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Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, Mai 2012

Gewerbliche Wirtschaft: Deutliche Klimaabschwéachung

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im
Mai ebenso stark abgeschwacht wie auf der Bundesebene. Mit +7,5 Saldenpunkten war
das Geschaftsklima in Baden-Wurttemberg weiterhin etwas freundlicher als im Bundes-
durchschnitt (+6,4). Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests haben die Ur-
teile der Unternehmen zur Geschaftslage das erste Mal seit sieben Monaten auf hohem
Niveau deutlich nachgegeben. Die Sudwestwirtschaft befindet sich zwar noch in einer
robusten Verfassung, sie schatzt nun aber ihre Perspektiven vorsichtiger ein als in den
Monaten zuvor. So waren ihre Geschaftserwartungen durch eine wieder aufkeimende
Skepsis gepragt, die auch durch die in letzter Zeit gestiegene Unsicherheit im Euroraum
genahrt worden sein durfte. Der Verlauf des aktualisierten Frihindikators fur die Entwick-
lung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrli-
che Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sudwest deutet nun bei ei-
nem bis September 2012 reichenden Prognosehorizont ebenfalls wieder auf eine Ab-

schwachungstendenz hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: In der Sidwestindustrie driickte neben einer erneuten
Verschlechterung der Geschaftslage vor allem eine Eintribung der weiteren Aussichten
auf die Stimmung. Die Personalplane rutschten das erste Mal seit zwei Jahren wieder ins
Minus. Nahezu unverandert gunstig eingeschatzt wurden dagegen die Exportperspekti-
ven. In den beiden Handelsstufen haben die Urteile zur Geschéaftslage ebenfalls deutlich
nachgegeben. Wahrend der GroBhandel seine weiteren Aussichten ahnlich zurtckhal-
tend bewertete wie im Vormonat, nahm im Einzelhandel die Skepsis wieder deutlich zu.
Im Gegensatz dazu besserte sich im Bauhauptgewerbe das Geschaftsklima. Die Unter-
nehmen aulierten sich zwar nicht mehr ganz so zufrieden wie im Vormonat uber ihre ak-
tuelle Geschaftssituation, blickten aber den kommenden sechs Monaten wieder zuver-

sichtlicher entgegen.

Verarbeitendes Gewerbe: Exporterwartungen bleiben zuversichtlich
Im verarbeitenden Gewerbe setzte sich die Abschwachung in den Urteilen zur Geschafts-

lage verstarkt fort, wobei der aktuelle Wertungssaldo mit +28 noch deutlich Uber dem
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langjahrigen Durchschnitt liegt. Die Unternehmen verzeichneten den Testergebnissen
zufolge ein Auftragsminus’, das sich auch in einer ungiinstigeren Bewertung der Auf-
tragsreserven niederschlug und revidierten ihre zuvor noch positiven Produktionsplane
nach unten. Aufgrund der noch gut gefullten Auftragsbucher hat bislang jedoch nur ein
kleiner Teil der Unternehmen vor, die Fertigung in den nachsten drei Monaten zurlckzu-
fahren. Wahrend sich in den allgemeinen Geschaftserwartungen wieder eine leichte
Skepsis bemerkbar machte, waren die Exporterwartungen noch durch eine kaum vermin-
derte Zuversicht gepragt. Die Personalplane waren - nachdem sie schon seit Mitte letzten
Jahres ein nachlassendes Tempo im Personalaufbau signalisiert hatten - nicht mehr auf
Expansion gerichtet, sondern bewegten sich erstmals seit zwei Jahren wieder in den ne-

gativen Bereich hinein (von +1 auf -3).

Verantwortlich fur die Klimaverschlechterung im Vorleistungsgliter produzierenden
Gewerbe war eine starke EintrUbung der allgemeinen Geschaftsperspektiven. Die Urteile
zur Geschaftslage haben sich hingegen nach dem Abwartstrend in den vorangegangenen
Monaten vorerst stabilisiert. Eine sinkende Nachfrage verstarkte die Unzufriedenheit mit
der Auftragssituation. Zudem erwarten die Testteilnehmer vom Exportgeschaft kaum
noch Wachstumsimpulse. Das Produktionsniveau soll in den nachsten Monaten aber nur
geringflgig abgesenkt werden. Die Personalplane zielen nun eher auf eine Verkleinerung

der Mitarbeiterzahl ab.

Der Stimmungsabschwung der Investitionsguterproduzenten resultierte aus einer Ver-
schlechterung der aktuellen Geschaftslage sowie aus einer ungunstigeren Einschatzung
der weiteren Aussichten. Wie bisher wird die aktuelle Situation immer noch wesentlich
besser bewertet als im Durchschnitt der Studwestindustrie (+34 gegenuber +28). Eine
spurbar gebremste Nachfrageentwicklung liel3 die Auftragsreserven schrumpfen, in der
Beurteilung der Auftragslage machte sich Unzufriedenheit bemerkbar. Dennoch beweg-
ten sich die Produktionsplane nur leicht ins Minus. Anders als im Vorleistungsguterbe-
reich schwachte sich der Optimismus in den Exporterwartungen nur wenig ab, die Perso-
nalplane fur die nachsten Monate sprechen fur ein weitgehend unverandertes Beschafti-

gungsniveau.

" Hier dirften vor allem arbeitstagliche Effekte eine Rolle gespielt haben
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Das Konsumgiiter produzierende Gewerbe bildete insofern eine Ausnahme, als sich
hier das Geschaftsklima weiter aufgehellt hat, eine Entwicklung, die auch auf der Bun-
desebene beobachtet werden konnte. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage
zwar mit Abstrichen zum Vormonat noch als recht zufriedenstellend (+10), auRerten sich
aber nochmals zuversichtlicher zu ihren generellen Geschaftsperspektiven und schatzten
auch ihre Exportaussichten noch etwas glnstiger ein als in den Vormonaten. lhre Produk-

tionsplane blieben verhalten auf Expansion gerichtet.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat die positive Geschaftslagebeur-
teilung nochmals und zudem sehr deutlich nachgegeben. Angesichts eines Nachfrage-
rickgangs wurde die Produktion etwas zurtickgefahren, ein unerwinschter Lageraufbau
unverkaufter Erzeugnisse konnte allerdings nicht vermieden werden. Im Hinblick auf die
kommenden sechs Monate wurde die bisherige Zuversicht in den Geschaftserwartungen
durch Skepsis verdrangt, der hinsichtlich der Exportperspektiven vorherrschende Opti-
mismus erhielt einen weiteren Dampfer. Die Produktionsplane wurden nochmals zurtick-
genommen und zielten nun auf ein weitgehend unverandertes Produktionsniveau ab.

Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren veranderten sich die Urteile zur allgemeinen
Geschaftslage im Vergleich zum Vormonat kaum. Die Unternehmen berichteten jedoch
vermehrt Uber einen Nachfragerickgang, eine damit verbundene Verschlechterung der
Auftragslage, zu hohe Lagerbestande und Produktionseinschrankungen. Die generellen
Geschaftsperspektiven trubten sich kraftig ein, im Exportgeschaft erwartete man nun eher
eine leichte Abschwachung. Weitere Produktionskurzungen waren geplant.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
wurde die Geschaftslage - wie schon in den letzten drei Monaten - noch als befriedigend
eingestuft. Auch hier registrierten die Testteilnehmer eine Nachfrageabschwachung, sin-
kende Auftragsbestande und steigende Fertigwarenlager. lhre im Vormonat geaullerte
Zuversicht hinsichtlich freundlicher Geschaftsperspektiven hat sich wieder weitgehend
verflichtigt, die Produktionsplane kindigten ein Minus an.

In der Geschaftsklimaentwicklung der Hersteller von Metallerzeugnissen setzten sich die
Erholungstendenzen fort. Die Geschaftslage hat sich erneut verbessert, in der Einschat-
zung der Perspektiven nahm die Skepsis weiter ab. Obwohl sich die Unzufriedenheit mit
der Auftragslage verstarkte, soll das Produktionsniveau in den nachsten drei Monaten

nahezu gehalten werden. Die Exporteure blickten wieder hoffnungsvoller in die Zukunft.
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Die Urteile der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen
zur aktuellen Lage gaben weiter nach, fielen aber noch recht positiv aus (+25). Der weite-
ren Entwicklung sahen die Unternehmen jedoch unverandert zuversichtlich entgegen. Sie
erwarteten vom Auslandsgeschaft vermehrt Wachstumsimpulse und hoben ihre Produkti-
onsplane deutlich an.
Die Hersteller von elektrischen Ausristungen gaben flur ihre aktuelle Geschaftssituation
eine ahnlich gunstige Bewertung ab wie in den beiden Vormonaten. lhre Zuversicht hin-
sichtlich der allgemeinen Geschaftsperspektiven verlor wieder an Boden, positive und
negative Einschatzungen hielten sich nur mehr die Waage. Aulierdem erwarteten die Un-
ternehmen im Exportgeschaft kein Wachstum mehr. Angesichts gesunkener Auftragsre-
serven waren fur die nachsten Monate per Saldo keine Produktionsausweitungen mehr
geplant.
Im Maschinenbau hat sich das Geschaftsklima spurbar abgekuhlt. Neben einer Ver-
schlechterung der Geschaftslage — der entsprechende Wertungssaldo ist von +39 auf
+33 gesunken — hat vor allem eine EintrUbung der weiteren Aussichten zu dieser Ent-
wicklung beigetragen. Die Unternehmen verbuchten ein Auftragsminus und schatzten ihre
Auftragsreserven nur mehr als ausreichend grol} ein. Infolgedessen kirzten sie ihre Pro-
duktionsplane, zumal auch ihre Zuversicht auf ein in den nachsten Monaten expandie-
rendes Auslandsgeschaft nachgelassen hat. In den Personalplanen spiegelte sich nach
wie vor ein Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften, wenngleich bei weitem nicht mehr so
deutlich wie vor Jahresfrist.
Die Geschaftslage der Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat sich ebenfalls
verschlechtert, sie wurde allerdings noch Uberdurchschnittlich positiv bewertet (+43). Die
Nachfrage durfte sich den Meldungen zufolge abgeschwacht haben, die Auftragsbestan-
de wurden vermehrt als zu klein eingestuft. Die Testangaben sprachen aber erneut fur ein
anhaltend hohes Produktionsniveau, das den Planangaben zufolge in der nachsten Zeit
nur leicht abgesenkt werden soll. In den allgemeinen Geschaftserwartungen setzten sich
die Aufhellungstendenzen fort, mit einer ungunstigeren Entwicklung im kommenden hal-
ben Jahr wurde kaum noch gerechnet. Die Unternehmen schatzten ihre Exportperspekti-

ven ahnlich optimistisch ein wie im Vormonat.

Bauhauptgewerbe: Freundliche Aussichten im Hochbau
Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima leicht verbessert. Die Zufriedenheit
mit der aktuellen Geschaftssituation nahm zwar etwas ab, der Entwicklung fur das kom-
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mende halbe Jahr blickten die Baubetriebe aber wieder zuversichtlicher entgegen. Die
Bauproduktion ging saison-und witterungsbereinigt zurick, die Auslastung der Bauma-
schinen und Baugerate war mit 73 % um zwei Prozentpunkte niedriger als im Vormonat,
lag aber weiterhin Uber dem vergleichbaren Vorjahresniveau (71 %). Von Produktionsbe-
hinderungen waren 18 % der Baubetriebe betroffen (Vorjahr: 25 %). Auftragsmangel fuhr-
ten noch 13 % der Testteilnehmer an (Vorjahr: 16 %). Witterungseinflisse, Arbeitskrafte-
mangel, Finanzierungsschwierigkeiten und andere Ursachen waren ahnlich wie vor einem
Jahr kaum von Bedeutung. Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich im Durchschnitt
der Bausparten verkirzt und war mit 2,7 Monaten niedriger als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres (2,9 Monate, alle Werte saison- und witterungsbereinigt). Etwa jeder siebte Baube-
trieb stufte seinen aktuellen Auftragsbestand als zu klein ein, was auch dem Bundes-
durchschnitt entspricht. Die Personalplane signalisierten weiterhin einen geringen Bedarf
an zusatzlichen Arbeitskraften. Den Firmenmeldungen zufolge wird sich der Preisanstieg

auch in den kommenden Monaten fortsetzen.

Im Hochbau wurde die bisher schon gute Geschaftssituation noch etwas glnstiger be-
wertet als im Vormonat. Uber eine Verbesserung berichteten der 6ffentliche Hochbau
sowie der Wohnungsbau, hier stiegen die Wertungssalden von -17 auf -10 bzw. von +21
auf +23. Im gewerblichen Hochbau anderte sich nichts an der positiven Beurteilung (+17).
Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich jedoch verkurzt, sie wurde im Durchschnitt
der Hochbausparten mit 2,7 Monaten aber noch als ausreichend grofl3 eingestuft. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten verringerte sich leicht auf 74 % und Ubertraf da-
mit erneut den entsprechenden Vorjahreswert (72 %). Die Geschaftsaussichten fur die
nachsten sechs Monate wurden deutlich freundlicher eingeschatzt als im April, insbeson-
dere im 6ffentlichen Hochbau sowie im gewerblichen Hochbau. In beiden Hochbauspar-
ten hat sich nun Zuversicht durchgesetzt. Der Wohnungsbau hielt unverandert an seinen

positiven Erwartungen fest.

Im Tiefbau tribte sich das Geschaftsklima ein. Anders als im Hochbau nahm die Unzu-
friedenheit mit der Geschaftssituation wieder zu, der Wertungssaldo fiel von -7 auf -
17 Punkte (Mai 2011: -24). Der Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr sahen
die Baubetriebe zudem noch etwas skeptischer entgegen als im Vormonat. Die Reichwei-

te der Auftragsreserven verlangerte sich auf 2,6 Monate (Mai 2011: 2,5 Monate). Die Ka-
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pazitatsauslastung sank geringfugig, sie war mit 72 % aber erneut etwas hoher als vor
Jahresfrist (70 %).

GroBhandel: Geschaftslage deutlich verschlechtert

Das Geschaftsklima des GroBhandels hat sich erneut eingetribt. Die Unternehmen be-
urteilten ihre aktuelle Geschaftslage merklich weniger positiv als im Vormonat und blieben
bei ihrer zurickhaltenden, durch eine leichte Skepsis gepragten Einschatzung fur die Ge-
schaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten. Die gedampften Erwartungen durften
dafur ausschlaggebend gewesen sein, dass die Gro3handler trotz eines verringerten La-
gerdrucks in den nachsten Monaten etwas weniger Ware ordern wollten als in der glei-
chen Zeit des Vorjahres. Die Personalplane signalisierten noch einen geringen Bedarf an

zusatzlichen Arbeitskraften.

Einzelhandel: Skepsis nimmt wieder zu

Auch im Einzelhandel verschlechterte sich das Geschéaftsklima. Die Zufriedenheit mit der
Geschaftslage lield spurbar nach. In den Geschaftserwartungen flr das kommende halbe
Jahr gewann die Skepsis wieder die Oberhand. Anders als die Konsumentenbefragung
der GfK vom Mai 2012, nach der das Konsumklima stabil bleibt und die Kauflust der Ver-
braucher anhalt?, sehen die Unternehmen wieder zunehmend Risiken fiir die weitere
Entwicklung. Angesichts dieser Einschatzung und eines verstarkten Lagerdrucks wollen
die Einzelhandler weiterhin an ihrer restriktiven Orderpolitik festhalten. Die Testteilnehmer
rechnen vermehrt mit einer Anhebung der Verkaufspreise in den nachsten Monaten.

2 Vgl. GfK-Konsumklima, Studie fiir Mai 2012, vom 25.Mai 2012

L-Bank-ifo-Konjunkturtest Mai 2012 S.6



2 L-BANK

Staatsbank fur Baden-Wirttemberg

Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, Mai 2012

Gewerbliche Wirtschaft: Deutliche Klimaabschwéachung

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im
Mai ebenso stark abgeschwacht wie auf der Bundesebene. Mit +7,5 Saldenpunkten war
das Geschaftsklima in Baden-Wurttemberg weiterhin etwas freundlicher als im Bundes-
durchschnitt (+6,4). Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests haben die Ur-
teile der Unternehmen zur Geschaftslage das erste Mal seit sieben Monaten auf hohem
Niveau deutlich nachgegeben. Die Sudwestwirtschaft befindet sich zwar noch in einer
robusten Verfassung, sie schatzt nun aber ihre Perspektiven vorsichtiger ein als in den
Monaten zuvor. So waren ihre Geschaftserwartungen durch eine wieder aufkeimende
Skepsis gepragt, die auch durch die in letzter Zeit gestiegene Unsicherheit im Euroraum
genahrt worden sein durfte. Der Verlauf des aktualisierten Frihindikators fur die Entwick-
lung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrli-
che Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sudwest deutet nun bei ei-
nem bis September 2012 reichenden Prognosehorizont ebenfalls wieder auf eine Ab-

schwachungstendenz hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: In der Sidwestindustrie driickte neben einer erneuten
Verschlechterung der Geschaftslage vor allem eine Eintribung der weiteren Aussichten
auf die Stimmung. Die Personalplane rutschten das erste Mal seit zwei Jahren wieder ins
Minus. Nahezu unverandert gunstig eingeschatzt wurden dagegen die Exportperspekti-
ven. In den beiden Handelsstufen haben die Urteile zur Geschéaftslage ebenfalls deutlich
nachgegeben. Wahrend der GroBhandel seine weiteren Aussichten ahnlich zurtckhal-
tend bewertete wie im Vormonat, nahm im Einzelhandel die Skepsis wieder deutlich zu.
Im Gegensatz dazu besserte sich im Bauhauptgewerbe das Geschaftsklima. Die Unter-
nehmen aulierten sich zwar nicht mehr ganz so zufrieden wie im Vormonat uber ihre ak-
tuelle Geschaftssituation, blickten aber den kommenden sechs Monaten wieder zuver-

sichtlicher entgegen.

Verarbeitendes Gewerbe: Exporterwartungen bleiben zuversichtlich
Im verarbeitenden Gewerbe setzte sich die Abschwachung in den Urteilen zur Geschafts-

lage verstarkt fort, wobei der aktuelle Wertungssaldo mit +28 noch deutlich Uber dem
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langjahrigen Durchschnitt liegt. Die Unternehmen verzeichneten den Testergebnissen
zufolge ein Auftragsminus’, das sich auch in einer ungiinstigeren Bewertung der Auf-
tragsreserven niederschlug und revidierten ihre zuvor noch positiven Produktionsplane
nach unten. Aufgrund der noch gut gefullten Auftragsbucher hat bislang jedoch nur ein
kleiner Teil der Unternehmen vor, die Fertigung in den nachsten drei Monaten zurlckzu-
fahren. Wahrend sich in den allgemeinen Geschaftserwartungen wieder eine leichte
Skepsis bemerkbar machte, waren die Exporterwartungen noch durch eine kaum vermin-
derte Zuversicht gepragt. Die Personalplane waren - nachdem sie schon seit Mitte letzten
Jahres ein nachlassendes Tempo im Personalaufbau signalisiert hatten - nicht mehr auf
Expansion gerichtet, sondern bewegten sich erstmals seit zwei Jahren wieder in den ne-

gativen Bereich hinein (von +1 auf -3).

Verantwortlich fur die Klimaverschlechterung im Vorleistungsgliter produzierenden
Gewerbe war eine starke EintrUbung der allgemeinen Geschaftsperspektiven. Die Urteile
zur Geschaftslage haben sich hingegen nach dem Abwartstrend in den vorangegangenen
Monaten vorerst stabilisiert. Eine sinkende Nachfrage verstarkte die Unzufriedenheit mit
der Auftragssituation. Zudem erwarten die Testteilnehmer vom Exportgeschaft kaum
noch Wachstumsimpulse. Das Produktionsniveau soll in den nachsten Monaten aber nur
geringflgig abgesenkt werden. Die Personalplane zielen nun eher auf eine Verkleinerung

der Mitarbeiterzahl ab.

Der Stimmungsabschwung der Investitionsguterproduzenten resultierte aus einer Ver-
schlechterung der aktuellen Geschaftslage sowie aus einer ungunstigeren Einschatzung
der weiteren Aussichten. Wie bisher wird die aktuelle Situation immer noch wesentlich
besser bewertet als im Durchschnitt der Studwestindustrie (+34 gegenuber +28). Eine
spurbar gebremste Nachfrageentwicklung liel3 die Auftragsreserven schrumpfen, in der
Beurteilung der Auftragslage machte sich Unzufriedenheit bemerkbar. Dennoch beweg-
ten sich die Produktionsplane nur leicht ins Minus. Anders als im Vorleistungsguterbe-
reich schwachte sich der Optimismus in den Exporterwartungen nur wenig ab, die Perso-
nalplane fur die nachsten Monate sprechen fur ein weitgehend unverandertes Beschafti-

gungsniveau.

" Hier dirften vor allem arbeitstagliche Effekte eine Rolle gespielt haben
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Das Konsumgiiter produzierende Gewerbe bildete insofern eine Ausnahme, als sich
hier das Geschaftsklima weiter aufgehellt hat, eine Entwicklung, die auch auf der Bun-
desebene beobachtet werden konnte. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage
zwar mit Abstrichen zum Vormonat noch als recht zufriedenstellend (+10), auRerten sich
aber nochmals zuversichtlicher zu ihren generellen Geschaftsperspektiven und schatzten
auch ihre Exportaussichten noch etwas glnstiger ein als in den Vormonaten. lhre Produk-

tionsplane blieben verhalten auf Expansion gerichtet.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat die positive Geschaftslagebeur-
teilung nochmals und zudem sehr deutlich nachgegeben. Angesichts eines Nachfrage-
rickgangs wurde die Produktion etwas zurtickgefahren, ein unerwinschter Lageraufbau
unverkaufter Erzeugnisse konnte allerdings nicht vermieden werden. Im Hinblick auf die
kommenden sechs Monate wurde die bisherige Zuversicht in den Geschaftserwartungen
durch Skepsis verdrangt, der hinsichtlich der Exportperspektiven vorherrschende Opti-
mismus erhielt einen weiteren Dampfer. Die Produktionsplane wurden nochmals zurtick-
genommen und zielten nun auf ein weitgehend unverandertes Produktionsniveau ab.

Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren veranderten sich die Urteile zur allgemeinen
Geschaftslage im Vergleich zum Vormonat kaum. Die Unternehmen berichteten jedoch
vermehrt Uber einen Nachfragerickgang, eine damit verbundene Verschlechterung der
Auftragslage, zu hohe Lagerbestande und Produktionseinschrankungen. Die generellen
Geschaftsperspektiven trubten sich kraftig ein, im Exportgeschaft erwartete man nun eher
eine leichte Abschwachung. Weitere Produktionskurzungen waren geplant.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
wurde die Geschaftslage - wie schon in den letzten drei Monaten - noch als befriedigend
eingestuft. Auch hier registrierten die Testteilnehmer eine Nachfrageabschwachung, sin-
kende Auftragsbestande und steigende Fertigwarenlager. lhre im Vormonat geaullerte
Zuversicht hinsichtlich freundlicher Geschaftsperspektiven hat sich wieder weitgehend
verflichtigt, die Produktionsplane kindigten ein Minus an.

In der Geschaftsklimaentwicklung der Hersteller von Metallerzeugnissen setzten sich die
Erholungstendenzen fort. Die Geschaftslage hat sich erneut verbessert, in der Einschat-
zung der Perspektiven nahm die Skepsis weiter ab. Obwohl sich die Unzufriedenheit mit
der Auftragslage verstarkte, soll das Produktionsniveau in den nachsten drei Monaten

nahezu gehalten werden. Die Exporteure blickten wieder hoffnungsvoller in die Zukunft.
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Die Urteile der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen
zur aktuellen Lage gaben weiter nach, fielen aber noch recht positiv aus (+25). Der weite-
ren Entwicklung sahen die Unternehmen jedoch unverandert zuversichtlich entgegen. Sie
erwarteten vom Auslandsgeschaft vermehrt Wachstumsimpulse und hoben ihre Produkti-
onsplane deutlich an.
Die Hersteller von elektrischen Ausristungen gaben flur ihre aktuelle Geschaftssituation
eine ahnlich gunstige Bewertung ab wie in den beiden Vormonaten. lhre Zuversicht hin-
sichtlich der allgemeinen Geschaftsperspektiven verlor wieder an Boden, positive und
negative Einschatzungen hielten sich nur mehr die Waage. Aulierdem erwarteten die Un-
ternehmen im Exportgeschaft kein Wachstum mehr. Angesichts gesunkener Auftragsre-
serven waren fur die nachsten Monate per Saldo keine Produktionsausweitungen mehr
geplant.
Im Maschinenbau hat sich das Geschaftsklima spurbar abgekuhlt. Neben einer Ver-
schlechterung der Geschaftslage — der entsprechende Wertungssaldo ist von +39 auf
+33 gesunken — hat vor allem eine EintrUbung der weiteren Aussichten zu dieser Ent-
wicklung beigetragen. Die Unternehmen verbuchten ein Auftragsminus und schatzten ihre
Auftragsreserven nur mehr als ausreichend grol} ein. Infolgedessen kirzten sie ihre Pro-
duktionsplane, zumal auch ihre Zuversicht auf ein in den nachsten Monaten expandie-
rendes Auslandsgeschaft nachgelassen hat. In den Personalplanen spiegelte sich nach
wie vor ein Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften, wenngleich bei weitem nicht mehr so
deutlich wie vor Jahresfrist.
Die Geschaftslage der Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat sich ebenfalls
verschlechtert, sie wurde allerdings noch Uberdurchschnittlich positiv bewertet (+43). Die
Nachfrage durfte sich den Meldungen zufolge abgeschwacht haben, die Auftragsbestan-
de wurden vermehrt als zu klein eingestuft. Die Testangaben sprachen aber erneut fur ein
anhaltend hohes Produktionsniveau, das den Planangaben zufolge in der nachsten Zeit
nur leicht abgesenkt werden soll. In den allgemeinen Geschaftserwartungen setzten sich
die Aufhellungstendenzen fort, mit einer ungunstigeren Entwicklung im kommenden hal-
ben Jahr wurde kaum noch gerechnet. Die Unternehmen schatzten ihre Exportperspekti-

ven ahnlich optimistisch ein wie im Vormonat.

Bauhauptgewerbe: Freundliche Aussichten im Hochbau
Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima leicht verbessert. Die Zufriedenheit
mit der aktuellen Geschaftssituation nahm zwar etwas ab, der Entwicklung fur das kom-
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mende halbe Jahr blickten die Baubetriebe aber wieder zuversichtlicher entgegen. Die
Bauproduktion ging saison-und witterungsbereinigt zurick, die Auslastung der Bauma-
schinen und Baugerate war mit 73 % um zwei Prozentpunkte niedriger als im Vormonat,
lag aber weiterhin Uber dem vergleichbaren Vorjahresniveau (71 %). Von Produktionsbe-
hinderungen waren 18 % der Baubetriebe betroffen (Vorjahr: 25 %). Auftragsmangel fuhr-
ten noch 13 % der Testteilnehmer an (Vorjahr: 16 %). Witterungseinflisse, Arbeitskrafte-
mangel, Finanzierungsschwierigkeiten und andere Ursachen waren ahnlich wie vor einem
Jahr kaum von Bedeutung. Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich im Durchschnitt
der Bausparten verkirzt und war mit 2,7 Monaten niedriger als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres (2,9 Monate, alle Werte saison- und witterungsbereinigt). Etwa jeder siebte Baube-
trieb stufte seinen aktuellen Auftragsbestand als zu klein ein, was auch dem Bundes-
durchschnitt entspricht. Die Personalplane signalisierten weiterhin einen geringen Bedarf
an zusatzlichen Arbeitskraften. Den Firmenmeldungen zufolge wird sich der Preisanstieg

auch in den kommenden Monaten fortsetzen.

Im Hochbau wurde die bisher schon gute Geschaftssituation noch etwas glnstiger be-
wertet als im Vormonat. Uber eine Verbesserung berichteten der 6ffentliche Hochbau
sowie der Wohnungsbau, hier stiegen die Wertungssalden von -17 auf -10 bzw. von +21
auf +23. Im gewerblichen Hochbau anderte sich nichts an der positiven Beurteilung (+17).
Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich jedoch verkurzt, sie wurde im Durchschnitt
der Hochbausparten mit 2,7 Monaten aber noch als ausreichend grofl3 eingestuft. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten verringerte sich leicht auf 74 % und Ubertraf da-
mit erneut den entsprechenden Vorjahreswert (72 %). Die Geschaftsaussichten fur die
nachsten sechs Monate wurden deutlich freundlicher eingeschatzt als im April, insbeson-
dere im 6ffentlichen Hochbau sowie im gewerblichen Hochbau. In beiden Hochbauspar-
ten hat sich nun Zuversicht durchgesetzt. Der Wohnungsbau hielt unverandert an seinen

positiven Erwartungen fest.

Im Tiefbau tribte sich das Geschaftsklima ein. Anders als im Hochbau nahm die Unzu-
friedenheit mit der Geschaftssituation wieder zu, der Wertungssaldo fiel von -7 auf -
17 Punkte (Mai 2011: -24). Der Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr sahen
die Baubetriebe zudem noch etwas skeptischer entgegen als im Vormonat. Die Reichwei-

te der Auftragsreserven verlangerte sich auf 2,6 Monate (Mai 2011: 2,5 Monate). Die Ka-
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pazitatsauslastung sank geringfugig, sie war mit 72 % aber erneut etwas hoher als vor
Jahresfrist (70 %).

GroBhandel: Geschaftslage deutlich verschlechtert

Das Geschaftsklima des GroBhandels hat sich erneut eingetribt. Die Unternehmen be-
urteilten ihre aktuelle Geschaftslage merklich weniger positiv als im Vormonat und blieben
bei ihrer zurickhaltenden, durch eine leichte Skepsis gepragten Einschatzung fur die Ge-
schaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten. Die gedampften Erwartungen durften
dafur ausschlaggebend gewesen sein, dass die Gro3handler trotz eines verringerten La-
gerdrucks in den nachsten Monaten etwas weniger Ware ordern wollten als in der glei-
chen Zeit des Vorjahres. Die Personalplane signalisierten noch einen geringen Bedarf an

zusatzlichen Arbeitskraften.

Einzelhandel: Skepsis nimmt wieder zu

Auch im Einzelhandel verschlechterte sich das Geschéaftsklima. Die Zufriedenheit mit der
Geschaftslage lield spurbar nach. In den Geschaftserwartungen flr das kommende halbe
Jahr gewann die Skepsis wieder die Oberhand. Anders als die Konsumentenbefragung
der GfK vom Mai 2012, nach der das Konsumklima stabil bleibt und die Kauflust der Ver-
braucher anhalt?, sehen die Unternehmen wieder zunehmend Risiken fiir die weitere
Entwicklung. Angesichts dieser Einschatzung und eines verstarkten Lagerdrucks wollen
die Einzelhandler weiterhin an ihrer restriktiven Orderpolitik festhalten. Die Testteilnehmer
rechnen vermehrt mit einer Anhebung der Verkaufspreise in den nachsten Monaten.

2 Vgl. GfK-Konsumklima, Studie fiir Mai 2012, vom 25.Mai 2012
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Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, Juli 2012

Gewerbliche Wirtschaft: Weitere Klimaverschlechterung

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs verschlechterte sich das Ge-
schaftsklima zum dritten Mal in Folge. Ahnlich wie Deutschland wird die Siidwestwirt-
schaft zunehmend durch die Eurokrise belastet. Mit zuletzt -1,7 Saldenpunkten war das
Geschaftsklima aber noch etwas besser als im langfristigen Durchschnitt (-3,2). Nach
den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests haben die Urteile der Unternehmen zur
Geschaftslage weiter nachgegeben. In den Geschaftserwartungen zeigt eine erneut ver-
starkte Skepsis, dass die Unsicherheit hinsichtlich der Perspektiven gewachsen ist. Mit
einer eher ungunstigeren Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten rechnet
insbesondere die stark exportabhangige Studwestindustrie. Der Verlauf des aktualisierten
Frahindikators fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal)
in Sudwest signalisiert bei einem bis November 2012 reichenden Prognosehorizont noch

deutlicher als bisher eine konjunkturelle Abschwachungstendenz.

Sektorale Entwicklungstendenzen: In der Stdwestindustrie trug zur weiteren Eintriibung
des Geschaftsklimas vor allem eine im Vergleich zum Vormonat weniger positive Beurtei-
lung der aktuellen Geschaftslage bei. Aber auch die Aussichten fur die kommenden
sechs Monate wurden nochmals skeptischer eingeschatzt. Die Kapazitatsauslastung ist
gesunken, die Personalplane waren auf eine leichte Reduzierung der Mitarbeiterzahl ge-
richtet. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes aulierten sich Uber ihre aktuelle Geschafts-
lage zufriedener als im Vormonat, wahrend ihre Geschaftserwartungen erneut etwas
nachgaben, im Vergleich zu den anderen Sektoren aber weiterhin noch recht zuversicht-
lich ausfielen. Im GroBhandel hob eine Verbesserung der Geschaftslage die Stimmung
wieder an, die Perspektiven tribten sich hingegen weiter ein. Im Einzelhandel verschlech-
terte sich das Geschaftsklima deutlich. Die Zufriedenheit mit der Geschaftssituation liel3
nach, zudem sahen die Einzelhandler vermehrt Risiken fur die Entwicklung in den kom-

menden Monaten.

Verarbeitendes Gewerbe: Kapazitatsauslastung sinkt
Im verarbeitenden Gewerbe setzte sich die EintrUbung des Geschaftsklimas verlangsamt

fort. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage haben sich erneut spurbar abgeschwacht, sie
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lagen mit +19 Saldenpunkten aber noch deutlich Uber dem langjahrigen Durchschnitt
(+7). Zudem verstarkte sich die schon im Vormonat merklich gewachsene Skepsis hin-
sichtlich der Geschaftsaussichten noch etwas. Vom Exportgeschaft erwartete sich die
Sudwestindustrie weiterhin nur mehr geringe Wachstumsimpulse. Die Unternehmen re-
gistrierten einen Nachfragerickgang und steigende Fertigwarenlager. Sie reagierten da-
rauf zunehmend mit Produktionskirzungen. Die Kapazitatsauslastung war mit 84,5 %
niedriger als im April (86,3 %), sie Ubertraf aber noch den langjahrigen Durchschnitt (83,7
%), wenn auch nur mehr knapp. Die Reichweite der Auftragsreserven blieb dagegen mit
2,9 Monaten konstant. Trotz der noch gut gefullten Auftragsbucher waren fir die kom-
menden Monate vermehrt Produktionskiirzungen geplant. Die Personalplane wurden wei-
ter nach unten korrigiert und sprachen per Saldo eher flr eine leichte Verringerung der
Mitarbeiterzahl. Die Bremsspuren in der konjunkturellen Entwicklung werden damit im-

mer deutlicher.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe hat sich die Abkiuhlung des Geschafts-
klimas wieder beschleunigt. Die Urteile zur Geschaftslage gaben weiter nach, bewegten
sich aber noch deutlich im positiven Wertungsbereich (+14, langjahriger Durchschnitt:
+4). Die Testteilnehmer gingen noch haufiger als im Juni von einer ungunstigeren Ge-
schaftsentwicklung aus. Die Reichweite der Auftragsbestande hielt sich mit 2,6 Monaten
auf dem Niveau vom April, die Auslastung der Produktionsanlagen ist jedoch erneut ge-
sunken (von 84,2 % auf 82,9 %). Angesichts eines gestiegenen Lagerdrucks und einer
schwachelnden Nachfrage soll die Produktion in den nachsten Monaten eher etwas ge-
kirzt werden. Im Exportgeschaft rechnete man deutlich Uberwiegend mit einer stagnie-

renden Entwicklung, teilweise aber auch schon mit einer leichten Abschwachung.

Im Investitionsguiter produzierenden Gewerbe trubte sich das Geschaftsklima eben-
falls weiter ein. Insbesondere eine nochmalige deutliche Abschwachung in den Urteilen
zur aktuellen Geschéaftslage trug zum Stimmungsabschwung bei. Aber auch in den Ge-
schaftserwartungen, die schon im Vormonat stark ins Minus gerutscht waren, verstarkte
sich die Skepsis noch etwas. Die Situation war gekennzeichnet durch einen ausgeprag-
ten Nachfrageriickgang, die Reichweite der Auftragsreserven verkirzte sich auf 3,0 Mo-
nate und lag damit unter dem langjahrigen Durchschnitt (3,3 Monate). Die Produktionska-
pazitaten waren mit 85,4 % spurbar geringer ausgelastet als vor einem Quartal (88,5 %),
das entsprechende Vorjahresniveau wurde deutlich unterschritten (Juli 2011: 90,9 %). Fur
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die nachsten Monate waren vermehrt Produktionseinschrankungen geplant. Die Export-

perspektiven wurden wie schon im Vormonat nur mehr verhalten zuversichtlich einge-

schatzt.

Anders als im Vorproduktguter- und Investitionsguterbereich hat sich das Geschaftsklima
im Konsumguter produzierenden Gewerbe wieder erholt. Die Unternehmen waren mit
ihrer Geschaftslage zufriedener als im Vormonat und auf3erten sich hinsichtlich ihrer Per-
spektiven zuversichtlicher. Die Auftragslage zeigte sich etwas verbessert, die Auslastung
des Maschinenparks ist gegenuber April gestiegen und war mit 85,3 % genauso hoch wie
vor Jahresfrist. Allerdings mussten die Exporterwartungen nochmals zuriickgenommen
wobei, wobei die Testteilnehmer per Saldo noch von Wachstumsimpulsen ausgingen.
Auch die Produktionsplane wurden erneut nach unten revidiert und sprachen nun fur eine

leichte Absenkung des Produktionsniveaus.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hellte sich das Geschaftsklima zum
zweiten Mal in Folge auf. Die Unternehmen mussten zwar Abstriche in der Bewertung
ihrer noch verhaltnismalig guten Geschaftslage vornehmen, ihre Skepsis in den allge-
meinen Geschaftserwartungen verfluchtigte sich aber weitgehend. Der Abwartstrend in
den Exporterwartungen setzte sich jedoch fort, die Testteilnehmer hofften noch, das bis-
her erreichte Niveau im Exportgeschaft halten zu kénnen. Dennoch hoben sie ihre Pro-
duktionsplane an, die in Tendenz leicht auf Expansion gerichtet waren. Die Kapazitats-
auslastung war im Juli mit 84,1 % etwas niedriger als im April (84,8 %).

Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren verbesserte sich die Geschaftslage nach der
bisherigen Abschwachungstendenz wieder. Die Aussichten fur die nachsten Monate wur-
den weniger ungunstig eingeschatzt als im Juni. Durch Produktionskirzungen konnte der
Druck zu hoher Fertigwarenlager spurbar reduziert werden. Die Auslastung der Produkti-
onsanlagen ist gegenuber April gesunken (von 84,5 % auf 81,3 %). Fur die nachste Zeit
waren kaum noch Produktionseinschrankungen geplant. In Bezug auf das kinftige Ex-
portgeschaft gingen die Befragungsteilnehmer weiterhin von Stabilisierungstendenzen
aus.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden ver-
schlechterte sich die Geschaftslage abermals, die Beurteilung lag das erste Mal seit dem
Fruhjahr 2010 wieder deutlich unter der Zufriedenheitsschwelle (-17). Die Unternehmen
klagten Uber zu niedrige Auftragsbestande und vermehrt Uber zu grol3e Lager unverkauf-
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ter Erzeugnisse. Die Auslastung der Produktionsanlagen ist von 84,5 % auf 83,2 % ge-
sunken, die Produktionsplane blieben abwarts gerichtet. Die allgemeinen Geschaftsper-
spektiven fur das kommende halbe Jahr tribten sich kraftig ein, die Exporterwartungen
deuteten groftenteils eine stagnierende, teilweise aber auch eine rucklaufige Entwicklung
an.
Die Hersteller von Metallerzeugnissen mussten ihre Urteile zur aktuellen Situation aber-
mals abschwachen, waren aber noch mehr als zufrieden (+27). Aufgrund einer wieder
rucklaufigen Nachfrage wurden die Auftragsreserven vermehrt als zu klein bezeichnet,
deren Reichweite mit 3,0 Monaten noch knapp den langjahrigen Durchschnitt (2,9 Mona-
te) Ubertraf, aber merklich unter dem Vorjahresniveau (Juli 2011: 3,3 Monate) lag. Inso-
fern waren zunehmend Produktionseinschrankungen vorgesehen, zumal sich auch die
allgemeinen Geschaftsperspektiven weiter eingetriubt haben und nach wie vor nicht mehr
mit Wachstumsimpulsen aus den Auslandsmarkten gerechnet wurde.
Die Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen bewerte-
ten ihre Geschaftslage nochmals gunstiger als im Vormonat, sahen allerdings kaum noch
einen Spielraum fur weitere Verbesserungen im kommenden halben Jahr. Bei zuletzt
stagnierender Nachfrageentwicklung und angesichts eines erhohten Lagerdrucks waren
teilweise Einschnitte in der Produktion geplant. Die aktuelle Kapazitatsauslastung ist mit
87,4 % gegenuber April (87,7 %) noch weitgehend konstant geblieben. Im Exportgeschaft
wurden die Absatzchancen wieder besser eingeschatzt.
Die Geschaftsklimaentwicklung der Hersteller von elektrischen Ausriistungen setzte ihren
Abwartstrend fort. Neben einer weiteren Verschlechterung der aktuellen Geschaftslage
drickte insbesondere eine kraftige Eintribung der Perspektiven auf die Stimmung. Eine
anhaltende Nachfrageschwache und ein gestiegener Lagerdruck pragten das Konjunk-
turbild. Die Unternehmen hatten allerdings nicht vor, ihr Produktionsniveau in den nachs-
ten Monaten abzusenken. Die Auslastung der Produktionsanlagen war zuletzt mit 84,7 %
sogar etwas hoher als vor einem Quartal (83,4 %), blieb aber unter dem vergleichbaren
Wert des Vorjahres (87,0 %).
Im Maschinenbau gaben die Urteile zur Geschaftslage weiter nach. Mit einem Wertungs-
saldo von +25 galt die aktuelle Situation immer noch als recht zufriedenstellend (Juli
2011: +58). Die Unternehmen verzeichneten abermals weniger Auftrage und schrump-
fende Auftragsbestéande, deren Reichweite seit April von 3,9 auf 3,6 Monate abgenom-
men hat und damit erheblich kirzer war als vor Jahresfrist (4,2 Monate). Die bisherigen
Produktionseinschrankungen spiegelten sich in einer Abnahme der Kapazitatsauslastung
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von 88,3 % auf 86,0 % (langjahriger Durchschnitt 85,3 %). Angesichts der verschlechter-
ten Auftragslage und nochmals ungunstigerer Geschaftsperspektiven wurden die Produk-
tionsplane gekurzt. Die Hoffnungen auf Wachstumsimpulsen im Auslandsgeschaft sind
weitgehend zerstoben. Die Personalplane ergaben per Saldo ein leichtes Minus (-2), was
zumindest zeigt, dass die Unternehmen im Hinblick auf Neueinstellungen vorsichtiger
werden.
Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen schwachten ihre Bewertung zur ak-
tuellen Geschéftslage nochmals und zudem erheblich ab (von +34 auf +11). Ahnlich wie
im Maschinenbau war die Situation durch einen Nachfragertickgang, abnehmende Auf-
tragspolster und eine sinkende Auslastung der Produktionsanlagen gekennzeichnet. Ge-
genuber April sind die Auftragsreserven von 2,7 auf 2,4 Monate, die Kapazitatsauslastung
von 91,9 % auf 84,8 % gesunken. Nach wie vor erwarten die Unternehmen auch fur die
kommenden Monate Uberwiegend eine eher ungunstigere Geschaftsentwicklung und
rechnen nur mehr mit einem gleichbleibenden Exportgeschaft. Die Produktionsplane wa-

ren wie schon Juni deutlich auf Klirzungen gerichtet.

Bauhauptgewerbe: Anhaltend gutes Geschaftsklima im Hochbau
Im Bauhauptgewerbe setzte sich das im bisherigen Jahresverlauf gute Geschaftsklima

mit einer leichten Verbesserungstendenz fort. Ausschlaggebend war eine im Vergleich
zum Juni positivere Bewertung der aktuellen Geschaftssituation. Die Geschaftsaussich-
ten wurden jedoch erneut weniger zuversichtlich eingeschatzt, wobei die Erwartungen im
Bauhauptgewerbe hinsichtlich der Entwicklung fir das kommende halbe Jahr nach wie
vor gunstiger ausfielen als in den anderen am Test beteiligten Sektoren der Sidwestwirt-
schaft. Die Auslastung der Baumaschinen und Baugerate ist gestiegen; mit 73 % lag sie
geringfugig Uuber dem vergleichbaren Vorjahresniveau. Von Produktionsbehinderungen
waren 22 % der Baubetriebe betroffen, meistens von Auftragsmangel (16 %). Witterungs-
einflisse, Arbeitskraftemangel, Finanzierungsschwierigkeiten und andere Ursachen wa-
ren ahnlich wie bisher von wesentlich geringerer Bedeutung. Die Reichweite der Auf-
tragsbestande hat sich im Durchschnitt der Bausparten erneut verlangert und war mit 3,0
Monaten hoher als zur gleichen Zeit des Vorjahres (2,7 Monate, alle Werte saison- und
witterungsbereinigt). Die Personalplane wurden nach unten korrigiert und sprachen nicht
mehr fur einen Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften. Der Spielraum fur Preisanhebun-

gen durfte den Firmenmeldungen zufolge in den kommenden Monaten kleiner werden.
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Die Verbesserung der Geschaftssituation konzentrierte sich auf den Hochbau, der seine
Lage nun wieder ahnlich gut bewertete wie in den Monaten Marz bis Mai. Die entspre-
chenden Urteile wurden spartenubergreifend angehoben, die Wertungssalden stiegen im
Offentlichen Hochbau von -17 auf -11, im gewerblichen Hochbau von -1 auf +6 sowie im
Wohnungsbau von +17 auf +27. Die Reichweite der Auftragsbestande legte im Durch-
schnitt der Hochbausparten weiter zu und Ubertraf mit 3,2 Monaten das vergleichbare
Vorjahresniveau deutlich (2,9 Monate). Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten stieg
auf 74 % und war damit um einen Prozentpunkt hoher als vor Jahresfrist. Die Geschafts-
aussichten fur die nachsten sechs Monate wurden insgesamt gunstiger eingeschatzt als
im Juni, so im gewerblichen Hochbau und im Wohnungsbau. Im offentlichen Hochbau

lie® hingegen die Zuversicht wieder nach.

Im Tiefbau tribte sich das Geschaftsklima ein. Dazu beigetragen haben sowohl eine
Verschlechterung der aktuellen Geschaftssituation als auch eine noch ungunstigere Ein-
schatzung der weiteren Aussichten. Die Geschaftslage wurde zudem negativer bewertet
als ein Jahr zuvor (-26 gegenuber -21). Die Reichweite der Auftragsreserven verkurzte
sich geringfugig, lag aber mit 2,6 Monaten Uber dem entsprechenden Vorjahresniveau
(Juli 2011: 2,4 Monate). Die Gerateauslastung ist leicht gesunken und war mit 71 % etwa

so hoch wie zur gleichen Zeit des Vorjahres.

GroBhandel: Lage verbessert, Perspektiven erneut unglinstiger
Im GroRhandel hellte sich das Geschaftsklima erstmals seit drei Monaten wieder etwas

auf. Dabei durfte es sich voraussichtlich nur um eine kurzfristige Entwicklung handeln, da
diese auf einer Verbesserung der aktuellen Geschaftslage beruht, wahrend sich in den
Geschaftserwartungen die Skepsis erneut verstarkte. Die Unternehmen erzielten im Vor-
jahresvergleich ein Umsatzplus. Der Lagerdruck nahm nochmals leicht zu, blieb aber
nach Einschatzung der Befragungsteilnehmer noch deutlich unter dem langfristigen
Durchschnittswert. Die Grof3handler hielten an ihrer vorsichtigen Orderpolitik fest und
planten in den kommenden drei Monaten etwas weniger Ware zu bestellen als in der
gleichen Zeit des Vorjahres. Die Personalplane signalisierten einen weiter abnehmenden

Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften.

Einzelhandel: Sorgen iliber weitere Entwicklung nehmen zu
Im Einzelhandel Baden-Wirttembergs tribte sich das Geschaftsklima wieder ein, wah-

rend sich der Einzelhandel im Bundesdurchschnitt einer weiteren Klimaverbesserung er-
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freute. Neben einer Verschlechterung der aktuellen Geschéaftslage — diese wurde von
den Unternehmen nur mehr als knapp zufrieden stellend bewertet — haben auch die Sor-
gen hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung im kommenden halben Jahr zugenommen. In
Anbetracht eines nahezu unveranderten Lagerdrucks zielten die Orderplane ahnlich deut-
lich wie im Vormonat auf Kirzungen der Bestellmengen ab.
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Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, August 2012

Gewerbliche Wirtschaft: Pessimismus verstarkt sich
In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima ahn-

lich wie in Deutschland zum vierten Mal in Folge eingetribt. Nach den Ergebnissen des
L-Bank-ifo-Konjunkturtests gaben die Urteile der Unternehmen zur Geschaftslage weiter
nach, der Pessimismus hinsichtlich der Geschéaftsperspektiven verstarkte sich. Wahrend
die Geschaftssituation mit einem Wertungssaldo von +11,5 im langfristigen Vergleich
noch relativ gut beurteilt wurde, ist der Saldo der Geschaftserwartungen auf -22 gesun-
ken. Nur in 2001 vor den Rezessionsjahren 2002/03 und in der Rezession 2008/09 fielen
die Erwartungswerte noch schlechter aus. Die Konjunktur der Sudwestwirtschaft wird sich
demnach weiter abschwachen. Darauf deutet auch der Verlauf des aktualisierten Fruhin-
dikators fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalen-
derbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in

Sudwest bei einem bis Dezember 2012 reichenden Prognosehorizont hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die im Berichtsmonat registrierte Klimaabkihlung er-
fasste alle in den Konjunkturtest einbezogenen Sektoren. In der Siidwestindustrie machte
sich neben einer weiteren Abschwachung der noch relativ guten Geschaftslage vor allem
eine noch ungunstigere Einschatzung der Geschaftsperspektiven bemerkbar. Zudem sind
die Exporterwartungen das erste Mal seit drei Jahren wieder ins Minus gerutscht. Die Be-
triebe des Bauhauptgewerbes waren mit ihrer aktuellen Geschéaftslage ahnlich zufrieden
wie im Vormonat, sie nahmen aber ihre Geschaftserwartungen trotz der guten Auftrags-
lage spurbar zurlick. Der GroBhandel bewertete seine Geschaftslage erheblich weniger
positiv als im Juli. Im Gegensatz zum bundesdeutschen Einzelhandel, der flr die kom-
menden sechs Monate zunehmend mit eine Verschlechterung rechnete, hellten sich die
Perspektiven in Sudwest wieder auf. Die Gro3handler gingen nun eher von einer Stabili-
sierung aus. Der Einzelhandel beurteilte seine Geschaftslage schwacher als im Vormonat
und aulRerte sich skeptischer hinsichtlich seiner Aussichten flir das kommende halbe
Jahr.

Verarbeitendes Gewerbe: Exporterwartungen im Minus
Im verarbeitenden Gewerbe hat sich die Eintribung des Geschaftsklimas wieder be-

schleunigt. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage haben weiter nachgegeben, sie lagen
mit +17 Saldenpunkten aber nach wie vor deutlich Uber dem langjahrigen Durchschnitt
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(+7). Der Blick in die nahe Zukunft war durch noch mehr Skepsis gepragt als in den bei-
den Vormonaten. Die Exporterwartungen bewegten sich das erst Mal seit drei Jahren in
den negativen Wertungsbereich hinein und signalisieren, dass die Stidwestindustrie per
Saldo nicht mehr mit Wachstumsimpulsen aus den Exportmarkten rechnet, sondern von
einer eher leicht racklaufigen Entwicklung ausgeht. Hier spiegeln sich die sich verschar-
fende Wirtschaftskrise in den Sudlandern der Wahrungsunion und eine nachlassende
Dynamik in den grof3en Schwellenlandern. Die Unternehmen bezeichneten ihre Auftrags-
bestande vermehrt als zu klein und planten noch haufiger als bisher ihre Produktion ein-
zuschranken. Den Personalplanen zufolge durfte der Personalaufbau in den kommenden

Monaten weiter an Schwung verlieren.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe war die weitere Abkuhlung des Ge-
schaftsklimas allein auf eine zunehmend pessimistische Einschatzung der Geschaftsper-
spektiven zuruckzufuhren. Im Gegensatz dazu blieben die Urteile zur Geschaftslage im
Vergleich zum Vormonat nahezu unverandert und hielten sich noch deutlich im positiven
Wertungsbereich (+14, langjahriger Durchschnitt: +4). Die Nachfragesituation hat sich
aus Sicht der Testteilnehmer verschlechtert. Im Hinblick auf das Exportgeschaft wurde
vermehrt mit einer rucklaufigen Entwicklung gerechnet. Die bisher schon auf Kurzungen
abzielenden Produktionsplane wurden nach unten korrigiert (von -9 auf -19, jeweils Sal-

denwerte).

Im Investitionsgliter produzierenden Gewerbe schwachte sich die noch positive Be-
wertung zur aktuellen Geschaftslage zum sechsten Mal in Folge ab. An der ungunstigen
Einschatzung der Aussichten fur das kommende halbe Jahr anderte sich hingegen wenig.
Die Unternehmen verzeichneten haufiger als im Vormonat abnehmende Auftragsreser-
ven, der Lagerdruck ist etwas gestiegen. Uber zu hohe Bestdnde unverkaufter Erzeug-
nisse berichteten 13% (gegenuber 8% im langjahrigen Durchschnitt). In den Exporterwar-
tungen wurde die in den beiden Vormonaten nur noch schwach ausgepragte Zuversicht
durch Skepsis ersetzt. Die Produktionsplane sahen ahnlich haufig wie im Juli fur die
nachste Zeit Einschrankungen vor.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe verschlechterte sich das Geschéaftsklima
nach der im Vormonat registrierten Aufhellungstendenz. Die Unternehmen waren mit ihrer

wirtschaftlichen Gesamtsituation weniger zufrieden als im Juli und rechneten nun erst-
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mals seit Dezember letzten Jahres wieder mit einer eher unglnstigeren Geschaftsent-
wicklung. Freundlicher wird die Entwicklung auf den Auslandsmarkten eingeschatzt, von
denen sich die Testteilnehmer noch leichte Wachstumsimpulse erhoffen, wobei die Zu-
versicht aber erneut nachgelassen hat. Den Produktionsplanen zufolge durfte das Pro-
duktionsniveau in den kommenden Monaten weitgehend stabil bleiben.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie trubte sich die Stimmung ein. Die
Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage ahnlich positiv wie im Juli und weiterhin
deutlich besser als im langfristigen Durchschnitt (+24 gegenuber +2). Ihre Skepsis hin-
sichtlich der Geschéaftsaussichten ist jedoch kraftig gewachsen. Sie berichteten Uber eine
Verschlechterung der Auftragslage und einen gestiegenen Lagerdruck. Dementspre-
chend wurden die Produktionsplane gekurzt. Vom Auslandsgeschaft wurden keine zu-
satzlichen Impulse mehr erwartet, teilweise befurchteten die Testteilnehmer sogar eine
sich abschwachende Auslandsnachfrage.

Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren verschlechterte sich die Geschaftslage spurbar,
die entsprechenden Urteile blieben per Saldo aber noch im positiven Wertungsbereich
(+10). Die Aussichten fur die nachsten Monate wurden ungunstiger eingeschatzt als im
Juli. AuRerdem deuten die nochmals zurickgenommenen Exporterwartungen an, dass
mit Abschwachungstendenzen im Auslandsgeschaft zu rechnen ist. Die Produktion soll in
den kommenden Monaten zurlckgefahren werden.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden bes-
serte sich die Stimmung. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage liel3 etwas
nach, in den Geschaftserwartungen setzte sich wieder eine leichte Zuversicht durch. Al-
lerdings litten die Unternehmen noch Uber zu hohe Lagerbestande unverkaufter Erzeug-
nisse, weswegen die Produktionsplane abwarts gerichtet blieben. Im Exportgeschaft er-
warteten die Testteilnehmer - wie schon im Juli - groRtenteils eine stagnierende, teilweise
aber auch eine ricklaufige Entwicklung.

Das Geschaftsklima der Hersteller von Metallerzeugnissen verschlechterte sich deutlich.
Die noch positiven Urteile zur Geschaftslage gaben abermals nach, die Geschaftserwar-
tungen fur das kommende halbe Jahr sind regelrecht eingebrochen. Die Unternehmen
registrierten einen Nachfragerickgang und stuften ihre Auftragsreserven noch haufiger
als bisher als zu klein ein. Sie rechneten im Exportgeschaft mit einer stagnierenden, in
der Tendenz eher auch leicht ricklaufigen Entwicklung und korrigierten ihre bisher schon

auf Kdrzungen abzielenden Produktionsplane noch etwas nach unten.

L-Bank-ifo-Konjunkturtest August 2012 S.3



£ L-BANK

Staatsbank fir Baden-Wirttemberg
Die Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen erfreuten
sich mit Abstrichen zum Vormonat weiterhin einer guten Geschéaftslage. Sie verbuchten
allerdings einen deutlichen Nachfragerickgang und eine damit verbundene Verschlechte-
rung der Auftragslage, wobei die Auftragsbestande aber noch als ausreichend grof3 ein-
geschatzt wurden. In den allgemeinen Geschaftserwartungen gewann erstmals seit Ende
2011 wieder Skepsis die Oberhand, das Exportgeschaft dirfte nach Einschatzung der
Befragten in den kommenden Monaten kaum zulegen. Einschnitte in der Produktion wa-
ren allerdings nur noch selten geplant.
Das Geschaftsklima der Hersteller von elektrischen Ausriistungen setzte seine Abkuh-
lungstendenz vorerst nicht fort. Die Testteilnehmer berichteten Uber eine verbesserte Ge-
schaftssituation, sahen allerdings vermehrt Risiken fur die Entwicklung im kommenden
halben Jahr und erwarteten erneut ein stagnierendes Exportgeschéaft. Durch Produktions-
einschrankungen konnten sie bei rucklaufiger Nachfrage Uberhohte Lagerbestande wie-
der abbauen. Das Produktionsniveau wird sich in den nachsten Monaten nach Einschat-
zung der Befragten kaum andern.
Im Maschinenbau wurde eine weitere Verschlechterung der Geschaftslage registriert. Mit
einem Wertungssaldo von +18 wurde die Lage aber noch spurbar besser beurteilt als im
langjahrigen Durchschnitt (+7). Die Unternehmen berichteten erneut Uber weniger Auftra-
ge und schrumpfende Auftragsbestande. Sie schatzten allerdings ihre generellen Per-
spektiven weniger ungunstig ein als noch im Vormonat. Im Exportgeschaft erwarteten sie
kaum noch eine expandierende Entwicklung, sondern vielmehr Stagnation auf hohem
Niveau. Die Produktionsplane zielten zunehmend auf Einschrankungen ab. Die bisher
schon zurtickhaltenden Personalplane wurden spurbar nach unten revidiert.
Die allgemeine Geschaftslage der Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat
sich wieder etwas erholt, wobei der aktuelle Wertungssaldo weiterhin unter dem langer-
fristigen Durchschnitt (+18 gegenuber +27) lag. Die Unternehmen stuften jedoch ihre Auf-
tragsbestande vermehrt als zu klein ein. Durch Produktionseinschrankungen konnte ein
unerwunschter Lageraufbau unverkaufter Fahrzeuge und Fahrzeugteile weitgehend ver-
mieden werden. Die bisher schon ungunstigen Geschaftserwartungen haben sich noch-
mals eingetribt, zumal sich die Testteilnehmer auch Sorgen um das zukunftige Exportge-

schaft machten. In der Produktion waren flr die kommenden Monate Einschnitte geplant.

Bauhauptgewerbe: Zuversicht im Hochbau lasst nach
Im Bauhauptgewerbe hat sich das bisher gute Geschaftsklima eingetribt. Die Baube-

triebe waren zwar mit ihrer Geschaftslage mit leichten Abstrichen gegenuber Juli noch
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recht zufrieden, schatzten aber ihre Geschaftsperspektiven abermals weniger zuversicht-
lich ein als im Vormonat. Die Auslastung der Baumaschinen und Baugerate ist weitge-
hend konstant geblieben und lag mit knapp 73 % auf dem vergleichbaren Vorjahresni-
veau. Uber Produktionsbehinderungen berichteten insgesamt 20 % der Baubetriebe, wo-
bei 9 % Uber Auftragsmangel klagten. Von den anderen Faktoren wie z.B. Witterungsein-
flisse, Arbeitskraftemangel, Finanzierungsschwierigkeiten war jeder einzelne fir sich al-
lein betrachtet von geringerer Bedeutung. Die Reichweite der Auftragsbestande ist im
Durchschnitt der Bausparten leicht gesunken, sie war aber mit 2,9 Monaten weiterhin er-
heblich hoher als im langerfristigen Durchschnitt (2,4 Monate, alle Werte saison- und wit-
terungsbereinigt). Die Personalplane wurden nochmals gekirzt und deuten nun eher auf
eine leichte Verringerung der Mitarbeiterzahl hin. Der Spielraum flr Preisanhebungen
durfte den Firmenmeldungen zufolge in den kommenden Monaten nochmals enger wer-

den.

Im Hochbau kuihlte sich das Geschaftsklima spurbar ab. Vor allem die Geschaftsaussich-
ten fur die nachsten sechs Monate wurden spartentbergreifend deutlich weniger glnstig
eingeschatzt als im Juli. Aber auch die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftssituation
lie® nach. Eine schwachere Bewertung als im Vormonat gaben die Betriebe flr den 6f-
fentlichen Hochbau (von -11 auf -20) und fur den gewerblichen Hochbau ab (von +6 auf -
1). Im Wohnungsbau wurde dagegen die Geschaftslage nach wie vor ahnlich positiv wie
im Vormonat beurteilt (von +27 auf +26). Die Reichweite der Auftragsbestande verkurzte
sich im Durchschnitt der Hochbausparten leicht und war mit 3,2 Monaten genauso hoch
wie ein Jahr zuvor. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist geringflugig auf 73 %
gesunken. Vor einem Jahr lag die Auslastung bei 74 %. Die Produktionsplane blieben auf

Expansion gerichtet.

Im Tiefbau hellte sich das Geschaftsklima etwas auf. Entscheidend fur diese Entwicklung
war eine Verbesserung der Geschaftslage, wahrend die Perspektiven fur die kommenden
sechs Monate ahnlich zurtuckhaltend eingeschatzt wurden wie im Juli. Die Reichweite der
Auftragsreserven nahm ab und lag mit 2,4 Monaten auf dem entsprechenden Vorjahres-
niveau. Die Auslastung des Maschinenparks stieg auf 73 % und war damit 3 Prozent-

punkte hoher als ein Jahr zuvor.
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GroBhandel: Lage verschlechtert, Erwartungen hellen sich wieder auf
Im GroBhandel hat sich das Geschéaftsklima im August wieder abgekuhlt. Ausschlagge-

bend war, dass sich die zuvor positive Lageeinschatzung der Unternehmen deutlich ab-
geschwacht hat. Die Geschaftserwartungen hellten sich hingegen auf und sprachen kaum
noch fir eine weitere Verschlechterung. Der Lagerdruck nahm trotz nachlassendem Um-
satzwachstum nicht weiter zu. Dennoch revidierten die Grol3handler ihre Orderplane et-
was nach unten und planten vermehrt, in den kommenden drei Monaten weniger Ware zu
bestellen als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Die Personalplane signalisierten dagegen

wieder einen Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften.

Einzelhandel: Aussichten erneut ungunstiger
Im Einzelhandel Baden-Wurttembergs setzte sich die Eintribung des Geschaftsklimas

fort. Die Urteile zur Geschaftslage verschlechterten sich erneut und liel3en eine leichte
Unzufriedenheit erkennen, wenngleich die Bewertung noch deutlich besser ausfiel als im
langerfristigen Durchschnitt. Zudem nahm die Skepsis hinsichtlich der Geschaftsperspek-
tiven fur das kommende halbe Jahr zu. Die Unternehmen sahen demnach fur die weitere
Entwicklung vermehrt Risiken, was sie dazu veranlasst haben durfte, trotz eines reduzier-

ten Lagerdrucks unverandert an ihrer zurickhaltenden Orderpolitik festzuhalten.
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Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, September 2012

Gewerbliche Wirtschaft: Stimmung weiter gesunken
In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs ist die Stimmung im September

zum finften Mal in Folge gesunken. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-
Konjunkturtests resultierte die erneute Verschlechterung des Geschaftsklimas aus einer
weiter nachlassenden Zufriedenheit der Unternehmen mit ihrer aktuellen Geschaftslage
und einer noch pessimistischeren Einschatzung der Perspektiven flr die kommenden
sechs Monate, insbesondere in der stark exportorientierten Stidwestindustrie. Die Unter-
nehmen rechnen demzufolge vermehrt mit bremsenden Einflussen auf die Konjunktur
und sehen fur die weitere Entwicklung noch groRere Risiken als der Bundesdurchschnitt
der Testteilnehmer. Der Verlauf des aktualisierten Fruhindikators fur die Entwicklung des
realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veran-
derungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Stidwest spricht bei einem bis Januar
2013 reichenden Prognosehorizont fur einen sich eher noch verstarkenden Konjunktur-

abschwung.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die abermalige Klimaverschlechterung konzentrierte
sich auf das verarbeitende Gewerbe und den GroBhandel. Die Sidwestindustrie beurteil-
te ihre Geschéaftslage erneut zurtckhaltender und schatzte ihre Geschaftsperspektiven
noch ungunstiger ein als bisher. Das Minus in den Exporterwartungen hat sich merklich
vergroRert. Der GroBhandel aulRerte sich ebenfalls nochmals weniger positiv Uber seine
Geschaftssituation als im Vormonat und rechnete nun nicht mehr mit Stabilisierungsten-
denzen in den kommenden Monaten, sondern eher mit einer weiteren Verschlechterung.
Im Einzelhandel besserte sich dagegen - ahnlich wie auf der bundesdeutschen Ebene -
die Geschaftslage, die Skepsis hinsichtlich der Aussichten fur das kommende halbe Jahr
lie® wieder etwas nach. Im Bauhauptgewerbe hat sich auch im September wenig an der
zufriedenstellenden Geschaftslage geandert, zudem wurden die Geschaftsperspektiven

wieder etwas zuversichtlicher bewertet.

Verarbeitendes Gewerbe: Geschaftserwartungen pessimistischer
Im verarbeitenden Gewerbe setzte sich die Eintribung des Geschaftsklimas fort. Das

Plus in der Beurteilung der aktuellen Geschaftslage ist nochmals kleiner geworden, mit
+10 wurde der langjahrige Durchschnitt (+7) aber noch Ubertroffen. Die generellen Aus-

sichten fur die nachsten sechs Monate wurden erneut ungunstiger eingeschatzt. Die Un-
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ternehmen mussten einen weiteren Nachfragerickgang hinnehmen und berichteten Uber
eine nochmalige Verschlechterung der Auftragslage, verbunden mit einem gestiegenen
Lagerdruck unverkaufter Erzeugnisse. Vom Exportgeschaft, das laut amtlicher Statistik im
bisherigen Jahresverlauf - im Gegensatz zur rucklaufigen Binnennachfrage - noch einen
Nachfrageanstieg gegenuber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum aufwies, erwartete
die Sudwestindustrie per Saldo keine Wachstumsimpulse mehr. Vielmehr rechnen die
Testteilnehmer zunehmend mit einer Abschwachung, ihre Produktionsplane waren ver-
mehrt auf Kirzungen ausgerichtet. Die nicht geloste Eurokrise und eine sich abkuhlende
Konjunktur in den Schwellenlandern machen sich immer starker bemerkbar. Den noch-
mals nach unten revidierten Personalplanen zufolge durfte der Personalaufbau in den

kommenden Monaten durch eine weiter nachlassende Dynamik gekennzeichnet sein.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe hat sich Abkuhlung des Geschaftskli-
mas verlangsamt. Die aktuelle Geschaftslage wurde schwacher bewertet als im Vormonat
(+7 nach +14), die Geschaftserwartungen hellten sich dagegen wieder auf, waren aber
nach wie vor deutlich durch Skepsis gepragt (-28 nach -31). Infolge einer rucklaufigen
Nachfrage und schrumpfender Auftragsreserven musste die Produktion abermals zurtck-
gefahren werden, die Produktionspléne sprachen unverandert fur weitere Kirzungen in
den kommenden Monaten. Die Exporterwartungen blieben gedampft und signalisierten
uberwiegend ein stagnierendes, teilweise aber auch schrumpfendes Exportgeschaft in

der nachsten Zeit.

Im Investitionsgliter produzierenden Gewerbe haben die Lageurteile zum siebten Mal
in Folge nachgegeben, die Geschaftssituation wurde nur noch wenig besser bewertet als
im langerfristigen Durchschnitt (+13 gegenuber +12). Die Auftragslage hat sich wieder
etwas erholt, allerdings stufte per Saldo ein Funftel der Testteilnehmer die Auftragsbe-
stande weiterhin als zu klein ein. Trotz Produktionseinschrankungen nahm der Lager-
druck unverkaufter Fertigwaren zu. In den Geschaftserwartungen verstarkte sich der
Pessimismus. Nachdem dank der Auslandsnachfrage bislang noch Einbul3en im Inlands-
geschaft kompensiert werden konnten, wurde nun auch im Exportgeschaft vermehrt mit
einem Minus gerechnet. Die Produktionsplane sahen deswegen noch haufiger als im Au-

gust fur die nachste Zeit Einschrankungen vor.
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Auch im Konsumguter produzierenden Gewerbe wurde eine weitere Verschlechterung
des Geschaftsklimas registriert. Die Unternehmen schwachten ihre Urteile zur Geschafts-
lage nochmals ab und waren mit ihrer wirtschaftlichen Gesamtsituation nur mehr knapp
zufrieden (-1). Sie schatzten ihre Aussichten fur die kommenden sechs Monate noch et-
was ungunstiger ein als im August. In den Exporterwartungen wurde die schon seit Juni
schwindende Zuversicht durch eine leichte Skepsis abgeldst. Die Produktionsplane signa-

lisierten weitere Produktionskirzungen in den nachsten Monaten.

Branchenentwicklung: Die Unternehmen der chemischen Industrie bewerteten ihre Ge-
schaftslage deutlich weniger positiv als im August (+10 gegenlber +24), aber nach wie
vor besser als im langfristigen Durchschnitt (+2). lhre Geschéaftsaussichten schatzten sie
allerdings nicht mehr ganz so ungunstig ein wie im Vormonat. Die Auftragssituation hat
sich vorerst nicht weiter verschlechtert, zu grol3e Lagerbestande konnten weitgehend ab-
gebaut werden. Das in letzter Zeit ricklaufige Auslandsgeschaft soll sich den Exporter-
wartungen zufolge stabilisieren. Teilweise waren wieder Produktionskirzungen geplant.
Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren hellte sich die Stimmung wieder auf. Die Unter-
nehmen mussten zwar nochmals Abstriche in der Bewertung ihrer Geschéaftslage machen
und waren mit ihrer Auftragslage unzufriedener als im Vormonat. Sie erwarteten aber flr
die nahe Zukunft deutlich seltener als in den Vormonaten eine weitere Verschlechterung
ihrer Gesamtsituation. Angesichts der derzeitigen Nachfragesituation und Uber das Nor-
malmalf gestiegener Fertigwarenlager hielten sie noch an ihren auf Einschrankungen ab-
zielenden Produktionsplanen fest, zumal auch weiterhin mit leichten Abschwachungs-
tendenzen im Auslandsgeschaft gerechnet wurde.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat
sich die aktuelle Geschéaftslage verbessert und galt nun wieder weitgehend als zufrieden-
stellend. Auch die Auftragslage zeigte Erholungstendenzen, zudem konnten zu groRe
Lagerbestande teilweise abgebaut werden. Obwohl die Unternehmen ihre Exportchancen
besser bewerteten als noch in den Monaten zuvor, schatzten sie ihre generellen Ge-
schaftsperspektiven wieder ungunstiger ein. Ihre Produktionsplane waren allerdings kaum
noch auf Klrzungen ausgerichtet.

Die Hersteller von Metallerzeugnissen nahmen auch im September weitere Abstriche in
der Bewertung ihrer Geschaftslage vor. Bei anhaltenden Abschwachungstendenzen in
der Nachfrageentwicklung waren die Testteilnehmer mit ihrer Auftragssituation ahnlich

unzufrieden wie in den beiden Vormonaten. Infolge von Produktionseinschrankungen
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konnte ein Anstieg des Lagerdrucks weitgehend vermieden werden. Fur die nahe Zukunft
waren weitere Produktionskirzungen geplant. Die allgemeine Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr wurde ahnlich negativ eingeschatzt wie schon im August. Das
Minus in den Exporterwartungen hat nochmals zugenommen.
Die Geschéaftslage der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen hat sich spurbar verschlechtert, wenngleich die dazu abgegebenen Urteile
noch deutlich im positiven Wertungsbereich lagen (+14). Die Nachfrage wies nach dem
zuvor registrierten kraftigen Ruckgang Stabilisierungstendenzen auf, die Auftragsbestan-
de wurden weiterhin als ausreichend grol} eingeschatzt. Die Testteilnehmer erwarteten
ein stagnierendes Auslandsgeschaft und planten kaum Einschnitte in der Produktion. Im
Hinblick auf die weitere Geschaftsentwicklung insgesamt sahen sie jedoch in zunehmen-
den Male Risiken.
Auch die Hersteller von elektrischen Ausrlistungen bewerteten ihre Geschaftslage merk-
lich weniger positiv als im Vormonat. Eine weiter sinkende Nachfrage verstarkte die Un-
zufriedenheit mit der Auftragssituation und veranlasste die Unternehmen erneut Produk-
tionseinschrankungen vorzunehmen. Der Pessimismus hinsichtlich der allgemeinen Ge-
schaftsperspektiven hat sich spurbar abgeschwacht, das Auslandsgeschaft soll den Ex-
porterwartungen zufolge stabil bleiben.
Im Maschinenbau setzte sich der Abwartstrend in den Urteilen zur Geschaftslage ver-
langsamt fort. Der entsprechende Wertungssaldo lag mit +15 aber noch deutlich Gber
dem langjahrigen Durchschnitt (+7). Die Unternehmen berichteten Uber ein weiteres Auf-
tragsminus und bezeichneten ihre Lagerbestande ahnlich haufig wie im Vormonat als
uberhoht. lhre generellen Geschaftsperspektiven schatzten sie wieder unglnstiger ein. In
den Exporterwartungen wurde die zuletzt nur noch schwach ausgepragte Zuversicht
durch eine leichte Skepsis verdrangt. Die Produktionsplane zielten unverandert auf Ein-
schrankungen ab.
Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen berichteten ebenfalls Uber eine Ver-
schlechterung ihrer Geschéaftslage (von +18 auf +7). Da die Nachfrage und damit auch
die Auftragslage unter den friheren Erwartungen blieben und der Lagerdruck sich ver-
starkte, wurden erneut Produktionskurzungen vorgenommen. Die Unternehmen rechne-
ten wie schon im Vormonat Uberwiegend mit einer unglnstigeren Geschaftsentwicklung,
ihre Exportperspektiven schatzten sie noch pessimistischer ein als bisher. Die Produkti-

onsplane wurden nochmals nach unten korrigiert.
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Bauhauptgewerbe: Gute Auftragslage im Hochbau
Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima im September nach den Eintrubungs-

tendenzen im August stabilisiert. Die Baubetriebe waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich
zufrieden wie in den beiden Vormonaten und schatzten ihre Geschaftsperspektiven wie-
der etwas zuversichtlicher ein. Die Auslastung der Baumaschinen und Baugerate beweg-
te sich weiterhin auf einem hohen Niveau und war mit knapp 74 % geringfugig besser als
zur gleichen Zeit im Vorjahr (73 %). Ein knappes Viertel der Baubetriebe berichtete von
Behinderungen der Bautatigkeit. Nur noch 9 % flhrten Auftragsmangel an, 6 % litten un-
ter Arbeitskraftemangel. Die Reichweite der Auftragsbestande ist im Durchschnitt der
Bausparten wieder etwas gestiegen und ubertraf mit 3,0 Monaten den vergleichbaren
Vorjahreswert (2,5 Monate) deutlich (langerfristigen Durchschnitt: 2,4 Monate, alle Werte
saison- und witterungsbereinigt). Die Personalplane wurden angehoben. Den Firmenmel-
dungen zufolge durfte sich die Teuerungsrate der Bauleistungspreise in den kommenden

Monaten weiter abschwachen.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima nach der im Vormonat registrierten Abkuhlung
wieder erwarmt. Die aktuelle Geschaftslage wurde im 6&ffentlichen Hochbau und im ge-
werblichen Hochbau gunstiger bewertet als im August. Im Wohnungsbau anderte sich
wenig an der exzellenten Lagebeurteilung. Aullerdem schatzten die Baubetriebe ihre
Perspektiven im gewerblichen Hochbau und im Wohnungsbau besser ein als zuletzt. Im
Offentlichen Hochbau hingegen mussten die Erwartungen fur die nachsten sechs Monate
nochmals zurickgenommen werden. Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte
sich im Durchschnitt der Hochbausparten und war mit 3,4 Monaten deutlich hdher als ein
Jahr zuvor (2,6 Monate). Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten verbesserte sich
auf 75 % und lag damit knapp Uber dem Vorjahreswert (74 %). Die Bautatigkeit soll den

Planangaben zufolge noch etwas zulegen.

Im Tiefbau lie3 eine Verschlechterung der aktuellen Geschaftslage die Stimmung wieder
sinken. Die Aussichten fir die nachsten sechs Monate hellten sich hingegen etwas auf,
wenngleich die Einschatzungen durch Skepsis gepragt blieben. Die Betriebe stuften ihre
Auftragsbestande vermehrt als zu klein ein. Die Reichweite der Auftragsreserven verkurz-
te sich nochmals und war mit 2,2 Monaten ebenso hoch wie zur gleichen Zeit des Vorjah-
res. Die Auslastung des Maschinenparks sank auf 70 % und lag damit 2 Prozentpunkte

unter dem Vorjahreswert.
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GroBhandel: Weitere Abkuihlung des Geschaftsklimas
Im GroBhandel hat sich das Geschaftsklima weiter abgekuhlt. Die Unternehmen beurteil-

ten ihre Geschaftslage erneut weniger positiv als im Vormonat und rechneten nun nicht
mehr mit Stabilisierungstendenzen in den kommenden Monaten, sondern eher mit einer
Verschlechterung. Obwohl die Umsatze unter dem Vorjahresergebnis geblieben sein
durften, konnte der Lagerdruck verringert werden. Die Grol3handler wollten jedoch an ih-
rer vorsichtigen Orderpolitik festhalten und planten erneut, in den kommenden drei Mona-
ten weniger Ware zu bestellen als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Die Personalplane
wurden nach unten revidiert und signalisierten vorerst keinen Bedarf mehr an zusatzli-

chen Arbeitskraften.

Einzelhandel: Geschaftslage etwas verbessert
Im Einzelhandel Baden-Wirttembergs hat sich die Geschéaftslage wieder etwas gebes-

sert, eine Entwicklung, die auch im deutschen Einzelhandel insgesamt zu beobachten
war. AuBRerdem wurden die Aussichten flir das kommende halbe Jahr weniger skeptisch
eingeschatzt als im Vormonat. Da es den Unternehmen gelang, Uberhdhte Lagerbestan-
de weiter abzubauen, haben sie ihre bislang sehr restriktiven Bestellplane nach oben re-
vidiert. Nach wie vor war aber beabsichtigt, die Bestellvolumina zu reduzieren. Der Anteil
der Einzelhandler, die eine Verkleinerung ihrer Mitarbeiterzahl planten, hat nicht weiter

Zugenommen.
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Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, Oktober 2012

Gewerbliche Wirtschaft: Aussichten hellen sich etwas auf
In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs hat sich die Verschlechterung des

Geschaftsklimas im Oktober verlangsamt. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-
Konjunkturtests ging die Zufriedenheit der Unternehmen mit ihrer aktuellen Geschaftslage
zwar nochmals zurick, hinsichtlich der Perspektiven fur die kommenden sechs Monate
schwachte sich die Skepsis aber spurbar ab. Diese pragte allerdings weiterhin die Erwar-
tungen, vor allem in der Sidwestindustrie und im Einzelhandel. Die Unternehmen gehen
demzufolge davon aus, dass die bremsenden Einflusse auf die Konjunktur etwas nach-
lassen werden. Der Verlauf des aktualisierten Fruhindikators fur die Entwicklung des rea-
len Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Verande-
rungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Stidwest spricht bei einem bis Februar

2013 reichenden Prognosehorizont noch fur eine anhaltende Konjunkturabschwachung.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe verschlechterte sich die
Geschaftslage erneut, die Auslastung der Produktionskapazitaten sank unter den mehr-
jahrigen Durchschnitt. Die Geschaftsperspektiven wurden jedoch weniger ungunstig ein-
geschatzt als im Vormonat. Auch die Exporterwartungen hellten sich wieder auf und la-
gen per Saldo nur noch geringfligig im Minus. Im GroBhandel sowie im Bauhauptgewerbe
wurden die Geschaftsaussichten ebenfalls freundlicher eingeschatzt als im Vormonat,
wahrend die Urteile zur aktuellen Geschaftslage in beiden Wirtschaftsbereichen spurbar
nachgegeben haben, wobei im GroRhandel die Zufriedenheitsschwelle das erste Mal seit
knapp zweieinhalb Jahren wieder unterschritten wurde. Der Einzelhandel aullerte sich im
Vergleich zum Vormonat unzufriedener Uber seine Geschéaftslage und rechnete im Ge-
gensatz zu den anderen Wirtschaftsbereichen vermehrt mit einer ungunstigeren Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten. Hier ist der Einzelhandel offen-
sichtlich pessimistischer als die Konsumenten selbst, deren Kauflaune nach einer Unter-
suchung der GfK auf Bundesebene in der nachsten Zeit keine Abschwachungstendenzen

zeigen durfte.

Verarbeitendes Gewerbe: Kapazitatsauslastung unter langjahrigem Durch-
schnitt

Im verarbeitenden Gewerbe zeigte das Geschaftsklima nach einer funf Monate andau-
ernden Eintribungsphase erstmals Stabilisierungstendenzen. Die Zufriedenheit mit der
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aktuellen Geschaftslage ging erneut zurlck, mit einem Wertungssaldo von +4 wurde zu-
dem der langjahrige Durchschnitt (+7) unterschritten, ein Ereignis das zuletzt Mitte 2010
zu registrieren war. Die generellen Aussichten flr die nachsten sechs Monate haben sich
aufgehellt, wenngleich die Skepsis in den Erwartungen noch deutlich ausgepragt war. Die
Exportperspektiven verbesserten sich ebenfalls. Nur noch ein kleiner Teil der Befragten
rechnete mit einer Abschwachung, wahrend wie bisher die deutlich Gberwiegende Mehr-
heit von einem gleichbleibenden Auslandsgeschaft ausging. Die Unternehmen berichte-
ten erneut Uber eine Nachfragerickgang sowie steigende Fertigwarenlager und kurzten
demzufolge ihre Produktion. Die Kapazitatsauslastung war mit 81,5 % niedriger als im Juli
(84,4 %) und lag damit — ahnlich wie auf der Bundesebene- auch unter dem langjahrigen
Durchschnitt (83,7 %), wobei der Ruckgang in seinem Ausmal etwas Uberzeichnet sein
durfte. Die Reichweite der Auftragsreserven blieb dagegen mit 2,9 Monaten konstant. Die
Produktionsplane waren nicht mehr ganz so stark wie im Vormonat auf Kirzungen ausge-
richtet. Den Personalplanen zufolge durfte der Beschaftigtenzuwachs in den kommenden

Monaten weiter an Tempo verlieren.

Im Vorleistungsguter produzierenden Gewerbe setzte sich die Eintrubung des Ge-
schaftsklimas fort. Ausschlaggebend war, dass die aktuelle Geschaftslage nochmals
spurbar schwacher bewertet wurde als im Vormonat. Mit einer noch unguinstigeren Ge-
schaftsentwicklung im kommenden halben Jahr rechneten allerdings erneut weniger Un-
ternehmen. Die Reichweite der Auftragsbestande hielt sich mit 2,6 Monaten auf dem Ni-
veau vom Juli, die Auslastung der Produktionsanlagen ist jedoch erneut gesunken (von
82,8 % auf 81,5 %). Fur die kommenden Monate waren Einschnitte in der Produktion ge-
plant. Die Testteilnehmer erwarteten zwar mehrheitlich noch ein stagnierendes Exportge-
schaft, befurchteten aber auch zunehmend eine Abschwachung in den kommenden Mo-

naten.

Im Investitionsgiiter produzierenden Gewerbe zeigte sich das Geschaftsklima leicht
verbessert. Wahrend die Urteile zur Geschaftssituation erneut und damit zum achten Mal
in Folge zurickgenommen werden mussten, liel3 der Pessimismus im Hinblick auf die
Aussichten fur die nachsten sechs Monaten etwas nach. Die Reichweite der Auftragsre-
serven verlangerte sich trotz einer anhaltenden Nachfrageabschwachung von 3,0 Mona-
ten im Juli auf 3,2 Monate und blieb damit nur knapp unter dem langjahrigen Durchschnitt
(3,3 Monate). Die Produktionskapazitaten waren mit 83,5 % jedoch schlechter ausgelas-

L-Bank-ifo-Konjunkturtest Oktober 2012 S.2



R

£ L-BANK

Staatsbank fur Baden-Wirttemberg
tet als vor einem Quartal (85,3 %). Das Minus in den Exporterwartungen ist spurbar zu-
rickgegangen, das Auslandsgeschaft durfte also nach Einschatzung der Testteilnehmer
die Stutze der konjunkturellen Entwicklung bleiben. Angesichts eines verstarkten Lager-

drucks hielten die Unternehmen jedoch an ihren restriktiven Produktionsplanen fest.

Auch im Konsumguter produzierenden Gewerbe hellte sich das Geschaftsklima etwas
auf. Die Unternehmen aullerten sich nun weniger skeptisch zu ihren Perspektiven, ihre
aktuelle Geschaftslage stuften sie ahnlich wie im Vormonat noch als knapp befriedigend
ein. Sie berichteten Uber einen weiteren Dampfer im Bestelleingang, die Reichweite der
Auftragsreserven nahm aber nur geringflgig von 2,9 Monaten im Juli auf 2,8 Monate ab.
In den Exporterwartungen setzte sich wieder Zuversicht durch. In den nachsten Monaten

soll das Produktionsniveau weitgehend konstant bleiben.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich die Geschaftslage nach
dem Urteil der Unternehmen auf einem zufriedenstellenden Niveau stabilisiert. Auch fur
das kommende halbe Jahr wird keine gréf3ere Veranderung mehr erwartet, nachdem man
im Vormonat noch mit einer weiteren Verschlechterung gerechnet hatte. Die Testteilneh-
mer verzeichneten zwar eine Nachfrageabschwachung, die Reichweite der Auftragsre-
serven blieb allerdings mit 2,6 Monaten gegenuber Juli konstant. Fur die nachsten Mona-
te ist ein weitgehend unverandertes Produktionsvolumen geplant. Im Auslandsgeschaft
wird eine stagnierende Entwicklung erwartet.

Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren tribte sich die Stimmung nach der voruberge-
henden Aufhellung im Vormonat weiter ein. Die Unternehmen schwachten ihre Bewer-
tung der Geschaftslage nochmals ab, hinsichtlich der Geschaftsperspektiven gewannen
die Pessimisten wieder die Oberhand. Zudem wurde vermehrt Einbuf3en im kunftigen Ex-
portgeschaft erwartet. Die aktuelle Situation war gepragt durch eine Verschlechterung der
Auftragslage, durch Produktionskirzungen und steigende Fertigwarenbestande. Die Pro-
duktionsplane blieben nach unten gerichtet.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden bes-
serte sich das Geschéaftsklima. Die Geschaftslage wurde unverandert als knapp befriedi-
gend eingestuft, im Blick auf die Zukunft wurde die im September registrierte Skepsis je-
doch durch eine leichte Zuversicht ersetzt. Die Testteilnehmer konnten GUberhdhte Lager-
bestande teilweise abbauen und planten, die Produktion noch etwas zuruckzufahren. Die
Exportperspektiven wurden weniger gunstig eingeschatzt als im Vormonat.
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Die Geschaftslage der Hersteller von Metallerzeugnissen verschlechterte sich nochmals
und wurde zuletzt kaum besser bewertet als im langerfristigen Durchschnitt (+7 gegen-
uber +6). Die Nachfrage blieb gedampft, die Reichweite der Auftragsreserven war mit 3,1
Monaten zwar ahnlich hoch wie im Juli, lag aber deutlich unter dem Vorjahreswert (Okto-
ber 2011: 3,6 Monate). Produktionskirzungen verhinderten ein weiteres Ansteigen der
Fertigwarenlager und wurden auch fur die nachste Zeit ins Auge gefasst. Die generellen
Geschaftserwartungen fielen ahnlich ungunstig aus wie bisher, zumal die Unternehmen
auch im Exportgeschaft vermehrt mit Abschwachungstendenzen rechneten.
Die Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen waren mit
ihrer Geschaftssituation ahnlich zufrieden wie im Vormonat. Die Reichweite der Auftrags-
bestande insgesamt hat sich gegenuber Juli verlangert, die Bestellungen haben zuletzt
aber wieder nachgelassen. Die Unternehmen erwarteten vermehrt eine ungunstigere Ge-
schaftsentwicklung und beflrchteten teilweise eine Exportabschwachung. Sie planten
Einschnitte in der Produktion, zumal sich auch der Lagerdruck verstarkt hat.
Die Hersteller von elektrischen Ausrtistungen berichteten Uber eine weitere Verschlechte-
rung ihrer Geschaftslage, ihre Urteile sind das erste Mal seit Anfang 2010 in den negati-
ven Wertungsbereich abgesackt. Eine anhaltend schleppende Nachfrage lie die Auf-
tragsreserven schrumpfen und zog Produktionskirzungen nach sich. Die generellen Ge-
schaftserwartungen hellten sich hingegen erneut auf und zeigten nur noch wenig Skepsis.
Allerdings gehen die Befragten fur das Auslandsgeschéaft in der nachsten Zeit eher von
leichten Abschwachungstendenzen aus.
Im Maschinenbau gaben die Urteile zur Geschaftslage nicht mehr weiter nach, nachdem
sich schon im Vormonat eine allmahliche Stabilisierung abgezeichnet hatte. Die Unter-
nehmen aulerten sich allerdings unzufriedener Uber ihre Auftragslage, die Reichweite
der Auftragsreserven unterschritt mit 3,8 Monaten das vergleichbare Vorjahresniveau (4,4
Monate) deutlich. Sie bezeichneten ihre Lagerbestéande unverandert haufig als Uberhoht.
Die generellen Geschaftsperspektiven jedoch wurden weniger skeptisch als im Septem-
ber eingeschatzt. Die Exporterwartungen verbesserten sich ebenfalls, wobei die Befra-
gungsteilnehmer davon ausgingen, dass das Auslandsgeschaft sich auf dem derzeitigen
Niveau halten durfte. Die Produktionsplane wurden etwas angehoben, zielten aber noch
auf Kdrzungen ab.
Die Geschaftslage der Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat sich erneut
verschlechtert. Trotz einer gegenuber Juli verlangerten Reichweite der Auftragsbestande
bezeichneten die Unternehmen ihre Auftragsreserven Uberwiegend als zu klein. Bisherige
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Produktionseinschrankungen konnten den Lagerdruck nicht vermindern, die Produktions-
plane sprachen fur weitere Einschnitte in der Fertigung. Sowohl in den allgemeinen Ge-
schaftserwartungen als auch in den Exporterwartungen zeigten sich Aufhellungstenden-
zen, wenngleich in beiden Fallen immer noch deutlich ausgepragt mit einer eher unguns-

tigeren Entwicklung gerechnet wurde.

Bauhauptgewerbe: Zuversichtlicher Wohnungsbau
Im Bauhauptgewerbe ist das Geschaftsklima - abgesehen von einer leichten Abschwa-

chungstendenz im Oktober - in den letzten drei Monaten insgesamt weitgehend stabil
geblieben. Die Baubetriebe beurteilten ihre Geschaftslage weniger positiv als in den Vor-
monaten, aulerten sich aber im Hinblick auf ihre Geschaftsperspektiven erneut etwas
zuversichtlicher. Die Auslastung der Baumaschinen und Baugerate ist leicht gestiegen
und war mit knapp 75 % hoher als zur gleichen Zeit im Vorjahr (72 %). Ein Viertel der
Baubetriebe berichtete von Behinderungen der Bautatigkeit, insgesamt 14 % und damit
mehr als im Vormonat (9 %) fuhrten Auftragsmangel an, 8 % litten unter Arbeitskrafte-
mangel. Andere Ursachen spielten nur eine untergeordnete Rolle. Die Reichweite der
Auftragsbestande ist im Durchschnitt der Bausparten wieder etwas gesunken und lag mit
2,9 Monaten weiterhin Uber dem vergleichbaren Vorjahreswert (2,7 Monate, alle Werte
saison- und witterungsbereinigt). Die Personalplane wurden nochmals nach oben Kkorri-
giert und sprachen fiur eine leichte Ausweitung des Personalbestands. Den Firmenmel-
dungen zufolge durfte der Spielraum fur eine Anhebung der Bauleistungspreise in den

kommenden Monaten noch enger werden.

Im Hochbau haben die Urteile zur Geschaftslage nachgegeben, eine Entwicklung, die in
allen drei Hochbausparten zu beobachten war. Im Wohnungsbau hielt sich die Lagebeur-
teilung mit +10 noch deutlich im positiven Wertungsbereich. Es folgte mit Abstand der
gewerbliche Hochbau (-1). Das Schlusslicht bildete nach wie vor der &ffentliche Hochbau
(-15). Die Aufhellungstendenzen in den Geschaftserwartungen ful3ten auf einer deutli-
chen Verbesserung im Wohnungsbau, wahrend im gewerblichen Hochbau und im 6ffent-
lichen Hochbau die Aussichten zuruckhaltender eingeschatzt wurden als im Vormonat.
Die Reichweite der Auftragsbestande verkurzte sich im Durchschnitt der Hochbausparten,
sie ubertraf mit 3,1 Monaten aber erneut das entsprechende Vorjahresergebnis (2,9 Mo-
nate). Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten verbesserte sich und war mit 76 % um

vier Prozentpunkte hoher als vor Jahresfrist.
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Im Tiefbau tribte sich die Stimmung ein. Ausschlaggebend war eine Verschlechterung
der Geschaftsaussichten flir das kommende halbe Jahr. Die aktuelle Lage hat sich dage-
gen aus Sicht der Baubetriebe wieder etwas verbessert. Die Auslastung des Maschinen-
parks erhohte sich auf 72 % und war damit geringfugig hoher als zur gleichen Zeit im Vor-
jahr (71 %). Die Reichweite der Auftragsreserven verlangerte sich und lag mit 2,3 Mona-

ten knapp Uber dem Vorjahreswert (2,2 Monate)

GroBhandel: Eintriibung des Geschaftsklimas setzt sich fort
Im GroBhandel setzte sich die Eintribung des Geschaftsklimas fort. Die Unternehmen

machten erneut Abstriche in der Beurteilung der Geschaftslage. Der aus den Einzelmel-
dungen resultierende Saldo bewegte sich das erste Mal seit Mai 2010 wieder in den ne-
gativen Wertungsbereich hinein. Trotz schwacherer Nachfrage hat der Lagerdruck nicht
zugenommen. Da die GroBhandler aber nach wie vor mit einer Geschaftsabschwachung
in den nachsten Monaten rechneten, wenngleich nicht mehr so haufig wie im September,
blieben sie auch bei ihrer vorsichtigen Orderpolitik. Sie beabsichtigten in den kommenden
drei Monaten weniger Ware zu bestellen als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Die Per-
sonalplane wurden nach unten revidiert und sprachen fur ein allmahliches Ende der bis-

her expansiven Personalentwicklung.

Einzelhandel: unguinstigere Geschaftsperspektiven
Auch der Einzelhandel berichtete Uber eine Verschlechterung seiner Geschaftslage. Im

Gegensatz zu den anderen Wirtschaftsbereichen Industrie, Bauhauptgewerbe und Grol3-
handel nahm die Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs
Monaten wieder zu. Die Einzelhandler beflrchten offensichtlich eine nachlassende Kon-
sumneigung. Da sich zudem der Lagerdruck verstarkt hat, zielten die Orderplane ver-

starkt auf eine Reduzierung der Bestellmengen ab.
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Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, November 2012

Gewerbliche Wirtschaft: Perspektiven hellen sich auf
In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im

November zum ersten Mal nach einer sechs Monate andauernden Eintribungsphase
wieder verbessert. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests nahm die Zu-
friedenheit der Unternehmen mit ihrer aktuellen Geschaftslage etwas zu, die Geschafts-
erwartungen fir die kommenden sechs Monate hellten sich zum zweiten Mal in Folge auf.
So schatzten die Studwestindustrie und der GroRhandel ihre Perspektiven weniger skep-
tisch ein als im Vormonat. Die Unternehmen rechnen demzufolge zunehmend damit,
dass die Bremseffekte auf die Konjunktur nachlassen werden. Der Verlauf des aktualisier-
ten Frihindikators fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal)
in Sudwest deutet nun bei einem bis Marz 2013 reichenden Prognosehorizont nach der

bisherigen Abschwachungstendenz erstmals eine Bodenbildung an.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe setzte sich die Abwarts-
tendenz in den Urteilen zur Geschaftslage nicht mehr fort, die allgemeinen Geschaftsper-
spektiven hellten sich weiter auf, wenngleich diese noch deutlich von Skepsis gepragt
blieben. In den Exporterwartungen spiegelte sich dagegen schon wieder eine leichte Zu-
versicht. Im GroBhandel verbesserte sich das Geschaftsklima Uuberdurchschnittlich stark,
eine Entwicklung, die auch im deutschen Gro3handel insgesamt registriert wurde. Dazu
beigetragen hat neben einer nachlassenden Skepsis bezuglich der weiteren Aussichten
vor allem eine im Vergleich zum Vormonat deutlich positivere Beurteilung der aktuellen
Geschaftslage. Das Bauhauptgewerbe war mit seiner Geschaftssituation ebenfalls merk-
lich zufriedener, seine Perspektiven schatzte es ahnlich zuversichtlich ein wie im Oktober.
Nur im Einzelhandel (einschlieldlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) verschlechterte sich das
Geschaftsklima leicht. Ausschlaggebend war eine weitere EintrUbung der Geschaftser-
wartungen, die Geschaftslage wurde hingegen nahezu unverandert als knapp zufrieden-

stellend bewertet.

Verarbeitendes Gewerbe: In den Exporterwartungen kehrt Zuversicht zuriick
Im verarbeitenden Gewerbe hellte sich das Geschaftsklima auf, nachdem schon im Okto-

ber erste Stabilisierungstendenzen registriert werden konnten. Die am Konjunkturtest be-
teiligten Unternehmen schwachten ihre Urteile zur aktuellen Geschaftslage nicht mehr
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weiter ab. Sie waren mit ihrer Situation ahnlich zufrieden wie im Vormonat und blickten
erneut mit weniger Skepsis in die Zukunft. Die Exporterwartungen verbesserten sich
nochmals und haben sich ahnlich wie auf der Bundesebene nach drei Monaten wieder in
den positiven Wertungsbereich hineinbewegt. Demnach durfte das Auslandsgeschaft
nach der vorliegenden Einschatzung weiter tragen. Der Nachfragerickgang hat sich den
Testergebnissen zufolge abgeschwacht, die Auftragsbestande wurden weniger haufig als
im Vormonat als zu klein eingestuft. Der in den beiden Vormonaten gestiegene Druck zu
grolRer Fertigwarenlager konnte spurbar verringert werden. Die Produktionsplane wurden
nochmals nach oben revidiert, sie sahen per Saldo aber noch Kirzungen vor. Die Perso-
nalplane wurden ebenfalls etwas angehoben und sprachen weiterhin fir einen an Tempo

verlierenden Beschaftigtenzuwachs in den kommenden Monaten.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima erstmals
seit der ab Februar beginnenden Abschwachungsphase wieder verbessert. Wahrend die
aktuelle Geschaftslage unverandert als befriedigend beurteilt wurde, erwarteten erneut
weniger Unternehmen eine ungunstigere Geschaftsentwicklung im kommenden halben
Jahr. Im Hinblick auf die Exportaussichten hat sich die im Vormonat gezeigte Skepsis bis
auf kleinen Rest wieder verfluchtigt. Die Nachfrage hat weniger stark als im Vormonat
nachgegeben. Die Produktionstatigkeit konnte sich knapp auf dem Vormonatsniveau be-

haupten, weitere Einschnitte waren nur noch von wenigen Unternehmen geplant.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe blieben sowohl das Geschaftsklima als
auch seine beiden Komponenten, die Urteile zur Geschaftslage und die Geschaftserwar-
tungen fur die nachsten sechs Monate, unverandert. Die Unternehmen berichteten noch
uber eine rucklaufige Nachfrage, aber nicht mehr so haufig wie im Vormonat und konnten
mittels Produktionskurzungen ihre Lagerbestande wieder weitgehend normalisieren. In
den Exporterwartungen, die in den drei Vormonaten noch durch Skepsis gepragt waren,
setzte sich eine leichte Zuversicht durch. Die Produktionsplane waren nicht mehr so deut-

lich wie im Oktober auf Kirzungen ausgerichtet.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima weiter verbes-
sert. Die Unternehmen stuften ihre Geschaftslage nahezu unverandert als befriedigend
ein, fur das kommende halbe Jahr rechneten sie nun wieder mit einer eher glnstigeren

Geschaftsentwicklung und erwarteten vermehrt positive Impulse aus dem Ausland. Die
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Gesamtnachfrage hat sich offenbar weitgehend gefestigt. Das Produktionsniveau soll den

Planangaben zufolge in den nachsten Monaten etwas angehoben werden.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie gaben die Urteile zur Geschaftslage
nach, der Wertungssaldo lag mit +3 noch knapp Uber dem langerfristigen Durchschnitt
(+2). Die zuletzt schwachelnde Nachfrage erholte sich allerdings etwas. Im Zusammen-
hang damit stuften die Unternehmen ihre Auftragsreserven seltener als zu klein ein, was
auf eine leichte Verbesserung der Auftragslage hindeutet. Die Exportchancen wurden
positiver als im Vormonat eingeschatzt, wohingegen sich die allgemeinen Geschaftsaus-
sichten wieder eintribten. Fir die kommenden Monate waren nur vereinzelt Produktions-
einschrankungen geplant.

Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren hellte sich die Stimmung auf. Die Unternehmen
beurteilten ihre Geschéaftslage etwas gunstiger als im Vormonat und blickten auch weni-
ger pessimistisch in die Zukunft. Nicht mehr so starke Ruckgange bei der Nachfrage und
Produktionseinschrankungen verminderten den Lagerdruck. Die Befragungsteilnehmer
rechneten nicht mehr mit einem schrumpfenden, sondern eher stagnierenden Exportge-
schaft, inre Produktionsplane waren kaum noch auf Kirzungen ausgerichtet.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
wurde die Geschaftslage - wie schon in den beiden Vormonaten - als knapp befriedigend
bewertet, in der Einschatzung zu den generellen Geschaftsaussichten machte sich dage-
gen wieder eine leichte Skepsis bemerkbar. Von den Auslandsmarkten erwarteten sich
die Unternehmen jedoch vermehrt Wachstumsimpulse. Aufgrund von Produktionskirzun-
gen konnte ein ubermafiger Lageraufbau vermieden werden. Weitere Einschnitte in der
Produktion waren kaum noch geplant.

Die Geschaftslage der Hersteller von Metallerzeugnissen hat sich auf einem noch zufrie-
den stellenden Niveau weiter gefestigt. Die Nachfrage ging zwar nicht mehr so stark zu-
rick wie im Vormonat, die Auftragssituation wurde aber noch unverandert ungunstig be-
urteilt. In den Geschaftserwartungen schwachte sich der bisherige Pessimismus deutlich
ab. Allerdings rechneten die Unternehmen in der Tendenz noch leicht zunehmend mit
einem nachlassenden Auslandsgeschaft. Sie korrigierten ihre Produktionsplane nach
oben, wobei diese aber noch auf Klirzungen abzielten.

Das Geschaftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen hat sich im November nicht mehr weiter abgekihlt. Ausschlaggebend war

eine Aufhellung der Geschaftsperspektiven fur die nachsten sechs Monate. In den Ex-
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porterwartungen schlug die vorherige Skepsis in Zuversicht um. Die Urteile zur aktuellen
Geschaftssituation gaben dagegen wieder etwas nach, sie blieben aber mit einem Wer-
tungssaldo von +11 noch deutlich Uber dem langjahrigen Durchschnitt (-2). Die erneut
rucklaufige Nachfrage veranlasste die Unternehmen zu Produktionseinschrankungen, der
Lagerdruck konnte etwas reduziert werden. Auch fur die kommenden Monate waren teil-
weise noch Produktionsklrzungen vorgesehen.
Die Stimmung der Hersteller von elektrischen Ausriistungen besserte sich. Von der im
Vormonat registrierten Unzufriedenheit mit der aktuelle Lage war in den Urteilen kaum
noch etwas zu bemerken, in den Erwartungen fur das kommende halbe Jahr liel die
Skepsis weiter nach. Positive und negative Einschatzungen hielten sich nun die Waage.
Angesichts einer sich stabilisierenden Nachfrage und nur noch vereinzelt iberhdhter Fer-
tigwarenbestande planten die Unternehmen, ihr Produktionsniveau in den nachsten Mo-
naten nicht zu verandern. Im Auslandsgeschaft rechnet man nicht mehr mit Abschwa-
chungstendenzen.
Im Maschinenbau setzte sich die Konsolidierung des Geschaftsklimas fort. Wahrend die
Urteile zur Geschéaftslage wieder nachgaben, aber noch etwas besser ausfielen als im
langjahrigen Durchschnitt, hellten sich die Geschaftserwartungen weiter auf. Die Order-
zugange waren den Testangaben zufolge kaum noch rucklaufig. Die Lagerbestande
konnten, soweit sie Uberhdht waren, weitgehend auf Normalmal} abgebaut werden. Die
Chancen auf Wachstumsimpulse aus den Exportmarkten sind nach Einschatzung der
Befragten gestiegen.
In den Urteilen der Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen zur Geschaftslage
war erneut eine leichte Unzufriedenheit zu erkennen. Die Unternehmen reagierten auf die
anhaltend racklaufige Nachfrage mit Produktionskirzungen, die im Vormonat durch zu
hohe Bestande gekennzeichnete Lagersituation hat sich weitgehend entspannt. Hinsicht-
lich der kinftigen Geschaftsentwicklung auRerten sich die Testteilnehmer noch ahnlich
pessimistisch wie bisher. Im Auslandsgeschaft zeichnet sich jedoch eine allmahliche Er-
holung ab. Die Produktionsplane wurden nach oben revidiert und sahen zum Teil noch

Kdrzungen vor.

Bauhauptgewerbe: Hohe Kapazitatsauslastung im Hochbau
Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima verbessert. Die Baubetriebe auf3erten

sich Uber ihre Geschaftslage zufriedener als im Oktober, im Hinblick auf ihre Geschafts-
perspektiven blieben sie verhalten zuversichtlich. Die Auslastung der Baumaschinen und

Baugerate ist erneut leicht gestiegen und war mit gut 75 % weiterhin héher als zur glei-
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chen Zeit im Vorjahr (72 %, Werte jeweils saison- und witterungsbereinigt). 29 % der
Baubetriebe waren von Behinderungen der Bautatigkeit betroffen, wie bisher der grofite
Teil (16 %) von Auftragsmangel. Nur noch 3 % fuhrten Arbeitskraftemangel an. Andere
Ursachen, so z.B. schlechte Witterungsverhaltnisse (5 %), spielten ebenfalls nur eine
untergeordnete Rolle. Die Reichweite der Auftragsbestande ist im Durchschnitt der Bau-
sparten nahezu konstant geblieben und war mit 2,9 Monaten genauso hoch wie vor Jah-
resfrist. Die Personalplane wurden nach unten revidiert und deuten auf einen weitgehend
unveranderten Personalbestand in den kommenden Monaten hin. Den Firmenmeldungen
zufolge werden die Bauleistungspreise auch in der nachsten Zeit weiter zulegen, aber

voraussichtlich etwas moderater als im bisherigen Jahresverlauf.

Im Hochbau hat sich die Geschaftslage von der Abschwachung im Vormonat erholt. Die
Lageurteile sind in allen drei Hochbausparten gestiegen, am kraftigsten im &ffentlichen
Hochbau. Der entsprechende Wertungssaldo stellt hier mit -2 eine neue Bestmarke im
langjahrigen Vergleich dar, bleibt aber deutlich unter den Ergebnissen fur den gewerbli-
chen Hochbau (+9) und Wohnungsbau (+21). Die Geschaftsaussichten wurden jedoch
zurtckhaltender als im Oktober eingeschatzt, so im 6éffentlichen Hochbau, aber auch im
Wohnungsbau, dessen Perspektiven aber weiterhin am freundlichsten erschienen. Nahe-
zu unverandert zuversichtlich fielen die Geschaftserwartungen fur den gewerblichen
Hochbau aus. Die Reichweite der Auftragsbestande ist im Durchschnitt der Hochbauspar-
ten konstant geblieben und war mit 3,1 Monaten genauso hoch wie ein Jahr zuvor. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten verbesserte sich auf 77 % und lag erneut vier

Prozentpunkte Uber dem vergleichbaren Vorjahresniveau.

Die Aufhellung des Geschaftsklimas konzentrierte sich hauptsachlich auf den Tiefbau.
Beide Komponenten des Geschaftsklimas haben sich verbessert. Die aktuelle Geschafts-
lage wurde nach wie vor bei weitem nicht so positiv bewertet im Hochbau, zudem fielen
auch die Erwartungen deutlich weniger zuversichtlich aus als im Hochbau. Die Auslas-
tung des Maschinenparks erhohte sich geringfugig, sie war mit rund 72 % etwas hoher
als zur gleichen Zeit im Vorjahr (70 %). Die Reichweite der Auftragsreserven verlangerte
sich nochmals und lag mit 2,5 Monaten weiterhin Uber dem vergleichbaren Wert des Vor-
jahres (2,3 Monate).
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GroRhandel: Verbessertes Geschaftsklima
Auch im GroBhandel hat sich das Geschéaftsklima verbessert. Die Unternehmen bewerte-

ten ihre Geschaftslage deutlich positiver als im Vormonat, ihre Skepsis hinsichtlich der
zuklnftigen Entwicklung schwachte sich weiter ab. Bei wieder lebhafterer Umsatzentwick-
lung hielten sich die Lagerbestande nahezu unverandert Gberwiegend im Normalbereich.
Die Grol3handler korrigierten ihre Orderplane nach oben und beabsichtigten kaum noch in
den kommenden drei Monaten weniger Ware zu bestellen als vor Jahresfrist. Aulerdem
hoben sie ihre Personalplane an; diese deuteten auf eine in der nachsten Zeit noch

schwach expandierende Beschaftigtenentwicklung hin.

Einzelhandel: Geschaftserwartungen erneut ungunstiger
Im Einzelhandel (einschlieRlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) setzte sich die Verschlechte-

rung des Geschaftsklimas fort. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage zwar na-
hezu unverandert als knapp zufrieden stellend, ihre Skepsis hinsichtlich der Geschafts-
entwicklung in den kommenden sechs Monaten nahm aber weiter zu. Die Einzelhandler
machten sich offensichtlich zunehmend Sorgen Uber das Kaufverhalten der Verbraucher,
obwohl viele Arbeithnehmer reale Einkommenszuwachse haben und der Arbeitsmarkt bis-
her stabil geblieben ist. Insofern lockerten sie ihre restriktive Orderpolitik bei verkleinerten

Lageruberhangen nur wenig.
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Konjunkturtest Baden-Wurttemberg, Dezember 2012

Gewerbliche Wirtschaft. Geschaftserwartungen erneut verbessert

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im
Dezember analog zur Entwicklung auf der bundesdeutschen Ebene erneut verbessert.
Ausschlaggebend war nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests auch in
Sudwest eine weitere Aufhellung der Geschaftserwartungen fur die kommenden sechs
Monate. Mit ihrer aktuellen Geschaftslage waren die Unternehmen ahnlich zufrieden wie
im Vormonat. Damit haben sich die Signale fur eine Bodenbildung in der konjunkturellen
Entwicklung verstarkt, zumal der Anstieg in den Geschaftserwartungen in allen in den
Konjunkturtest einbezogenen Sektoren registriert wurde. Der Verlauf des aktualisierten
Frahindikators fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal)
in Studwest deutet nun bei einem bis April 2013 reichenden Prognosehorizont an, dass

die Konjunktur im kommenden Frihjahr wieder etwas an Fahrt zulegen konnte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe setzten sich die Stabilisie-
rungstendenzen der Geschaftslage auf einem zufriedenstellenden Niveau fort, hinsichtlich
der Geschaftsperspektiven schwachte sich die Skepsis zum dritten Mal in Folge ab. Die
Exporterwartungen blieben verhalten zuversichtlich. In den beiden Handelsstufen war die
Erholung des Geschaftsklimas Uberdurchschnittlich stark ausgepragt. Diese Entwicklung
resultierte im GroBhandel allein aus einer Verbesserung der Geschaftserwartungen, in
denen sich das erste Mal seit Marz wieder eine leichte Zuversicht durchsetzte. Der Ein-
zelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) auRerte sich Uber seine aktuelle La-
ge zufriedener als im Vormonat und blickte weniger skeptisch in die Zukunft. Im Bau-
hauptgewerbe ist der Geschaftsklimaindex nochmals gestiegen. Eine im Vergleich zum
Vormonat zurickhaltendere Beurteilung der Geschaftssituation wurde durch eine gunsti-
gere Einschatzung der weiteren Aussichten mehr als kompensiert, wobei der Hochbau

spartenubergreifend nun wieder recht optimistisch war.

Verarbeitendes Gewerbe: Konjunkturentwicklung stabilisiert sich
Im verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima weiter aufgehellt. Die Ge-

schaftslage wurde nun seit drei Monaten nahezu unverandert als befriedigend bewertet.
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In den Geschaftserwartungen fur die kommenden sechs Monate liel3 die Skepsis erneut
nach und war nur noch relativ schwach ausgepragt. Der Anteil der Testteilnehmer mit
einem Minus in der Nachfrage ist nochmals zurickgegangen, die Auftragssituation wurde
weniger kritisch beurteilt als im Vormonat. Die Produktionsplane waren kaum noch auf
Klrzungen ausgerichtet. Insgesamt deuten die Indikatoren auf Stabilisierungstendenzen
in der konjunkturellen Entwicklung hin, wobei die Unternehmen davon ausgehen, dass in
der nachsten Zeit vorwiegend die Exporte die Konjunktur ziehen werden. Der Personal-

aufbau durfte sich den Planangaben zufolge verlangsamt fortsetzen.

Im Vorleistungsgiuter produzierenden Gewerbe ist die Stimmung deutlich gestiegen.
Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage zufriedener als im Vormonat, ihre Aus-
sichten fur die nachsten sechs Monate haben sich spurbar verbessert. Sie rechnen per
Saldo kaum noch mit einer Verschlechterung ihrer Situation, sondern mehrheitlich mit
einer stabilen Konjunkturentwicklung. Die Nachfrage hat laut Umfrage nur noch geringfu-
gig nachgelassen, der Anteil der Unternehmen mit Gberhdhten Fertigwarenbestanden ist
weiter zurickgegangen und lag unter dem langjahrigen Durchschnitt. Die Exporterwar-
tungen hellten sich zusehends auf, negative und positive Einschatzungen hielten sich
zuletzt die Waage. Das Produktionsniveau soll den Planangaben zufolge konstant gehal-

ten werden.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe der Region Sudwest nahm die Zufrie-
denheit mit der aktuellen Geschaftslage deutlich ab, eine Entwicklung, die auch bei den
Investitionsguterherstellern im Bundesgebiet insgesamt registriert wurde. Die Unterneh-
men verzeichneten noch ein Auftragsminus, wenngleich mit abnehmender Tendenz und
nahmen weitere Einschnitte in der Produktion vor. Die allgemeinen Geschaftsperspekti-
ven fur die nachsten sechs Monate wurden erneut weniger skeptisch eingeschatzt, das
Exportgeschaft durfte sich nach Einschatzung der Befragten behaupten. Produktionskir-

zungen waren deutlich seltener geplant als in den Monaten zuvor.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima abge-
schwacht. Die Unternehmen beurteilten zwar ihre Geschéaftslage etwas besser als im
Vormonat, sie blickten aber wieder mit Skepsis auf die Entwicklung im kommenden hal-
ben Jahr. Die Gesamtnachfrage hat sich laut Umfrage etwas belebt, die Produktionsplane

wurden nach unten revidiert, waren insgesamt aber noch leicht auf Expansion gerichtet.
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Nach wie vor hoffen die Konsumguterhersteller auf Wachstumsimpulse aus den Aus-

landsmarkten.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie blieb die Stimmung leicht gedampft.
Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage noch so zufrieden wie im Vormonat und
aulderten sich uber ihre weiteren Aussichten ahnlich zurickhaltend wie bisher. Die Auf-
tragslage hat sich den Umfrageergebnissen zufolge nicht weiter gebessert. Die Produkti-
on wurde bei normaler Lagersituation angehoben und durfte den Planangaben zufolge in
den kommenden Monaten eher noch etwas zulegen. Nochmals gunstiger wurden die
Chancen fur steigende Exporte eingeschatzt.

Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren hat sich das Geschaftsklima weiter verbessert.
Die Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage deutlich gunstiger als im Vormonat, ihr
Pessimismus hinsichtlich der Entwicklung in den nachsten Monaten wurde durch eine
verhaltene Zuversicht abgeldst. Die Auftragsreserven wurden nur noch von einem kleinen
Teil der Befragten als zu klein eingestuft. Bei weitgehend entspannter Lagersituation wa-
ren im Durchschnitt keine Produktionsabsenkungen mehr geplant. Im Exportgeschaft
geht man nun davon aus, dass das bisherige Niveau knapp gehalten werden kann.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden ga-
ben die Urteile zur Geschaftslage etwas nach, wobei der aktuelle Wertungssaldo zuletzt
noch dem langerfristigen Durchschnitt entsprach. Die generellen Geschaftsaussichten
verbesserten sich jedoch wieder. Von den Auslandsmarkten erwarteten sich die Unter-
nehmen Wachstumsimpulse, sie waren diesbezuglich aber weniger optimistisch als im
November. Die Produktion soll nach den bisherigen Klrzungen in den nachsten Monaten
angehoben werden.

Die Geschaftslage der Hersteller von Metallerzeugnissen hat sich deutlich verbessert.
Zudem ist der Anteil der Testteilnehmer, die ihre Auftragsreserven als zu klein einstuften,
spurbar zurtiickgegangen. Die Geschaftserwartungen hellten sich zum dritten Mal in Folge
auf und lie3en nur noch eine geringe Skepsis erkennen. In den Exporterwartungen ge-
wann erstmals seit Mai wieder eine leichte Zuversicht die Oberhand. Die erneut nach
oben korrigierten Produktionsplane sprachen nun fur eine in der nachsten Zeit eher stag-
nierende Produktion.

Das Geschaftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen hat sich zum Jahresende hin spurbar verbessert. Die Unternehmen waren mit

ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Vormonat und rechneten mit einer gunstige-
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ren Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten. In den Exporterwartungen
gewann die Zuversicht weiter an Boden. Bei lebhafterer Nachfrage konnte der Lagerdruck
nochmals und zudem deutlich verringert werden. Das Produktionsniveau soll im Laufe
des 1. Quartals 2013 wieder angehoben werden.
Die Hersteller von elektrischen Ausriistungen stuften ihre Geschaftslage erneut als be-
friedigend ein. Der Auftragseingang hat sich laut Umfrage weiter stabilisiert, die Auftrags-
bestande wurden allerdings noch in ahnlichem MalRe wie bisher als zu klein bezeichnet.
In den allgemeinen Geschaftserwartungen setzten sich die Aufhellungstendenzen zoger-
lich fort. Starker ausgepragt war der Anstieg in den Exporterwartungen, die nun eine
leichte Zuversicht erkennen lieRen. Den nach oben revidierten Produktionsplanen zufolge
durfte die Fertigung demnachst eher etwas zulegen.
Im Maschinenbau hat sich das Geschaftsklima nur leicht erholt. Die Unternehmen bewer-
teten ihre aktuelle Situation zwar positiver als im Vormonat, in den Geschaftserwartungen
nahm die Skepsis aber kaum weiter ab. Die Auftragsreserven wurden unverandert als
nicht zufrieden stellend, jedoch besser als im langjahrigen Durchschnitt bewertet. Zudem
mussten die Hoffnungen auf Wachstumsimpulse aus dem Exportgeschaft wieder etwas
zuruckgenommen werden. Die Produktionspléane sprechen fur eine Stabilisierung der
Produktion in den kommenden Monaten.
Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen waren mit ihrer Geschéaftslage ver-
mehrt unzufrieden. Sie berichteten Uber einen wieder zunehmenden Lagerdruck und stuf-
ten ihre Auftragsbestande nahezu unverandert als zu klein ein. Im Hinblick auf die Ge-
schaftsperspektiven aullerten sich die Testteilnehmer ebenso pessimistisch wie im Vor-
monat. Die Exporterwartungen tribten sich nach den deutlichen Aufhellungstendenzen in

den beiden Vormonaten etwas ein. In der Produktion waren noch Einschnitte geplant.

Bauhauptgewerbe: Deutlicher Anstieg der Geschaftserwartungen im Hoch-
bau

Im Bauhauptgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima erneut. Zwar nahm die Zu-
friedenheit mit der Geschaftslage im Dezember wieder ab. Der Geschaftsentwicklung in
den kommenden sechs Monaten blickten die Baubetriebe jedoch deutlich zuversichtlicher
entgegen als im November. Die Auslastung der Baumaschinen und Baugerate ist gesun-
ken und war mit knapp 72 % auch etwas niedriger als zur gleichen Zeit im Vorjahr (73 %,
Werte jeweils saison- und witterungsbereinigt). Gut zwei Funftel der Baubetriebe (42 %)

und damit wesentlich mehr als vor Jahresfrist (19 %) waren von Behinderungen der Bau-
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tatigkeit betroffen, vor allem durch schlechtes Wetter (24 %) und Auftragsmangel (13 %).
Die Reichweite der Auftragsbestande ist im Durchschnitt der Bausparten leicht gestiegen
und lag mit 3,0 Monaten Uber dem entsprechenden Vorjahresniveau (2,8 Monate). Den
Firmenmeldungen zufolge soll sich der Anstieg der Bauleistungspreise in der nachsten
Zeit wieder etwas verstarken. Die Personalplane wurden merklich angehoben und deuten

auf eine Erhéhung des Personalbestands in den kommenden Monaten hin.

Die Verbesserung des Geschaftsklimas beschrankte sich auf den Hochbau. Ausschlag-
gebend war eine Aufhellung der Geschaftsperspektiven. In allen drei Hochbausparten
wurde die Entwicklung in den nachsten sechs Monaten nun wieder recht zuversichtlich
eingeschatzt. Die Urteile zur aktuellen Geschéaftslage fielen dagegen spartentbergreifend
ungunstiger aus als im Vormonat. Der entsprechende Wertungssaldo blieb im &ffentlichen
Hochbau mit -15 nach wie vor deutlich unter den Ergebnissen flr den gewerblichen
Hochbau (+3) und Wohnungsbau (+17). Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte
sich im Durchschnitt der Hochbausparten und war mit 3,3 Monaten hoher als vor einem
Jahr (3,1 Monate). Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten nahm ab; mit 74 % wa-

ren die Baugerate aber noch ahnlich gut ausgelastet wie zur gleichen Zeit im Vorjahr.

Im Tiefbau tribte sich das Geschaftsklima leicht ein. Hier schlug eine im Vergleich zum
Vormonat deutlich unglnstigere Bewertung der aktuellen Geschaftslage durch. Die Aus-
sichten fur das nachste halbe Jahr hellten sich dagegen auch in dieser Bausparte auf. Bei
rucklaufiger Bautatigkeit ist die Auslastung des Maschinenparks gesunken, sie war mit 66
% erheblich niedriger als zur gleichen Zeit im Vorjahr (73 %). Die Reichweite der Auf-
tragsreserven verkurzte sich, sie lag mit 2,3 Monaten aber noch Uber dem vergleichbaren

Vorjahresniveau (2,1 Monate).

GroBhandel: Zuversicht setzt sich durch

Im GroBhandel verbesserte sich das Geschaftsklima erneut deutlich. Die Unternehmen
bewerteten ihre Geschaftslage ahnlich positiv wie im Vormonat, in ihnren Geschaftserwar-
tungen wurde die bisherige Skepsis durch eine leichte Zuversicht abgeldst. Laut Umfrage
wurde im Vorjahresvergleich ein Umsatzplus erzielt, das jedoch schwacher ausgefallen
sein durfte als im Vormonat. Der Anteil der Unternehmen mit zu groRen Warenbestanden
nahm etwas zu, blieb aber unter den langjahrigen Durchschnitt. In Anbetracht der freund-

licheren Perspektiven korrigierten die GroRhandler ihre Orderplane nach oben und beab-
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sichtigten erstmals seit Marz wieder mehr Ware zu bestellen als im gleichen Zeitraum des

Vorjahres. Die Personalplane signalisieren eine weiter expandierende Beschaftigtenent-

wicklung.

Einzelhandel: Verbessertes Geschaftsklima

Im Einzelhandel (einschlieRlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich das Geschéaftsklima
nach den Eintribungstendenzen in den beiden Vormonaten wieder erholt. Die Unterneh-
men beurteilten ihre Geschaftslage gunstiger als im Vormonat und waren mit ihrer Situa-
tion insgesamt zufrieden. |Ihre Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den
kommenden sechs Monaten schwachte sich ab, pragte die Erwartungen aber noch deut-
lich. Da die Einzelhandler nach wie vor nicht mit einer spurbaren Geschaftsbelebung
rechnen, wollen sie bei wieder etwas grof3eren Lageruberhangen weiterhin Zurickhaltung
bei
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