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Konjunkturtest Baden-Wirttemberg, Januar 2014

Gewerbliche Wirtschaft: Mit Optimismus ins neue Jahr

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im
Januar verbessert. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests wurde die Ge-
schaftslage beinahe so positiv beurteilt wie im Vormonat, wahrend die Geschaftserwar-
tungen durch einen wieder verstarkten Optimismus gepragt waren und — ahnlich wie auf
der Bundesebene — so gut ausfielen wie seit drei Jahren nicht mehr. Der aktuelle Stim-
mungsaufschwung beruhte auf einer im Vergleich zum Vormonat gunstigeren Einschat-
zung der Geschaftsperspektiven in der Studwestindustrie, im Bauhauptgewerbe und im
GrolRhandel. Lediglich im Einzelhandel haben die Erwartungen wieder nachgegeben.
Demnach durfte die Konjunktur im weiteren Verlauf an Fahrt zulegen, nachdem sie sich
schon im 4. Quartal 2013 deutlich belebt hat. Dafur spricht auch der aktualisierte Frihin-
dikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalender-
bereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sud-
west bei einem bis Mai 2014 reichenden Prognosehorizont.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe konzentrierte sich der
Stimmungsaufschwung vor allem auf die Investitionsguterproduzenten, unter denen der
Strallenfahrzeugbau mit einer sehr deutlichen Verbesserung des Geschaftsklimas her-
ausragte. Hier zeigte die konjunkturelle Entwicklung laut amtlicher Statistik schon in den
letzten Monaten nach oben und durfte in der nachsten Zeit weiter an Tempo gewinnen.
Die Betriebe des Bauhauptgewerbes blickten bei nahezu unverandert zufrieden stellender
Geschaftslage dem kommenden halben Jahr noch zuversichtlicher entgegen als bisher.
Im Gro3handel verbesserte sich das Geschaftsklima kraftig. Dazu beigetragen haben
positivere Urteile der Unternehmen zur aktuellen Geschaftslage und optimistischere Ge-
schaftserwartungen. Im Einzelhandel schwachte sich das Geschaftsklima jedoch wieder
ab. Die Unternehmen nahmen in der Beurteilung ihrer Geschaftssituation Abstriche ge-
genuber dem Vormonat vor und mussten ihre Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung in
den kommenden Monaten wieder etwas dampfen.
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Verarbeitendes Gewerbe: Stimmungsaufschwung in der Investitionsguterin-
dustrie

Im verarbeitenden Gewerbe hat sich die gute Stimmung nach einer Abschwachungs-
tendenz im Dezember 2013 wieder verbessert. Die Testteilnehmer beurteilten ihre aktuel-
le Lage unverandert positiv, sie aul3erten sich aber optimistischer hinsichtlich der Ent-
wicklung in den nachsten sechs Monaten. Das seit Oktober letzten Jahres hohe Erwar-
tungsniveau signalisiert, dass die konjunkturelle Entwicklung nach Ansicht der Unterneh-
men zunehmend an Kraft gewinnen wird. Nachdem die Auslandsbestellungen laut amtli-
cher Statistik schon in den Herbstmonaten ins Plus gedreht haben (Vgl. Statistisches
Landesamt Baden-Wdurttemberg, Stuttgart, 2014: Konjunktur Sudwest 2014/1, Auf-
schwung festigt sich), deuten zudem die anhaltend zuversichtlichen Exporterwartungen
auf eine weitere Belebung des Auslandsgeschafts hin. Die Gesamtnachfrage hat laut
Konjunkturtest erneut zugenommen. Da die Produktion ausgeweitet wurde, ist die Reich-
weite der Auftragsbestadnde mit 3,0 Monaten gegentber Oktober 2013 (3,1 Monate, ge-
rundete Werte) geringfligig gesunken. Die Auslastung der Produktionsanlagen legte leicht
zu, von 84,7 % auf 85,5 %. Die Produktion soll den Planangaben zufolge in den nachsten
Monaten weiter expandieren.

Im Vorleistungsguter produzierenden Gewerbe schwachte sich die gute Stimmung im
Januar ab. Die Urteile zur aktuellen Geschaftssituation fielen weniger positiv aus als bis-
her. Zudem gaben die Geschaftserwartungen weiter nach; sie waren aber nach wie vor
deutlich von Zuversicht gepragt. Die Produktionsanlagen waren mit 86,4 % besser ausge-
lastet als im Oktober (85,0 %), der Vergleichswert des Vorjahres wurde dabei um gut drei
Prozentpunkte Ubertroffen (Januar 2013: 83,2 %). Angesichts einer lebhaften Nachfrage,
kaum noch vorhandener Lageruberhange und verbesserter Exportaussichten wurden die
Produktionsplane angehoben.

Zum aktuellen Stimmungsaufschwung im Investitionsguiter produzierenden Gewerbe
haben vor allem optimistischere Geschaftserwartungen im Stralenfahrzeugbau und im
Maschinenbau, aber auch eine Verbesserung der Geschaftslage beigetragen. Die Ex-
porterwartungen waren weiterhin durch Zuversicht gepragt. Die Reichweite der Auftrags-
bestande ist leicht gestiegen, von 3,3 Monaten im Oktober auf 3,4 Monate im Januar (Ja-
nuar 2013: 3,2 Monate). Der Ausnutzungsgrad der Produktionsanlagen erhdhte sich von
84,2 % auf 85,1 %. Die Unternehmen bezeichneten ihre Auftragslage weiterhin als aus-
kommlich und berichteten Uber einen zunehmenden Schwung in der Nachfrageentwick-
lung. Ihre Produktionsplane blieben auf Expansion gerichtet.
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Im Konsumguter produzierenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima im Januar
nach der deutlichen Abschwachung im Dezember erholt. Zwar nahmen die Unternehmen
nochmals Abstriche in der Beurteilung der insgesamt noch befriedigenden Geschéaftslage
vor, hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung setzte sich hingegen wieder Zuver-
sicht durch. Diese konnte sich auf eine wieder lebhaftere Nachfrageentwicklung und bes-
sere Exportaussichten stitzen. Das Produktionsniveau durfte in den kommenden Mona-
ten leicht angehoben werden.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie kihlte sich das Geschaftsklima ab.
Die Unternehmen beurteilten ihre wirtschaftliche Lage nicht mehr so positiv wie im Vor-
monat und Kkorrigierten ihre Erwartungen sowohl im Hinblick auf das Gesamt- als auch auf
das Auslandsgeschaft nach unten, wobei diese aber weiterhin von Zuversicht gepragt
blieben. Die Kapazitatsauslastung ist noch leicht gestiegen und lag zuletzt mit 86,3 %
deutlich Uber dem Niveau des Vorjahres (82,1 %). Aufgrund der anhaltend lebhaften
Nachfrage und einer entspannten Lagersituation waren weitere Produktionssteigerungen
geplant.

Ahnlich wie in der chemischen Industrie schwéchte sich die gute Stimmung unter den
Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren ab. Die Urteile zur aktuellen Situation und
die Geschaftserwartungen gaben weiter nach. Von den Auslandsmarkten dirften nach
Ansicht der Unternehmen in der ndchsten Zeit eher schwacher werdende Wachstumsim-
pulse ausgehen. Ein zuletzt deutliches Plus bei den Bestelleingangen und gut gefllite
Auftragsbucher schlugen sich jedoch positiv in den aktuellen Produktionsplanen nieder.
Diese sahen erneut eine Ausweitung der Produktion vor. Die Auslastung der Produkti-
onsanlagen verbesserte sich von 82,4 % im Oktober auf 83,6 %.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden blieb
das Geschaftsklima weitgehend unverandert. Wie schon im Vormonat stuften die Test-
teilnehmer ihre Geschaftslage erneut als ,befriedigend’ ein, sie blickten aber erneut weni-
ger zuversichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten entgegen. Die
Kapazitatsauslastung war mit 83,1 % (saison- und witterungsbereinigt) ebenso hoch wie
im Oktober. Obwohl die Nachfrage den Firmenmeldungen zufolge angezogen hat, soll
das Produktionsniveau in der nachsten Zeit eher nicht angehoben werden.

Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen setzte sich der Stimmungsaufschwung
wieder fort. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage zufriedener als bisher und
blickten optimistischer in die Zukunft, auch in Bezug auf das Exportgeschaft. Die Kapazi-
tatsauslastung verbesserte sich von 80,7 % auf 83,5 %. Weitere Produktionssteigerungen
waren geplant, da die Nachfrage sich laut Konjunkturtest wieder dynamischer entwickelte
und die Fertigwarenbestande kaum noch als Uberhoht galten.
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Unter den Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen hat
sich das Geschaftsklima nach der im Vormonat registrierten Abschwachung stabilisiert.
Die Geschéaftslage wurde weniger positiv beurteilt als im Dezember. Zur Geschaftsent-
wicklung im kommenden halben Jahr aulierten sich die Unternehmen dagegen wieder
optimistischer, jedoch nicht zum Exportgeschaft, wo sie deutlich weniger haufig als in den
vorangegangen Monaten mit Wachstumsimpulsen rechneten. Das Auftragsplus durfte
sich den Angaben zufolge verstarkt haben. Die Reichweite der Auftragsbestande und die
Kapazitatsauslastung zeigten aber mit 2,9 Monaten bzw. 85,2 % kaum eine Veranderung
gegenuber Oktober. Das Produktionsniveau durfte in den nachsten Monaten nur gering-
fugig angehoben werden.

Das Geschaftsklima der Hersteller von elektrischen Ausriistungen kuhlte sich ab, es blieb
aber freundlich. Die Unternehmen machten deutliche Abstriche in der Beurteilung der
Geschaftslage, wobei die Bewertung immer noch recht gut ausfiel. Die Aussichten flr das
Gesamtgeschaft wurden dagegen noch etwas gunstiger eingeschatzt als bisher, zumal
sich die Exportperspektiven aul3erordentlich kraftig verbessert haben. Die Nachfrageerho-
lung setzte sich fort, die Reichweite der Auftragsreserven verkurzte sich allerdings von
2,8 auf 2,6 Monate. Die Kapazitatsauslastung nahm ebenfalls ab, sie lag mit 86,5 % aber
deutlich Uber dem Vorjahresniveau (83,7 %). Angesichts der guten Geschaftsperspekti-
ven und teilweise schon zu kleiner Lagerbestande an Fertigwaren waren die Produkti-
onsplane vermehrt auf Expansion gerichtet.

Im Maschinenbau nahm die Zufriedenheit mit der aktuellen Lage zwar etwas ab, in den
Geschaftserwartungen zeigte sich aber ein deutlich verstarkter Optimismus, der sich auf
weiterhin freundliche Exportaussichten stutzen konnte. Die Testteilnehmer berichteten
uber eine steigende Nachfrageentwicklung, die Auslastung der Produktionsanlagen ver-
besserte sich von 83,2 % auf 84,3 %. Die Reichweite der Auftragsreserven blieb mit
durchschnittlich 3,9 Monaten unverandert. Sowohl die Personalplane als auch die Pro-
duktionsplane wurden nach oben revidiert.

Die deutliche Verbesserung in den Geschaftslageurteilen der Hersteller von Kraftwagen
und Kraftwagenteilen sowie der kraftig gestiegene Optimismus in den Geschaftserwar-
tungen signalisieren, dass die Branchenkonjunktur wieder an Dynamik gewonnen hat, die
sich auch in der nachsten Zeit fortsetzen durfte. Die Absatzchancen auf den Auslands-
markten wurden unverandert gunstig eingeschatzt. Als Folge der lebhaften Nachfrage-
entwicklung hat sich die Reichweite der Auftragsreserven von 3,0 auf 3,3 Monate verlan-
gert. Die Produktionsplane waren jedoch nur verhalten auf Expansion gerichtet.
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Bauhauptgewerbe: freundlichere Aussichten im Tiefbau

Im Bauhauptgewerbe setzte sich die Aufwartstendenz des Geschaftsklima auch im Ja-
nuar fort. Die Testteilnehmer waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im De-
zember und auRerten sich nochmals zuversichtlicher hinsichtlich der Entwicklung in den
nachsten sechs Monaten. Die Auslastung der Baumaschinen und Baugerate ist leicht
gesunken; sie war mit 77 % (saison- und witterungsbereinigt) aber nach wie vor hoher als
zur gleichen Zeit im Vorjahr (74 %). Von Behinderungen der Bautatigkeit waren 25 % der
Betriebe betroffen, erheblich weniger als ein Jahr zuvor (56 %). Unglnstige Witterungs-
verhaltnisse wurden nur von 15 % der Testteilnehmer angefuhrt, unter Auftragsmangel
litten 8 % der Betriebe. Zur gleichen Zeit im Vorjahr lagen die entsprechenden Werte bei
44 % bzw. 11 %. Die Reichweite der Auftragsreserven verkurzte sich im Durchschnitt der
Bausparten und war mit 3,1 Monaten genauso so hoch wie vor Jahresfrist. Die Testteil-
nehmer gingen auch fur die kommenden Monate von weiter steigenden Preisen aus. Sie
korrigierten ihre Personalplane erneut nach unten und beabsichtigten vorerst kein weite-
res Personal mehr einzustellen.

Im Hochbau hat sich das gute Geschaftsklima leicht abgeschwacht. Im 6&ffentlichen
Hochbau wurden nur die Aussichten fur das kommende halbe Jahr weniger glinstig ein-
geschatzt als im Vormonat. Im gewerblichen Hochbau verbesserte sich die Geschaftsla-
ge, wahrend die Zuversicht in den Erwartungen der Betriebe etwas nachliel3. Der Woh-
nungsbau bewertete seine Geschaftssituation bei unverandert gunstigen Perspektiven
nicht mehr ganz so positiv wie im Dezember. Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
kurzte sich im Wohnungsbau, im 6ffentlichen sowie gewerblichen Hochbau blieb sie kon-
stant. Im Durchschnitt der Hochbausparten verringerte sie sich auf 3,4 Monate; dies ent-
sprach dem Niveau des Vorjahres. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist ein
wenig gesunken; er war mit 79 % geringfugig hoher als ein Jahr zuvor (78 %, alle Werte
saison- und witterungsbereinigt).

Im Tiefbau verbesserte sich das Geschaftsklima deutlich. Ausschlaggebend war, dass
die Baubetriebe ihre Aussichten flir die kommenden Monate erheblich gunstiger ein-
schatzten als im Dezember. Die aktuelle Geschéaftssituation wurde - wie schon im Vor-
monat - als knapp befriedigend bewertet und somit weitaus besser als im langerfristigen
Durchschnitt. Die Reichweite der Auftragsreserven verkurzte sich auf 2,6 Monate, das
entsprechende Vorjahresniveau (2,4 Monate) wurde erneut Ubertroffen. Der Auslastungs-
grad des Maschinenparks verringerte sich unwesentlich, er war mit 72 % weiterhin deut-
lich hdher als zur gleichen Zeit im Vorjahr (66 %).
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GroBhandel: Lage und Erwartungen gunstiger

Im GroBhandel Baden-Wirttembergs hat sich das Geschéaftsklima - ahnlich wie auf der
bundesdeutschen Ebene - deutlich verbessert. Die Unternehmen beurteilten ihre Ge-
schaftslage merklich positiver als im Vormonat. Kraftig gestiegene Umsatze und eine wei-
terhin entspannte Lagersituation haben hierzu beigetragen. Fur die kommenden Monate
erwarteten die GroRhandler einen weiter zunehmenden Schwung in der Geschéaftsent-
wicklung und planten erneut, mehr Waren zu bestellen als in der gleichen Zeit des Vor-
jahres. Die Anzahl der Beschaftigten wird den Personalplanen zufolge tendenziell weiter
steigen.

Einzelhandel: Erwartungen wieder gedampft

Im Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) war der Start ins neue Jahr
durch eine Stimmungseintribung gepragt. In die Urteile der Unternehmen zur aktuellen
Geschaftslage mischte sich wieder Unzufriedenheit, die insbesondere der Umsatzent-
wicklung galt. Die Geschaftsperspektiven wurden ebenfalls unglnstiger eingeschatzt als
im Dezember. Die insgesamt schwache Geschaftsentwicklung in den letzten Monaten
dampfte offenbar die Hoffnung auf eine Umsatzbelebung. Infolgedessen und in Anbe-
tracht der nahezu unveranderten Lagersituation - per Saldo schatzte noch knapp ein Vier-
tel der Einzelhandler seine Warenbestande als zu grol3 ein — fielen die Orderplane wei-
terhin zurickhaltend aus.
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Gewerbliche Wirtschaft: Geschéaftserwartungen weniger optimistisch

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs hat sich das freundliche Ge-
schaftsklima im Februar leicht abgeschwacht. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-
Konjunkturtests beurteilten die Unternehmen ihre Geschaftslage zwar noch positiver als
in den Vormonaten, sie mussten aber im Hinblick auf die Entwicklung in den kommenden
sechs Monaten ihren Optimismus wieder etwas dampfen. Auch auf der Bundesebene
wurden die Aussichten nicht mehr ganz so gunstig eingeschatzt wie im Januar. Die Ge-
schaftserwartungen haben in der Stidwestindustrie, im Bauhauptgewerbe und im Grof3-
handel nachgegeben, wenngleich sie in den genannten Sektoren von Zuversicht gepragt
blieben. Im Einzelhandel fielen sie dagegen nahezu unverandert zurtckhaltend aus. Ins-
gesamt sprechen die Einschatzungen der Testteilnehmer weiterhin fur eine Fortsetzung
der Konjunkturbelebung, worauf auch der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung
des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche
Veranderungsraten gegenltber dem Vorjahresquartal) in Sidwest bei einem bis Juni 2014
reichenden Prognosehorizont hindeutet.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe dampften offensichtlich
weniger gunstige Exportaussichten die allgemeinen Geschaftserwartungen. Eine verbes-
serte Geschaftslage trug jedoch dazu bei, dass sich an der guten Stimmung insgesamt
wenig anderte. Die Unternehmen hielten an ihren auf Expansion gerichteten Produktions-
planen fest. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes nahmen leichte Abstriche in der Beur-
teilung ihrer weiterhin zufrieden stellenden Geschaftslage vor und schatzen ihre Aussich-
ten nicht mehr so gunstig ein wie im Vormonat, blieben dabei aber zuversichtlich. Der
GroBhandel bewertete seine Geschaftslage weniger positiv als im Januar und schwachte
seinen Optimismus hinsichtlich der Entwicklung in den kommenden Monaten spurbar ab.
Im Einzelhandel wurde die Geschaftslage ahnlich wie im Januar als knapp zufrieden
stellendend beurteilt, an der zurtckhaltenden Einschatzung hinsichtlich der Geschafts-
perspektiven anderte sich wenig. Die Unternehmen rechneten demnach weiterhin nicht
mit einer splUrbaren Nachfragebelebung.
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Verarbeitendes Gewerbe:
Zuversicht in den Exporterwartungen nimmt wieder ab

Im verarbeitenden Gewerbe hielt das gute Geschaftsklima an. Die Urteile zur aktuellen
Lage fielen noch positiver aus als bisher, die Geschaftserwartungen haben jedoch etwas
nachgegeben, wenngleich sie nach wie vor deutlich von Optimismus gepragt blieben. Ei-
nen dampfenden Einfluss auf die Erwartungen hatten offensichtlich die Exportperspekti-
ven, die nicht mehr so gunstig wie den Vormonaten eingeschatzt wurden. Die Auslands-
bestellungen haben laut amtlicher Statistik in den Herbstmonaten ins Plus gedreht und
zum Jahresende nochmals deutlich zugelegt', in den n&chsten Zeit diirften sie aber nach
Ansicht der Unternehmen weniger stark wachsen als bisher erwartet worden war. Offen
bleibt hier, inwieweit die jungsten Probleme der Schwellenlander die Exporterwartungen
beeinflusst haben. Die Gesamtnachfrage hat laut Konjunkturtest weiter zugenommen und
sorgte Uberwiegend flr eine auskdmmliche Auftragssituation. Die Produktion soll den
Planangaben zufolge in den nachsten Monaten weiter expandieren.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe verbesserte sich das Geschéaftsklima
deutlich. Ausschlaggebend war eine im Vorgleich zu den Vormonaten noch groere Zu-
friedenheit mit der aktuellen Geschaftssituation. Im Hinblick auf die weitere Entwicklung
waren die Testteilnehmer unverandert zuversichtlich, die kunftigen Exportchancen wur-
den dagegen nicht mehr so gut bewertet wie im Januar. Aufgrund der lebhaften Nachfra-
ge sind die Auftragsbestande gestiegen. Die Produktion soll in der nachsten Zeit weniger
stark angehoben werden als im Vormonat noch geplant worden war.

Im Investitionsgiiter produzierenden Gewerbe schwachte sich das Geschaftsklima auf
hohem Niveau etwas ab. Dazu beigetragen hat hauptsachlich ein wieder nachlassender
Optimismus hinsichtlich der Geschaftsperspektiven, eine Entwicklung, die vor allem aus
dem deutlichen Dampfer in den Geschéaftserwartungen des Strallenfahrzeugbau resul-
tiert, der aber in den Testergebnissen Uberzeichnet sein dirfte. Entsprechendes qilt fur
die Exporterwartungen, die deutlich nachgegeben haben, aber noch durch Zuversicht
gepragt waren. Die Geschaftslage wurde von den Unternehmen insgesamt unverandert
gut beurteilt. Die Angaben der Testteilnehmer sprechen fur ein weiteres Plus bei den Be-
stelleingangen. Die Produktion soll auch in den kommenden Monaten leicht angehoben
werden.

! Vgl. hierzu Siidwestindustrie im Dezember 2013: Auftragsplus von 1,3 Prozent zum Vormonat, Pressemitteilung des
Statistischen Landesamtes Baden-Wiirttemberg Nr. 33/2014
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Im Konsumguter produzierenden Gewerbe ist die Stimmung nahezu unverandert ge-
blieben. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Vor-
monat, ihre Zuversicht hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung nahm etwas ab.
Angesichts einer anhaltend schwungvollen Nachfrageentwicklung waren deutlich ver-
mehrt Produktionsanhebungen geplant. Die Exporterwartungen wurden allerdings wieder
nach unten korrigiert, mit einem weiter wachsenden Auslandsgeschaft rechneten per Sal-
do nur mehr wenige Testteilnehmer.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie besserten sich sowohl die Ge-
schaftslage als auch die Geschaftsaussichten nach dem im Januar registrierten Stim-
mungsabschwung wieder. Allerdings fielen sowohl die Lageurteile als auch die Ge-
schaftserwartungen nicht mehr so positiv aus wie Ende 2013. Die Unternehmen berichte-
ten Uber eine nachlassende Dynamik in der Nachfrageentwicklung und planten weniger
haufig als im Januar eine Ausweitung der Produktion. Der Optimismus in den Exporter-
wartungen schwachte sich ebenfalls ab.

Anders als in der chemischen Industrie war unter den Herstellern von Gummi- und Kunst-
stoffwaren nach dem Dampfer im Januar ein kraftiger Stimmungsaufschwung zu ver-
zeichnen. Dieser resultierte aus einer Verbesserung der Geschéaftslage, zudem wurden
die Perspektiven wieder optimistischer eingeschatzt. Eine anhaltend lebhafte Nachfrage
sorgte fur gut gefullte Auftragsbicher, aulRerdem gelang es, zu groRe Bestande an un-
verkauften Fertigwaren weitgehend abzubauen. Die Unternehmen rechneten im Export-
geschaft mit weiteren Wachstumsimpulsen und beabsichtigten, ihre Produktion auszu-
dehnen, wobei sie ihre Plane aber etwas gekurzt haben.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
kUhlte sich das Geschaftsklima leicht ab. Die Testteilnehmer bewerteten ihre Geschafts-
lage weiterhin als ,befriedigend’, ihre Zuversicht hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in
den kommenden Monaten ist dagegen abermals gesunken, zumal sie fur die nachste Zeit
kaum noch von einem wachsenden Exportgeschaft ausgingen. Den Meldungen zufolge
konnten sich die Unternehmen aktuell nochmals an einem deutlichen Auftragsplus er-
freuen.

Das Geschaftsklima der Hersteller von Metallerzeugnissen hat sich nochmals und zudem
deutlich verbessert. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage erheblich positiver
als im Januar. Sie rechneten allerdings damit, dass die Spielrdume fur weitere Verbesse-
rungen in den nachsten Monaten eher kleiner werden durften. Die Bestelleingange und
Auftragsbestande sind erneut gestiegen. Die Testteilnehmer gingen von einem auch in
den nachsten Monaten expandierenden Exportgeschéaft aus, sie nahmen hier ihre Erwar-
tungen im Vergleich zum Vormonat aber etwas zuruck. Den Planangaben zufolge soll das
Produktionsniveau weiter angehoben werden.
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In der Gruppe der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeug-
nissen setzte sich das freundliche Geschaftsklima nahezu unverandert fort. Seine beiden
Komponenten entwickelten sich jedoch gegenlaufig. Die Geschéaftslage wurde positiver
beurteilt als im Januar, wahrend sich der Optimismus in den Geschaftserwartungen wie-
der etwas abschwachte. Die Exporterwartungen wurden nochmals zuriickgenommen und
sprachen fur eine nachlassende Dynamik im Auslandsgeschaft. Die aktuelle Situation war
gepragt durch eine anhaltend schwungvolle Nachfrage und gut gefullte Auftragsbucher.
Die Produktion wurde angehoben, sie soll den Planangaben zufolge aber in nachsten
Monaten eher konstant bleiben.

Der Stimmungsabschwung unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen setzte
sich fort. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage zwar noch ahnlich zufrieden
wie im Januar, die Aussichten flr die kommenden Monate wurden aber sowohl generell
als auch im Hinblick auf Exportgeschaft spurbar weniger gunstig eingeschatzt. Der
Schwung in der Entwicklung der Bestelleingange lie® nach, was sich auch in einer
schwacheren Bewertung der Auftragssituation niederschlug. Die Produktionsplane wur-
den gekurzt, wobei Produktionssteigerungen im Saldo nur noch von einem kleinen Teil
der Unternehmen geplant waren.

Im Maschinenbau wurde eine leichte Verbesserung des bisher schon freundlichen Ge-
schaftsklimas registriert, die aus einer etwas groReren Zufriedenheit mit der aktuellen
Geschaftslage resultierte. Anzumerken bleibt, dass sich an der positiven Beurteilung der
Geschaftslage im Blick auf die letzten Monate insgesamt wenig geandert hat. Die Ge-
schaftserwartungen fur das kommende halbe Jahr zeichneten sich durch einen gefestig-
ten Optimismus aus, wozu auch eine stabile Zuversicht in ein wachsendes Exportge-
schaft beigetragen haben durfte. Da die Auftragslage zuletzt jedoch wieder etwas kriti-
scher eingeschatzt wurde, waren die Produktionsplane weniger stark auf Expansion ge-
richtet als am Anfang des Jahres.

Im Bereich der Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen schwachte sich das Ge-
schaftsklima wieder ab. Die Testteilnehmer bewerteten ihre Geschaftslage weiterhin sehr
positiv, aber mit Abstrichen gegenuber dem Vormonat. |hr Optimismus hinsichtlich der
weiteren allgemeinen Geschaftsentwicklung erhielt einen Dampfer. Deutlich nach unten
korrigiert wurden auch die Exporterwartungen. Nachdem der Auftragseingang aus dem
Ausland und der Auslandsumsatz im 4. Quartal 2013 laut amtlicher Statistik kraftig ge-
stiegen sind, rechnen die Unternehmen derzeit nicht mit einem weiteren Wachstum im
Auslandsgeschaft, sondern eher mit einer Stabilisierung auf dem bisherigen Niveau. Die
Firmenmeldungen sprechen zwar noch fur ein weiteres Plus der Gesamtnachfrage. Nach
den kraftigen Produktionssteigerungen im 4. Quartal 2013 deuten die Produktionsplane
aber- wie schon im Januar - nur noch auf einen leichte Anstieg in den nachsten Monaten
hin.
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Bauhauptgewerbe:
Gute Geschaftslage im gewerblichen Hochbau und Wohnungsbau

Im Bauhauptgewerbe nahm die Zufriedenheit mit der Geschéaftslage leicht ab, zudem
wurden die Aussichten flr das kommende halbe Jahr nicht mehr ganz so gunstig wie im
Januar eingeschatzt. Von Behinderungen der Bautatigkeit waren zwei Flnftel der Betrie-
be betroffen gegeniiber 79 % ein Jahr zuvor. Uber witterungsbedingte Behinderungen
berichteten 20 % der Testteilnehmer (Vorjahr: 77 %), 16 % klagten Uber Auftragsmangel
(Vorjahr: 12 %). Andere Faktoren spielten nur eine untergeordnete Rolle. Die Auslastung
der Baumaschinen und Baugerate ist gesunken. Aufgrund des fur diese Jahreszeit guns-
tigen Wetters war sie deutlich hdher als ein Jahr zuvor (70 % gegenuber 64 %). Saison-
und witterungsbereinigt lag sie mit 72 % jedoch unter dem vergleichbaren Vorjahresni-
veau (76 %). Die Reichweite der Auftragsreserven verkurzte sich im Durchschnitt der
Bausparten und war mit 3,0 Monaten niedriger als vor Jahresfrist (3,3 Monate). Die Test-
teilnehmer gingen davon aus, dass die Spielrdume flir Preiserhdhungen eher etwas klei-
ner werden. Fir die nachste Zeit wollten sie wieder zusatzliches Personal einstellen. Die
in 2013 verhalten aufwarts gerichtete Beschaftigtenentwicklung im baden-
wurttembergischen Bauhauptgewerbe durfte sich also fortsetzen.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima weiter abgekuhlt. Die Klimaabschwachung be-
traf alle Hochbausparten. Sie resultierte im offentlichen Hochbau aus einer verstarkten
Unzufriedenheit in der Lageeinschatzung. Im gewerblichen Hochbau gaben Uberwiegend,
im Wohnungsbau allein weniger zuversichtliche Geschaftserwartungen den Ausschlag. In
diesen beiden Hochbausparten wurde die aktuelle Geschaftslage nach wie vor ausge-
sprochen positiv bewertet. Die Reichweite der Auftragsbestande verkirzte sich erneut im
Wohnungsbau, im offentlichen sowie gewerblichen Hochbau verlangerte sie sich. Im
Durchschnitt der Hochbausparten verringerte sie sich auf 3,2 Monate, das entsprechende
Vorjahresniveau wurde damit unterschritten (3,5 Monate). Der Auslastungsgrad der Gera-
tekapazitaten ist nochmals gesunken; er war saison- und witterungsbereinigt mit knapp
76 % etwas niedriger als ein Jahr zuvor (78 %).

Im Tiefbau schwachte sich das Geschaftsklima erstmals nach einer Oktober letzten Jah-
res einsetzenden Aufwartstendenz aufgrund einer gegenuber Januar ungunstigeren La-
gebewertung wieder ab. Die Geschaftsperspektiven blieben hingegen unverandert
freundlich. Die Reichweite der Auftragsreserven ging nochmals leicht zurick und war mit
2,5 Monaten kurzer als vor Jahresfrist (2,8 Monate). Der Auslastungsgrad des Maschi-
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nenparks verringerte sich saison- und witterungsbereinigt auf 66 %. Vor einem Jahr war
die Auslastung mit 72 % deutlich hoher.?

GroBhandel: Abgeschwachter Optimismus

Im GroBhandel Baden-Wirttembergs ist die Stimmung nach der Verbesserung im Vor-
monat wieder gesunken. Auf der Bundesebene wurde eine ahnliche Entwicklung beo-
bachtet. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage weniger positiv als im Januar.
Ihre Meldungen deuten darauf hin, dass sich das Umsatzplus gegentber dem vergleich-
baren Vorjahresmonat verringert hat. Die Lagersituation blieb entspannt. Der Optimismus
hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten nahm spurbar ab. Die
Aussichten blieben insgesamt aber freundlich, weswegen die Grol3handler weiterhin plan-
ten, mehr Waren zu bestellen als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Die Personalplane
waren wie bisher auf eine tendenzielle Ausweitung des Personalbestands gerichtet.

Einzelhandel: Geschaftserwartungen bleiben durch Zuriickhaltung gepragt

Die Stimmung im Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich nach
der Eintribung im Januar kaum verandert. Die Geschaftslage wurde abermals — trotz ei-
ner etwas besseren Umsatzentwicklung — nur als knapp zufrieden stellendend beurteilt.
Die Unternehmen aulerten sich hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven ahnlich zurtck-
haltend wie im Vormonat und rechneten demnach weiterhin nicht mit einer deutlichen
Nachfragebelebung. Da der Lagerdruck wieder etwas zugenommen hat, planten die Ein-
zelhandler, sich bei der Ordervergabe weiterhin zurickzuhalten.

2 Hier schlagt vor allem die Witterungsbereinigung der Daten durch. Diese berlicksichtigt, dass aktuell nur
35 % der Baubetriebe im Tiefbau von witterungsbedingten Produktionsbehinderungen betroffen waren
gegenuber 86 % zur gleichen Zeit im Vorjahr. Nach den unbereinigten Ursprungswerten lag die aktuelle
Kapazitatsauslastung mit 62 % deutlich Gber dem Vorjahreswert (55 %).
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Konjunkturtest Baden-Wirttemberg, Marz 2014

Gewerbliche Wirtschaft:
Lageurteile noch positiver, Erwartungen erneut weniger optimistisch

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs hat sich das Geschaftsklima im
Marz nach der leichten Abschwachung im Februar verbessert. Ausschlaggebend war
nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests, dass die Unternehmen ihre Ge-
schaftslage nochmals positiver und so gut wie seit zwei Jahren nicht mehr beurteilten. Die
Geschaftserwartungen wurden jedoch erneut nach unten korrigiert, wenngleich sie wei-
terhin durch Optimismus gepragt blieben. Auch auf der Bundesebene haben die Erwar-
tungen erneut nachgegeben. Demnach kénnte nach den Einschatzungen der Testteil-
nehmer der Aufschwung der Wirtschaft etwas gebremst werden. Der aktualisierte Fruhin-
dikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalender-
bereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sud-
west spricht zudem bei einem bis Juli 2014 reichenden Prognosehorizont nicht mehr fur
eine weitere Verstarkung der Auftriebskrafte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe dampften eventuell auch
die Probleme der Ukraine die optimistischen Geschaftserwartungen der Unternehmen.
Eine weiter verbesserte Geschaftslage trug jedoch dazu bei, dass die bisher schon gute
Stimmung gestiegen ist. Die Zuversicht in den Exporterwartungen hat sich nach einer
deutlichen Abschwachung im Vormonat stabilisiert. Die Produktionsplane wurden nach
unten revidiert, blieben aber auf Expansion gerichtet. Die Betriebe des Bauhauptgewer-
bes aullerten sich uUber ihre Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Vormonat, den kom-
menden Monaten blickten sie jedoch erneut weniger zuversichtlich entgegen. In den bei-
den Handelszweigen ist die Stimmung dagegen deutlich gestiegen, wozu in erster Linie
eine Verbesserung der Geschaftslage beigetragen hat, die im Gro8handel besonders
kraftig ausgepragt war. An den Geschaftserwartungen anderte sich hingegen wenig.
Wahrend sich der GrofBBhandel hinsichtlich seiner Perspektiven weiterhin optimistisch
zeigte, hielt der Einzelhandel an seiner zurickhaltenden Einschatzung fest.

Verarbeitendes Gewerbe: Nachfrage und Produktion legen zu

Im verarbeitenden Gewerbe hat sich das bisher schon gute Geschaftsklima verbessert.
Die Unternehmen schatzten ihre Geschaftslage erneut deutlich positiver ein als im Vor-
monat, ihren Optimismus hinsichtlich der Perspektiven fir das kommende halbe Jahr
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mussten sie jedoch weiter zuricknehmen. Hier zeigen vermutlich die Probleme der Ukra-
ine und die Krise einiger Schwellenlander ihre Wirkung. Die Auftragslage galt nun wieder
als auskdmmlich. Im Zuge der wachsenden Nachfrage und weitgehend abgebauter La-
geruberhange wurde die Produktion gesteigert. Sie soll auch in den kommenden Monaten
zulegen, wobei die Produktionsplane aber erneut etwas gekurzt wurden. Die Zuversicht in
den Exporterwartungen hat sich einer deutlichen Abschwachung im Vormonat stabilisiert.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe blieb das Geschaftsklima unverandert
freundlich. Seine beiden Komponenten entwickelten sich jedoch gegenlaufig. Wahrend
die Zufriedenheit der Testteilnehmer mit der Geschéaftslage weiter zunahm, schwachte
sich die Zuversicht in den allgemeinen Geschaftserwartungen, aber auch in den Ex-
porterwartungen ab. Die Unternehmen berichteten Uber eine anhaltend gute Auftragsla-
ge, eine entspannte Lagersituation und Produktionsausweitungen. Die weniger guinstigen
Geschaftssausichten schlugen sich in nach unten revidierten Produktionsplanen nieder,
die nur noch verhalten auf Expansion gerichtet waren. Die Personalplane sprachen fur
einen anhaltenden Personalbedarf.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe wurde die Geschaftslage noch gunsti-
ger bewertet als in den Vormonaten, wozu vor allem die geradezu sprunghafte Verbesse-
rung der Lageurteile im Strallenfahrzeugbau beigetragen hat, die aber in den Testergeb-
nissen uberzeichnet sein durfte. Die Geschaftserwartungen haben nur noch geringflgig
nachgegeben und fielen weiterhin recht zuversichtlich aus. Bei nachlassendem Schwung
in der Nachfrageentwicklung sind die Auftragsreserven nahezu konstant geblieben. Die
Exportchancen wurden wieder etwas gunstiger eingeschatzt, aber nicht mehr so positiv
wie noch zu Beginn des Jahres. Die Produktionsplane wurden angehoben und zwar vor-
wiegend im Strallenfahrzeugbau.

Im Konsumgiiter produzierenden Gewerbe hat sich die Stimmung erneut kaum veran-
dert. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage weiterhin als zufrieden stellend
und zeigten eine stabile Zuversicht hinsichtlich ihrer Perspektiven fur die kommenden
sechs Monate. Der Schwung in der Nachfrageentwicklung liel3 nach. Die Fertigwarenla-
ger konnten optimiert werden, das heil3t, sie waren im Branchendurchschnitt weder zu
grol® noch zu klein. Die Exportaussichten fur die nachste Zeit wurden wieder etwas guns-
tiger eingeschatzt. Die Produktionsplane sahen allerdings nicht mehr so haufig wie im
Februar eine Anhebung der Fertigung vor.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich die Geschaftslage den Ur-
teilen zufolge erneut und kraftig verbessert, die Auftragslage wurde von den Unterneh-
men positiver bewertet als in den Vormonaten. Die allgemeinen Geschaftsperspektiven
blieben freundlich, zudem wurden die Exportaussichten wieder gunstiger eingeschatzt.
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Dennoch wurden die Produktionsplane, die vor allem im Januar, aber auch im Februar
auf Expansion gerichtet waren, nach unten revidiert.

Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffvaren bewerteten ihre Geschéaftslage nicht
mehr ganz so gunstig wie im Februar und mussten ihren Optimismus hinsichtlich der Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden Monaten wieder dampfen. Die Testergebnisse
sprechen dafur, dass der Nachfrageanstieg zuletzt mit der Ausweitung der Produktion
nicht mehr Schritt gehalten hat. Dies spiegelt sich in einer im Vergleich zum Vormonat
weniger positiven Bewertung der Auftragslage. Zudem planten die Unternehmen - trotz
gunstigerer Exportperspektiven - weitere Produktionsanhebungen nicht mehr so stark zu
forcieren wie bisher.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden ist
die Stimmung nach der im Vormonat registrierten Abkihlung wieder gestiegen. Die Un-
ternehmen schatzten ihre aktuelle Lage positiver ein, sahen aber flr die kommenden Mo-
nate weniger Spielraum fur eine weitere Verbesserung ihrer wirtschaftlichen Gesamtsitua-
tion. Eine anhaltend lebhafte Nachfrage und eine erwartete Zunahme des Exportge-
schafts trugen jedoch dazu bei, die Produktionsplane anzuheben.

Die Hersteller von Metallerzeugnissen erfreuten sich einer ausgezeichneten Geschaftsla-
ge, die sie sogar noch etwas besser als im Vormonat bewerteten. Die konjunkturelle Situ-
ation war gekennzeichnet durch eine schwungvolle Nachfrage, teilweise zu kleine Fertig-
warenlager und eine weitere Zunahme der Produktion. In Anbetracht der guten Auftrags-
lage und da die Aussichten fir die kommenden Monate gunstig blieben, waren die Pro-
duktionsplane vermehrt auf Expansion gerichtet. Lediglich im Exportgeschaft mussten die
Erwartungen erneut nach unten korrigiert werden, wenngleich sie im Saldo weiterhin far
ein wachsendes Auslandsgeschaft sprachen.

In der Gruppe der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeug-
nissen kuhlte sich das Geschaftsklima ab, es blieb aber freundlich. Ausschlaggebend war
eine Abschwachung in den Urteilen zur aktuellen Geschéaftslage, wahrend die Geschafts-
erwartungen kaum nachgegeben haben und weiterhin durch Zuversicht gepragt waren.
Die Exporterwartungen mussten dagegen nochmals und zudem deutlich nach unten kor-
rigiert werden, wobei zuletzt kaum noch mit einem Wachstum im Auslandsgeschaft, son-
dern eher mit einer Stabilisierung auf dem derzeitigen Niveau gerechnet wurde. Produkti-
onsanhebungen waren erneut nur vereinzelt geplant.

Die Hersteller von elektrischen Ausriistungen bewerteten ihre Geschaftslage deutlich po-
sitiver als im Februar. Ihre Erwartungen hinsichtlich der generellen Geschaftsperspekti-
ven, aber auch im Hinblick auf das Exportgeschaft gaben weiter nach und sprechen fir
eine in der nachsten Zeit eher geringe Wachstumsdynamik. Obwohl die Testergebnisse
bei den Bestellungen auf ein erneutes Plus hinweisen und im Branchendurchschnitt keine
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Lageriberhange mehr vorhanden waren, wurden die Produktionsplane abermals nach
unten korrigiert.

Der Maschinenbau war mit seiner aktuellen Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Feb-
ruar, sein Optimismus im Hinblick auf die allgemeine Geschaftsentwicklung als auch auf
ein expandierendes Auslandsgeschaft erhielt jedoch einen spurbaren Dampfer. Die Ma-
schinenbauer gingen nur noch von geringen Wachstumsimpulsen aus den Exportmarkten
aus. Da aullerdem der Schwung in der Nachfrageentwicklung nachgelassen hat, planten
im Saldo weniger Unternehmen als im Februar, ihre Produktion in den nachsten Monaten
auszuweiten.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen ist die Stimmung nach dem
Dampfer im Februar wieder gestiegen. Vor allem eine kraftige Verbesserung der aktuel-
len Geschaftslage, aber auch eine groRere Zuversicht hinsichtlich der Geschaftsperspek-
tiven hat dazu beigetragen. In den Exporterwartungen gewann Optimismus wieder deut-
lich die Oberhand. Insofern deutet nichts darauf hin, dass die Unternehmen derzeit eine
Belastung ihrer weiteren Geschaftsentwicklung durch die Probleme der Ukraine und den
schwachen Rubel befurchten. Angesichts der guten Auftragslage und der gunstigen Aus-
sichten wurden die Produktionsplane spurbar angehoben.

Bauhauptgewerbe: Freundliche Aussichten fur den Tiefbau

Die Betriebe des Bauhauptgewerbes aullerten sich Uber ihre Geschaftslage ahnlich zu-
frieden wie im Februar, sie blickten aber der kommenden Entwicklung weniger zuversicht-
lich entgegen. Von Behinderungen der Bautatigkeit waren nur 31 % der Betriebe betrof-
fen gegenuber 77 % ein Jahr zuvor. Uber witterungsbedingte Behinderungen berichteten
nur noch 4 % der Testteilnehmer (Vorjahr: 72 %), 21 % klagten Uber Auftragsmangel
(Vorjahr: 7 %). Andere Faktoren spielten ahnlich wie das Wetter bei Behinderungen nur
eine untergeordnete Rolle. Infolge des ungewohnlich milden Winters bewegte sich die
Auslastung der Baumaschinen und Baugerate auf einem hohen Niveau. Sie war wie
schon in den beiden Vormonaten deutlich hdher als zur gleichen Zeit im Vorjahr (70 %
gegeniiber 66 %, nicht bereinigte Ursprungswerte).! Die Reichweite der Auftragsreserven
verkurzte sich im Durchschnitt der Bausparten und war mit 2,9 Monaten deutlich niedriger
als vor Jahresfrist (3,5 Monate). Der Abstand zum Vorjahresergebnis durfte in den Test-
ergebnissen jedoch Uberzeichnet sein. Wie schon im Vormonat rechneten die Testteil-
nehmer damit, dass die Spielrdume fur Erhohungen der Bauleistungspreise eher wieder
kleiner werden. Die Personalplane wurden nach unten korrigiert, deuteten aber weiterhin

1 Saison- und witterungsbereinigt lag die Kapazitatsauslastung im Bauhauptgewerbe insgesamt mit 73 %
jedoch unter dem vergleichbaren Vorjahresniveau (76 %)
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auf eine verhalten aufwarts gerichtete Beschaftigtenentwicklung im baden-
wurttembergischen Bauhauptgewerbe hin.

Im Hochbau setzte sich die AbklUhlung des Geschaftsklimas fort. Die Klimaabschwa-
chung resultierte aus einer weniger gunstigen Einschatzung der Geschaftsperspektiven,
insbesondere im 6ffentlichen Hochbau sowie Wohnungsbau. Im Gegensatz dazu beurteil-
ten die Betriebe ihre Geschaftslage im Hochbau insgesamt beinahe noch so positiv wie
im Vormonat. Da die Bautatigkeit kaum durch widrige Witterungsverhaltnisse beeintrach-
tigt wurde, lag die Kapazitatsauslastung mit 72 % uber dem vergleichbaren Vorjahresni-
veau (70 %, nicht bereinigte Ursprungswerte).? Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
kirzte sich im offentlichen sowie gewerblichen Hochbau, im Wohnungsbau ist sie kon-
stant geblieben. Im Durchschnitt der Hochbausparten verringerte sie sich auf 3,0 Monate,
womit sie deutlich niedriger war als ein Jahr zuvor (3,7 Monate). Hier ist zu bertcksichti-
gen, dass die Bauleistung in den letzten Monaten deutlich héher war als sonst zu dieser
Jahreszeit.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima wieder verbessert. Ausschlaggebend war eine
grolRere Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage, die Perspektiven fur das kom-
mende halbe Jahr wurden im Gegensatz zum Hochbau noch beinahe als so freundlich
eingeschatzt wie im Monat zuvor. Die Reichweite der Auftragsreserven ist leicht gestie-
gen, sie war mit 2,6 Monaten aber weiterhin niedriger als vor Jahresfrist (3,0 Monate).
Der Auslastungsgrad des Maschinenparks lag vor allem witterungsbedingt mit 64 % deut-
lich Gber dem entsprechenden Wert des Vorjahres (58 %, nicht bereinigte Ursprungswer-
te).3

GroRhandel im Aufwind

Im GroBhandel Baden-Wurttembergs ist die Stimmung stark gestiegen, wahrend sie sich
auf der Bundesebene leicht abgekuhlt hat. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschafts-
lage deutlich positiver als im Februar und haben - ihre Meldungen deuten darauf hin - ein
hohes Umsatzplus gegenuber dem vergleichbaren Vorjahresmonat erzielt. In Anbetracht
anhaltend gunstiger Geschaftsperspektiven und einer entspannten Lagersituation wurden
die Bestellplane, die bisher schon eine Erhdhung des Ordervolumens gegenuber der
gleichen Zeit im Vorjahr vorsahen, kraftig angehoben. Die Personalplane waren vermehrt
auf eine Ausweitung des Personalbestands gerichtet.

2 Saison- und witterungsbereinigt war die Kapazitatsauslastung im Hochbau mit 75 % niedriger als vor ei-
nem Jahr (79 %)

8 Saison- und witterungsbereinigt lag der Auslastungsgrad auch im Tiefbau mit 68 % unter dem vergleich-
baren Vorjahresniveau (72 %)
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Einzelhandel: Geschaftslage verbessert

Auch im Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich das Geschafts-
klima spurbar verbessert. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage merklich zu-
friedener als im Vormonat, sie dul3erten sich aber hinsichtlich des weiteren Geschéaftsver-
laufs ahnlich zurtickhaltend wie bisher. Vermutlich trugen immer noch die leicht ricklaufi-
ge Umsatzentwicklung in 2013 und der schwache Start zum Jahresbeginn zu einer vor-
sichtigen Erwartungshaltung bei, die sich auch in weiterhin restriktiven Orderplanen spie-
gelte, obwohl die Lageruberhange verringert werden konnten.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
April 2014

Gewerbliche Wirtschaft: Unternehmen wieder zuversichtlicher, aber
nicht mehr so optimistisch wie Anfang des Jahres

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs hat sich das Geschaftsklima im
April weiter verbessert. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beurteilten
die Unternehmen ihre bisher schon gute Geschaftslage erneut positiver. Im Hinblick auf
die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten ist ihre Zuversicht wieder
gestiegen. Auch auf Bundesebene ist dieses Stimmungsbild zu beobachten. Insgesamt
lassen die aktuellen Ergebnisse deutliche Signale fur eine Fortsetzung des Konjunktur-
aufschwungs erkennen, wobei die Einschatzungen der Testteilnehmer aber merklich un-
ter dem optimistischeren Erwartungsniveau zu Beginn des Jahres lagen, wozu auch die
durch die Krise in der Ukraine verursachten Probleme beigetragen haben durften. Der
aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht
saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vor-
jahresquartal) in Sidwest deutet nun bei einem bis August 2014 reichenden Prognoseho-
rizont eher auf ein leichtes Nachlassen der nach wie vor starken Auftriebskrafte hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe setzte sich der Stim-
mungsanstieg fort. Die bisher schon sehr positive Bewertung der Geschéaftslage wurde
nochmals angehoben, die Aussichten fur die weitere Geschaftsentwicklung wurden un-
verandert gunstig eingeschatzt. Die Unternehmen verzeichneten ein weiteres Auftrags-
plus und blieben im Hinblick auf das kinftige Exportgeschaft zuversichtlich. Die Betriebe
des Bauhauptgewerbes waren mit ihrer Geschaftslage deutlich zufriedener als im Vormo-
nat, zudem erschienen ihnen die Aussichten fir die nachste Zeit wieder freundlicher. Im
Grol3handel schwachte sich das Geschaftsklima leicht ab, im Einzelhandel anderte sich
die Stimmung nicht. In beiden Handelszweigen gaben die Urteile zur Geschaftslage nach,
wahrend sich die Geschaftserwartungen verbesserten. Der GroBhandel schatzte seine
Perspektiven erneut optimistischer ein, im Einzelhandel zeigte sich hingegen weiterhin
eine vorsichtige Erwartungshaltung.
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Verarbeitendes Gewerbe: Gute Geschaftslage

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs ist der Saldo des Geschaftsklimas
analog zur Entwicklung auf der Bundesebene auf den hochsten Wert seit Juli 2011 ge-
stiegen. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage nochmals positiver als im Vor-
monat. Mit 36,7 Saldenpunkten fielen die Urteile erheblich besser aus als im langjahrigen
Durchschnitt (9,9). Die Testergebnisse sprechen flr eine anhaltende Nachfragebelebung,
deren Schwung aber wieder etwas nachgelassen hat. Die Reichweite der Auftragsbe-
stande verlangerte sich auf 3,1 Monate und lag Uber dem vergleichbaren Vorjahresniveau
(2,9 Monate). Die Auslastung der Produktionsanlagen verbesserte sich auf 86,1 % (April
2013: 84,0 %). In den Einschatzungen zu den allgemeinen Geschaftsperspektiven und in
den Exporterwartungen hat sich die Zuversicht gefestigt. Diese lag allerdings spurbar un-
ter dem optimistischeren Erwartungsniveau zu Beginn des Jahres. Die Produktion soll in
den kommenden Monaten zulegen, wobei die Produktionsplane aber erneut etwas ge-
kdrzt wurden.

Im Vorleistungsguter produzierenden Gewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima.
Die Testteilnehmer aufRerten sich nochmals zufriedener Uber ihre aktuelle Geschéftssitua-
tion, ihre Geschaftserwartungen waren durch eine unveranderte Zuversicht gepragt. Den
Testergebnissen zufolge verlief die Nachfrageentwicklung weniger lebhaft als in den
Vormonaten. Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich seit Januar geringfligig von
2,8 auf 2,9 Monate erhdht (April 2013: 2,7 Monate). Die Auslastung der Produktionsanla-
gen lag mit 85,5 % knapp unter dem Niveau vom Januar (86,3 %), der vergleichbare Vor-
jahreswert (83,0 %) wurde jedoch ubertroffen. Die Unternehmen schatzten ihre Export-
aussichten wieder etwas gunstiger ein und planten ihre Produktion in den kommenden
Monaten leicht auszuweiten.

Die Produzenten von Investitionsguitern hoben ihre bisher schon uUberdurchschnittlich
gute Bewertung der Geschaftslage weiter an und schatzten ihre Perspektiven erneut na-
hezu unverandert gunstig ein. Offen bleibt, ob die Unternehmen, nachdem ihr Optimis-
mus im Februar einen Dampfer erhalten hatte, vorerst nicht beflirchten, dass sich die ne-
gativen Einflisse der Krise in der Ukraine verstarken oder aber davon ausgehen, dass
diese durch eine gunstigere Entwicklung in anderen Regionen kompensiert werden kon-
nen. Die Testteilnehmer verzeichneten ein weiteres Nachfrageplus, wobei die Reichweite
der Auftragsbestande mit 3,4 Monaten gegenuber Januar konstant geblieben ist, aber
uber dem Vorjahresniveau (3,2 Monate) lag. Die Kapazitatsauslastung erhohte sich auf
87,2 % und Ubertraf damit den vergleichbaren Vorjahreswert um gut drei Prozentpunkte.
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Die nach wie vor auf Expansion gerichteten Exporterwartungen und Produktionsplane
wurden gegenuber Marz etwas zurickgenommen, die Personalplane dagegen deutlich
nach oben revidiert.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe hat sich die Stimmung leicht abgekuhlt. Die
Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage zwar weiterhin als zufrieden stellend, ihre
Zuversicht hinsichtlich ihrer allgemeinen Perspektiven lie® aber nach. Mehr Vertrauen als
bisher setzten sie in das Auslandsgeschaft, das im bisherigen Jahresverlauf kraftige
Wachstumsimpulse geliefert hatte. Die Reichweite der Auftragsbestande war hoher als im
Januar (2,7 gegenuber 2,5 Monate), wobei die Nachfrageentwicklung weiter an Schwung
verloren hat. Den Planangaben zufolge soll das Produktionsniveau in den kommenden
Monaten weitgehend unverandert bleiben.

Branchenentwicklung: Die Unternehmen der chemischen Industrie beurteilten ihre Ge-
schaftslage nicht mehr ganz so gut wie im Marz, im Hinblick auf ihre Geschaftsaussichten
waren sie jedoch wesentlich optimistischer als bisher. Die Exportchancen wurden eben-
falls gunstiger eingeschatzt. Trotz einer nachlassenden Nachfragedynamik wiesen die
Auftragsreserven mit 2,6 Monaten eine wesentlich hdhere Reichweite auf als im Januar
(2,2 Monate). Bei zuletzt etwas gedrosselter Produktion ist die Auslastung der Produkti-
onsanlagen mit 85,7 % nahezu unverandert geblieben. Die Produktionsplane wurden je-
doch wieder etwas angehoben.

Ausschlaggebend fur den kraftigen Stimmungsaufschwung unter den Herstellern von
Gummi- und Kunststoffwaren war eine stark ausgepragte Verbesserung der aktuellen
Geschaftslage. Die Unternehmen erfreuten sich einer schwungvollen Nachfrage, die Ka-
pazitatsauslastung war mit 84,7 % deutlich héher als zur gleichen Zeit im Vorjahr (78,5
%). Im Hinblick auf die weitere Geschaftsentwicklung auflerten sich die Testteilnehmer
abermals zuversichtlich, im Exportgeschaft rechneten sie allerdings im Saldo nur mehr
mit geringen Wachstumsimpulsen. Die Produktionsplane blieben verhalten auf Expansion
gerichtet.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden re-
sultierte der aktuelle Stimmungsaufschwung aus einer optimistischeren Einschatzung der
allgemeinen Geschaftsperspektiven, die sich auch auf freundlichere Aussichten im Ex-
portgeschaft stitzen konnte. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage nahm hin-
gegen etwas ab. Da sich die Nachfrage weiterhin schwungvoll entwickelte, waren ver-
mehrt Produktionsanhebungen geplant.

Die Hersteller von Metallerzeugnissen bewerteten ihre Geschaftslage noch positiver als in
den Vormonaten und so gut wie seit drei Jahren nicht mehr. Ein weiteres Auftragsplus
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lie3 die Reichweite der Auftragsreserven von 3,2 Monaten im Januar auf 3,5 Monate an-
wachsen. Die Auslastung der Produktionsanlagen nahm zu und war mit 84,6 % zwei Pro-
zentpunkte hoéher als vor Jahresfrist. Angesichts der ohnehin schon sehr guten Ge-
schaftssituation sahen die Unternehmen weniger Spielrdume als bisher fur weitere Ver-
besserungen. lhre Absatzchancen auf den Exportmarkten schatzten sie jedoch wieder
etwas optimistischer ein. Die Produktionsplane wurden zurickgenommen, blieben aber
noch auf Expansion gerichtet.

Die Gruppe der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnis-
sen berichtete Uber eine Verbesserung ihrer Geschaftssituation und blickte den kommen-
den Monaten sowohl im Hinblick auf die allgemeine Geschaftsentwicklung als auch hin-
sichtlich der Exportaussichten deutlich optimistischer entgegen als im bisherigen Jahres-
verlauf. Die Reichweite der Auftragsreserven sowie die Kapazitatsauslastung sind gestie-
gen und Ubertrafen das vergleichbare Vorjahresniveau. Die Unternehmen planten wieder
haufiger ihre Produktion auszuweiten.

Die Hersteller von elektrischen Ausriistungen bewerteten ihre Geschaftslage ahnlich gut
wie im Marz. lhre Zuversicht hinsichtlich der weiteren Aussichten hat nicht mehr abge-
nommen, sondern sich erstmals nach zwei Monaten wieder verstarkt, auch im Hinblick
auf das Exportgeschaft. Die Unternehmen verzeichneten ein weiteres Auftragsplus, wobei
die Reichweite der Auftragsreserven nur geringfigig héher war als ein Jahr zuvor (2,5
gegenuber 2,4 Monate). FUr die nachsten Monate waren angesichts weitgehend abge-
bauter Lageriberhange weitere Produktionssteigerungen geplant.

Der Maschinenbau beurteilte seine Geschaftslage erheblich positiver als im Marz, rech-
nete aber kaum noch mit einer weiteren Verbesserung im kommenden halben Jahr. Eine
wieder lebhaftere Nachfrageentwicklung liel3 die Reichweite der Auftragsbestande auf 4,2
Monate anwachsen, der Ausnutzungsgrad der Produktionsanlagen erhohte sich auf 85,3
% (April 2013: 3,9 Monate bzw. 83,9 %). Etwas gunstiger als im Vormonat wurden die
Exportchancen eingeschatzt, wenngleich die Exporterwartungen deutlich weniger zuver-
sichtlich waren als noch zu Beginn des Jahres. Die Produktionsplane wurden nochmals
gekurzt und deuten fur die nachste Zeit nur mehr auf ein eher gleichbleibendes Produkti-
onsniveau hin.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen bewerteten ihre Geschaftslage zwar
nicht mehr ganz so gut wie im Vormonat, sie aullerten sich aber nochmals optimistischer
hinsichtlich ihrer generellen Geschaftsperspektiven, wobei sie im Auslandsgeschaft nach
dem sehr kraftigen Nachfrageanstieg im bisherigen Jahresverlauf vorerst nicht mehr wei-
tere Wachstumsimpulse erwarteten. Aufgrund der seit Januar erfolgten Produktionsstei-
gerungen erhohte sich die Auslastung der Produktionsanlagen auf 92 %, das sind sechs
Prozentpunkte mehr als zur gleichen Zeit im Vorjahr. Die Reichweite der Auftragsreser-
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ven war mit 3,1 Monaten ebenfalls deutlich hoher als im Vorjahr (2,7 Monate). In den
nachsten Monaten soll die Produktion allerdings nur mehr moderat angehoben werden.

Bauhauptgewerbe: Hohe Kapazitatsauslastung

Im Bauhauptgewerbe ist die Stimmung im April nach einer Abschwachungsphase in den
beiden Vormonaten auf einen neues Allzeithoch gestiegen. Dazu beigetragen haben vor
allem eine deutliche Verbesserung der aktuellen Geschaftslage, aber auch wieder zuver-
sichtlichere Geschaftserwartungen. Von Behinderungen der Bautatigkeit waren erneut
erheblich weniger Betriebe betroffen als zur gleichen Zeit im Vorjahr (25 % gegenuber 72
%). Uber witterungsbedingte Behinderungen berichteten nur noch 2 % der Testteilnehmer
(Vorjahr: 68 %), 20 % klagten Uber Auftragsmangel (Vorjahr: 5 %). Andere Faktoren spiel-
ten ahnlich wie das Wetter bei Behinderungen nur eine untergeordnete Rolle. Die Auslas-
tung der Baumaschinen und Baugerate hat weiter zugenommen. Sie war erneut deutlich
hoher als ein Jahr zuvor (76 % gegenlber 72 %, nicht bereinigte Ursprungswerte).! Die
Reichweite der Auftragsreserven verlangerte sich im Durchschnitt der Bausparten und
ubertraf mit 3,2 Monaten das vergleichbare Vorjahresniveau (3,1 Monate). Die Testteil-
nehmer gingen vermehrt von einer Erhohung der Bauleistungspreise in den nachsten
Monaten aus. Die Personalpléane wurden allerdings nochmals nach unten korrigiert und
sprachen kaum noch fur eine weitere Beschaftigungszunahme im baden-
wulrttembergischen Bauhauptgewerbe.

Im Hochbau resultierte der Stimmungsaufschwung hauptsachlich aus einer sparteniber-
greifenden Verbesserung in den Urteilen zur aktuellen Geschaftslage, die im Wohnungs-
bau besonders kraftig ausgepragt war. Die Perspektiven fur die nachsten sechs Monate
wurden im gewerblichen Hochbau sowie Wohnungsbau wieder gunstiger eingeschatzt.
Im offentlichen Hochbau fielen die Geschaftserwartungen dagegen unverandert zurtick-
haltend aus. Die Kapazitatsauslastung nahm weiter zu und war mit 77 % abermals hoher
als vor Jahresfrist (75 %, nicht bereinigte Ursprungswerte).? Die Reichweite der Auftrags-
bestande hat sich in allen Hochbausparten verlangert. Im Durchschnitt der Hochbauspar-
ten lag sie mit 3,4 Monaten Uber dem entsprechenden Vorjahreswert (3,2 Monate).

1 Saison- und witterungsbereinigt lag die Kapazitdtsauslastung im Bauhauptgewerbe insgesamt mit 77 % ebenfalls deutlich Gber dem
vergleichbaren Vorjahresniveau (74 %)

2 Saison- und witterungsbereinigt lag die Kapazitatsauslastung im Hochbau bei 78 % gegentiber 76 % vor einem Jahr
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Im Tiefbau haben sich sowohl die Urteile zur aktuellen Geschaftslage als auch die Ge-
schaftserwartungen deutlich verbessert. Die Reichweite der Auftragsreserven hat erneut
zugenommen und verfehlte mit 2,8 Monaten das vergleichbare Vorjahresniveau (2,9 Mo-
nate) nur knapp. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass die Bauleistung im bisherigen Jah-
resverlauf erheblich hdher gewesen sein durfte als im entsprechenden Zeitraum des Vor-
jahres. So ist der Auslastungsgrad des Maschinenparks nochmals gestiegen und Ubertraf
mit 74 % den entsprechenden Wert des Vorjahres (66 %, nicht bereinigte Ursprungswer-
te) deutlich.?

GroBhandel erneut optimistischer

Im GroBhandel Baden-Wurttembergs hat sich das gute Geschaftsklima leicht abge-
schwacht. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage gaben nach, fielen aber weiterhin bei
anhaltend schwungvoller Nachfrageentwicklung sehr positiv aus. Die Unternehmen blick-
ten erneut optimistischer den kommenden Monaten entgegen, wobei ihre Einschatzungen
beinahe wieder an das im Januar gezeigte hohe Erwartungsniveau heranreichten. Die
Bestellplane wurden jedoch nach unten korrigiert, sie sahen aber nach wie vor eine Erho-
hung des Ordervolumens gegenuber der gleichen Zeit im Vorjahr vor. Wieder etwas ge-
stiegene Lagerbestande konnten hier eine Rolle gespielt haben, wenngleich die Lagersi-
tuation insgesamt weitgehend als entspannt eingestuft wurde. Die bisher schon auf eine
Beschaftigungszunahme gerichteten Personalplane wurden erneut angehoben.

Einzelhandel: Geschaftsklima vorerst nicht weiter verbessert

Im Einzelhandel (einschlielllich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich das Geschaftsklima
nach der Aufhellung im Vormonat vorerst nicht weiter verbessert. Die Unternehmen wa-
ren mit ihrer Geschaftssituation weniger zufrieden als im Marz. Hinsichtlich ihrer Ge-
schaftsperspektiven aullerten sie sich dagegen etwas zuversichtlicher, wobei die Test-
teilnehmer aber weiterhin Risiken fur die weitere Entwicklung sahen. Obwohl der Lager-
druck zuletzt wieder zugenommen hat, planten die Unternehmen, ihre bisher restriktive
Orderpolitik zu lockern. Die Personalplanungen deuten auf eine leichte Verringerung der
Mitarbeiterzahl hin.

3 Saison- und witterungsbereinigt war der Auslastungsgrad im Tiefbau mit 75 % ebenfalls betrachtlich hoher als vor Jahresfrist (69 %)
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,

Mai 2014

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima kiihlt sich ab

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs hat sich das Geschaftsklima im
Mai abgekihlt. Ahnlich wie auf der Bundesebene beurteilten die Unternehmen der Siid-
westwirtschaft ihre Geschaftslage - den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests zu-
folge - nicht mehr ganz so positiv wie im April und waren zudem weniger zuversichtlich im
Hinblick auf ihre Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten. Die Erwar-
tungen gaben im Verarbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe sowie im Gro3handel
nach und zeigen, dass die Unternehmen nach einem schwungvollen ersten Quartal eher
mit einer etwas schwacheren Konjunkturdynamik in der zweiten Jahreshalfte 2014 rech-
nen. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
(nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem
Vorjahresquartal) in Sudwest signalisiert bei einem bis September 2014 reichenden
Prognosehorizont ein nur leicht abgeschwachtes Wirtschaftswachstum.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe haben die Urteile zur Ge-
schaftslage auf hohem Niveau nachgegeben, die allgemeine Geschaftsentwicklung fur
das kommende halbe Jahr wurde zudem weniger gunstig eingeschatzt als in den Mona-
ten zuvor. Die positive Exportentwicklung durfte sich den anhaltend zuversichtlichen Ex-
porterwartungen zufolge fortsetzen. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes bewerteten ihre
Geschaftslage ebenfalls nicht mehr so gut wie im Vormonat, aber weiterhin erheblich
besser als im langjahrigen Durchschnitt. Nach den auch witterungsbegunstigt sehr hohen
Bauaktivitaten im bisherigen Jahresverlauf gehen die Betriebe von einem tendenziell
schwacheren Geschaftsverlauf in den nachsten Monaten aus. Die Unternehmen des
GroBBhandels schatzten ihre Geschaftssituation ahnlich gut ein wie im April, ihr Optimis-
mus hinsichtlich der Geschaftsperspektiven liel3 jedoch nach. Der Einzelhandel bewertete
seine aktuelle Lage erneut als zufrieden stellend und sah kaum noch Risiken fur die wei-
tere Geschaftsentwicklung.
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Verarbeitendes Gewerbe: Nachlassende Zuversicht

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima spur-
bar abgeschwacht. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage nicht mehr ganz so
positiv wie im April und schatzten ihre Aussichten weniger gunstig ein als in den vorange-
gangenen Monaten, eine Entwicklung, die bis auf wenige Ausnahmen in den meisten
wichtigen Industriebranchen registriert wurde. Den Testergebnissen zufolge hat die Nach-
frage weiter an Schwung verloren, wobei die Auftragslage bei leicht gesunkenen Auf-
tragspolstern aber nach wie vor als auskdmmlich bezeichnet wurde. In den Exporterwar-
tungen spiegelte sich eine stabile Zuversicht auf ein weiter zunehmendes Auslandsge-
schaft. Die Produktionsplane blieben verhalten auf Expansion gerichtet.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe nahmen die Unternehmen im Ver-
gleich zum Vormonat deutliche Abstriche in der Beurteilung ihrer Geschaftslage vor. Der
Wertungssaldo sank von 36 auf 30 Prozentpunkte. Die Testteilnehmer verzeichneten
zwar kein weiteres Nachfrageplus mehr, sie beurteilten aber ihre Auftragsreserven bei
leicht gestiegener Produktion erneut als ausreichend grof3 und planten auch wieder hau-
figer, ihre Produktion anzuheben. Wahrend im Hinblick auf die allgemeinen Geschafts-
perspektiven weniger Unternehmen als noch im April mit einer gunstigeren Entwicklung
rechneten, waren die Exporterwartungen nahezu unverandert auf ein weiter expandie-
rendes Auslandsgeschaft gerichtet.

Auch die Produzenten von Investitionsglitern dampften ihre Urteile zur Geschaftslage,
wobei diese immer noch Uberdurchschnittlich gut ausfielen. Eine stagnierende Nachfrage
lie die Auftragsbestande leicht sinken. Das Produktionsniveau blieb weitgehend kon-
stant, die Unternehmen verzeichneten kaum Lageruberhange. In den kommenden Mona-
ten soll die Produktion etwas zulegen. Weniger Unternehmen als bisher gehen von einer
Verbesserung ihrer Geschaftssituation aus, wobei anzumerken ist, dass die allgemeinen
Geschaftserwartungen wesentlich von den Einschatzungen zur kinftigen Ertragsentwick-
lung gepragt werden. Demgegenuber hat sich die Zuversicht auf anhaltende Wachs-
tumsimpulse aus dem Exportgeschaft gefestigt.

Die Konsumguterproduzenten waren mit ihrer generellen wirtschaftlichen Lage zufrie-
dener als im Vormonat, berichteten aber Uber ein Auftragsminus und einen damit verbun-
denen Abbau der Auftragsbestande. Fur die nachste Zeit waren Produktionseinschran-
kungen vorgesehen. Im Hinblick auf die kommende Geschéaftsentwicklung machte sich
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nun eine leichte Skepsis bemerkbar, nachdem die Zuversicht in den Geschaftserwartun-
gen schon im Vormonat deutlich nachgelassen hatte. Zudem wurde seltener mit einem
weiter steigenden Exportgeschaft gerechnet.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich die bisher gute bis sehr gu-
te Stimmung kraftig abgekuhlt. Die Beurteilung der Geschéaftslage fiel weniger positiv aus
als im April, der stark ausgepragte Optimismus in den Geschaftserwartungen hat sich
verflichtig. Die Unternehmen rechneten per Saldo nur mehr damit, dass sich an ihrer Si-
tuation in den kommenden Monaten wenig andern durfte und mussten ihre Hoffnungen
auf ein wachsendes Exportgeschaft deutlich zuricknehmen. Der Auftragseingang insge-
samt hat sich nach einem kurzfristigen Dampfer wieder erholt. Ein unerwlnschter Lage-
raufbau unverkaufter Erzeugnisse lie® sich aber nicht vermeiden. Das Produktionsniveau
soll in den nachsten Monaten dennoch angehoben werden.

Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren erfreuten sich erneut einer ausgezeich-
neten Geschaftslage, beurteilten diese aber nicht mehr so gut wie im April. Die Nachfrage
verlor nach dem starken Anstieg in den vorangegangen Monaten deutlich an Schwung,
die Auftragsbestande legten bei gleichzeitig weiter gestiegener Produktion kaum noch zu.
Die Testteilnehmer sahen erneut weniger Spielraum fur eine Verbesserung der generel-
len Geschaftslage in den nachsten Monaten, planten aber vermehrt eine Ausweitung ihrer
Produktion. Das Auslandsgeschaft durfte nach Einschatzung der Befragten nur noch mo-
derat zunehmen.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
dampften eine nachlassende Zufriedenheit mit der Geschaftslage und nicht mehr so
gunstige Perspektiven die Stimmung. Angesichts einer schwacheren Nachfrage und ei-
nes verstarkten Lagerdrucks wurde das Produktionsniveau nicht mehr angehoben und
soll auch in den nachsten Monaten weitgehend stabil bleiben. Bezlglich der Exportaus-
sichten aulderten sich die Testteilnehmer weniger optimistisch als im April.

Die Hersteller von Metallerzeugnissen schwachten ihre Urteile zur Geschaftslage auf sehr
hohem Niveau etwas ab. Die Auftragsbestande nahmen erneut zu, wenngleich die Nach-
frageentwicklung zuletzt an Dynamik verloren hat. Die Unternehmen planten bei derzeit
entspannter Lagersituation und guter Auftragslage, ihre Produktion auch in der nachsten
Zeit auszuweiten. lhre generellen Geschaftsperspektiven fur das kommende halbe Jahr
schatzten sie jedoch erneut weniger glnstig ein als im Vormonat. Vom Auslandsgeschaft
erhofften sie sich weiterhin expansive Effekte.

Die Gruppe der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnis-
sen berichtete Uber eine weitere und zudem kraftige Verbesserung ihrer Geschaftssituati-
on. Fur die nachsten Monate erwartete sie nun aber eher eine leichte Abschwachung.
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Trotz einer aufwarts gerichteten Nachfrageentwicklung und einer Verbesserung der Auf-
tragslage wurden die Produktionsplane nach den kraftigen Produktionsanhebungen im
bisherigen Jahresverlauf nach unten revidiert. Die Testteilnehmer aulRerten sich im Hin-
blick auf das Exportgeschaft anhaltend optimistisch.

Die Hersteller von elektrischen Ausriistungen bewerteten ihre Geschaftslage im Mai we-
niger positiv als in den beiden Vormonaten. lhre Zuversicht hinsichtlich der weiteren Aus-
sichten hat sich dagegen nochmals verstarkt, auch im Hinblick auf das Exportgeschaft.
Die Orderzugange blieben zuletzt weitgehend konstant. Die Unternehmen bezeichneten
ihrer Fertigwarenlager erneut als normal und planten vermehrt ihre Produktion auszuwei-
ten.

Im Maschinenbau gaben die Urteile zur aktuellen Geschaftslage nach dem kraftigen An-
stieg im April wieder splrbar nach, der aktuelle Wertungssaldo (+26 gegenutber +10 im
langfristigen Durchschnitt) unterschritt aber nicht das vergleichsweise hohe Niveau der
Monate Oktober 2013 bis Marz 2014. Der Orderzugang blieb offensichtlich hinter der
Produktionsentwicklung zurtick, da die Testteilnehmer Uber einen leichten Abbau der Auf-
tragsbestande berichteten. Den Planangaben zufolge durfte sich das Produktionsniveau
auch in den kommenden Monaten kaum andern. Die generellen Aussichten sowie die
Exportperspektiven wurden glnstiger eingeschatzt als im April, wobei sich die Exporter-
wartungen nach einem deutlichen Dampfer im Marz zum zweiten Mal in Folge verbessert
haben.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen berichteten Uber eine anhaltend gute
Geschaftslage, sie waren aber im Hinblick auf die weitere Geschaftsentwicklung weniger
optimistisch als im Vormonat. Die Orderzugange schwachten sich deutlich ab. Aufgrund
der insbesondere in den Monaten September 2013 bis Februar 2014 lebhaften Nachfra-
geentwicklung wurde die Auftragslage trotz eines Abschmelzens der Auftragsbestande
weiterhin als auskdmmlich bezeichnet. Die Produktionsplane waren sogar vermehrt auf
Expansion gerichtet. In den Exporterwartungen setzte sich wieder Zuversicht durch, die
allerdings deutlich unter dem Optimismus blieb, den die Testteilnehmer zuletzt im Marz
gezeigt hatten.
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Bauhauptgewerbe:
Nach starkem Anstieg eher schwacherer Geschaftsverlauf erwartet

Die Betriebe des Bauhauptgewerbes bewerteten ihre Geschaftslage nicht mehr so gut
wie im Vormonat, aber weiterhin erheblich besser als im langjahrigen Durchschnitt. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist etwas gesunken und lag mit 75 % (saison-
und witterungsbereinigt) auf dem Vorjahresniveau.' Von Behinderungen der Bautatigkeit
waren 24 % der Baubetriebe betroffen und damit ahnlich viele wie im Vorjahr (26 %). An-
ders als ein Jahr zuvor wurde hauptsachlich Auftragsmangel angefuhrt. Witterungsein-
flisse und andere Faktoren spielten bei Behinderungen nur eine untergeordnete Rolle.
Die Reichweite der Auftragsreserven verkurzte sich im Durchschnitt der Bausparten und
war mit 3,0 Monaten niedriger als zur gleichen Zeit im Vorjahr (3,3 Monate). Demzufolge
hat der Zugang neuer Bauauftrage mit den auch witterungsbegunstigt sehr hohen Bauak-
tivitaten im bisherigen Jahresverlauf nicht mehr Schritt gehalten. Dies durfte einer der
wesentlichen Grunde sein, weswegen die Betriebe nun von einem tendenziell schwache-
ren Geschaftsverlauf in den nachsten Monaten ausgingen und ihre Bautatigkeitserwar-
tungen etwas nach unten korrigierten. Die Testteilnehmer berichteten, dass sich die
Spielraume fur eine Erhdhung der Bauleistungspreise etwas verringert haben. Fur die
nachste Zeit wird mit einer ahnlichen Entwicklung gerechnet. Den Planangaben zufolge
durfte sich der Personalbestand in den kommenden Monaten nur noch geringflgig erho-
hen.

Im Hochbau gaben die Urteile zur Geschaftslage auf hohem Niveau deutlich nach und
zwar im gewerblichen Hochbau sowie im Wohnungsbau, wahrend sie sich im 6ffentlichen
Hochbau erneut verbesserten. Uberdurchschnittlich positiv schatzte nach wie vor der
Wohnungsbau seine Lage ein. Die Perspektiven fur die nachsten sechs Monate hellten
sich im 6ffentlichen Hochbau weiter auf, im gewerblichen Hochbau blieben sie nahezu
unverandert freundlich. Der Wohnungsbau rechnete dagegen weiterhin mit einer tenden-
ziell eher ungunstigeren Entwicklung in den nachsten sechs Monaten. Die Kapazitatsaus-
lastung ist im Hochbau gesunken und war mit 75 % niedriger als vor Jahresfrist (77 %,
saison- und witterungsbereinigt).? Die Reichweite der Auftragsbestande nahm im Woh-
nungsbau und gewerblichen Hochbau ab, im &ffentlichen Hochbau blieb sie konstant. Sie
lag im gewerblichen Hochbau noch deutlich Uber dem entsprechenden Vorjahresniveau,

! Unbereinigt ist die Kapazititsauslastung im Bauhauptgewerbe noch etwas gestiegen und war mit knapp 78 % eben-
falls so hoch wie ein Jahr zuvor. Da die Witterungsbereinigung aufgrund des fiir die Wintermonate ungewo6hnlich
milden Wetters die Ergebnisse zu stark beeinflusste, bezog sich die Kommentierung in den vorangegangenen Mo-
naten auf das Niveau und die Entwicklung der unbereinigten Originalwerte.

2 Unbereinigt nahm die Kapazititsauslastung im Hochbau auf 78 % zu (Vorjahr 79 %).
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im Offentlichen Hochbau sowie im Wohnungsbau dagegen darunter. Im Durchschnitt der
Hochbausparten verringerte sie sich auf 3,0 Monate und war damit kirzer als ein Jahr
zuvor (3,4 Monate).

Auch im Tiefbau wurde die Geschaftslage weniger positiv als im April bewertet. Flir das
kommende halbe Jahr erwarteten die Testteilnehmer eine eher ungunstigere Geschafts-
entwicklung. Die Reichweite der Auftragsreserven blieb konstant, sie verfehlte mit 2,8
Monaten erneut das vergleichbare Vorjahresniveau (3,0 Monate). Der Auslastungsgrad
des Maschinenparks ist leicht gesunken; mit 74 % war die Kapazitatsauslastung aber
nach wie vor hoher als zur gleichen Zeit im Vorjahres (72 %, saison- und witterungsberei-
nigte Werte).3

GroBhandel: Geschaftserwartungen weniger optimistisch

Im GroBRhandel schwachte sich das Geschéaftsklima ab. Die Unternehmen bewerteten
ihre Geschaftssituation trotz nachlassendem Schwung in der Nachfrageentwicklung ahn-
lich gut wie im April. Ihre Geschéaftsperspektiven schatzten sie dagegen weniger optimis-
tisch, aber noch zuversichtlich ein. Die Bestellplane wurden abermals gekurzt, wobei wei-
terhin mehr Waren geordert werden sollen als zur gleichen Zeit im Vorjahr. An der Lager-
situation anderte sich im Vergleich zum Vormonat wenig, sie wurde als weitgehend ent-
spannt eingestuft. Die Personalplane zielten darauf ab, den Personalbestand weiter zu
erhdhen.

Einzelhandel: Geschaftsklima verbessert

Im Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) verbesserte sich das Ge-
schaftsklima. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage so zufrieden wie im April.
Ihre Geschaftsperspektiven hellten sich erneut auf, wobei zuletzt kaum noch Risiken fur
die weitere Entwicklung gesehen wurden, was fur ein gestiegenes Vertrauen der Testteil-
nehmer auf eine stabile Konsumneigung der Verbraucher spricht. Die Lagersituation hat
sich wieder etwas entspannt, zu hohe Lagerbestande wurden deutlich seltener gemeldet
als zur gleichen Zeit im Vorjahr und im langerfristigen Durchschnitt. Die Unternehmen
revidierten ihre Orderplane vorerst nicht mehr nach oben, wobei diese deutlich weniger
zuruckhaltend ausfielen als vor einem Jahr.

3 Unbereinigt erhohte sich der Auslastungsgrad im Tiefbau auf 77 % (Vorjahr: 74 %)

L-Bank-ifo-Konjunkturtest Mai 2014 S.6



2 L-BANK

Staatsbank fur Baden-Wirttemberg

L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Juni 2014

Gewerbliche Wirtschaft: Abkiihlung des Geschaftsklimas setzt sich fort

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs setzte sich die Abkuhlung des
Geschaftsklimas parallel zur Entwicklung auf der Bundesebene im Juni fort. Nach den
Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beurteilten die Unternehmen der Sudwest-
wirtschaft ihre Geschaftslage zwar beinahe noch so gut wie im Mai, sie auflerten sich
aber erneut weniger zuversichtlich im Hinblick auf ihre Geschaftsentwicklung in den
kommenden sechs Monaten. Die Erwartungen schwachten sich im verarbeitenden Ge-
werbe kaum, etwas deutlicher im Bauhauptgewerbe, im Gro3handel und vor allem im
Einzelhandel ab. Die Unternehmen gehen zunehmend davon aus, dass der Aufschwung
in der zweiten Jahreshalfte 2014 an Fahrt verlieren wird. Der aktualisierte Fruhindikator
fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinig-
te vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sudwest signa-
lisiert bei einem bis Oktober 2014 reichenden Prognosehorizont weiterhin ein nachlas-
sendes Wirtschaftswachstum.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbe be-
werteten ihre Geschaftslage unverandert positiv. Ihre Zuversicht hinsichtlich der Ge-
schaftsperspektiven nahm nach einer deutlichen Abschwachung im Vormonat nur noch
geringfugig ab. |hre Exportaussichten schatzten sie dagegen ahnlich gunstig ein wie bis-
her. Offensichtlich wurde damit gerechnet, dass negative Auswirkungen der Krise in der
Ukraine und im Irak durch eine anziehende Exportdynamik in anderen Absatzregionen
mehr als kompensiert werden konnen. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes waren mit
ihrer Geschaftslage wieder etwas zufriedener, sie erwarteten aber vermehrt einen eher
schwacheren Geschaftsverlauf in den nachsten Monaten. Im GroBhandel wurde die Ge-
schaftssituation weniger gunstig beurteilt als im Mai, der Optimismus hinsichtlich der Ge-
schaftsperspektiven schwachte sich weiter ab. Die Unternehmen des Einzelhandels be-
werteten ihre aktuelle Lage mit leichten Abstrichen gegenuber dem Vormonat noch als
zufrieden stellend, sie sahen aber wieder vermehrt Risiken fur die weitere Geschaftsent-
wicklung.
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Verarbeitendes Gewerbe: Exportperspektiven bleiben gunstig

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wurttembergs ist das Geschaftsklima nach einer
spurbaren Abschwachung im Mai nahezu stabil geblieben. Die Unternehmen bewerteten
ihre Geschaftslage ebenso gut wie im Vormonat und mussten ihre Zuversicht im Hinblick
auf die weitere Geschéftsentwicklung zuletzt nur noch leicht zuriicknehmen. Ahnlich
gunstig wie bisher wurden die Exportperspektiven eingeschatzt. Laut amtlicher Statistik
hat die Nachfrage aus der Nicht-Eurozone an Schwung verloren, wahrend die Entwick-
lung in der Eurozone im bisherigen Jahresverlauf an Dynamik zugelegt hat. Offensichtlich
rechnen die Unternehmen damit, dass negative Auswirkungen der Krise in der Ukraine
und im Irak durch eine anziehende Exportdynamik in anderen Absatzregionen mehr als
ausgeglichen werden kdnnen, was jedoch nicht fur alle Branchen gilt. Die Testteilnehmer
waren mit ihrer Auftragssituation weniger zufrieden als im Vormonat. Die Produktion soll
den Planangaben zufolge in den kommenden Monaten leicht angehoben werden.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe setzte sich die Abkuhlung des Ge-
schaftsklimas fort. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage gaben weiter nach, wenngleich
sie nach wie vor sehr positiv ausfielen (+27,6 gegenuber +7,5 im langerfristigen Durch-
schnitt). Die Aussichten fur die kommenden Monate wurden erneut weniger gunstig ein-
geschatzt, wobei die Optimisten nur noch knapp die Oberhand behielten. Die Exporter-
wartungen schwachten sich ebenfalls ab, blieben aber verhalten positiv. Die Auftragssitu-
ation hat sich etwas verschlechtert, auch wenn der gréf3te Teil der Unternehmen seine
Auftragslage wie bisher als auskdmmlich einschatzte. Die Produktionsplane waren weni-
ger haufig als im Vormonat auf Expansion gerichtet.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe hat sich die Stimmung nach der im Mai
registrierten Abkuhlung verbessert. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Lage posi-
tiver und blickten wieder zuversichtlicher den kommenden Monaten entgegen, auch im
Hinblick auf das Auslandsgeschaft. Eine verhaltnismalig gute Auftragslage, kaum vor-
handene Lageriberhange und freundliche Aussichten bewogen die Testteilnehmer, fir
die nachste Zeit weiterhin leichte Produktionsanhebungen zu planen.

Die Konsumguterproduzenten waren mit inrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im
Vormonat und gingen davon aus, dass sich an ihrer wirtschaftliche Gesamtsituation auch
im kommenden halben Jahr wenig andern durfte. Sie berichteten Uber eine lebhaftere
Nachfrageentwicklung und eine Verbesserung ihrer Auftragslage. lhre nochmals zurtck-
genommenen Exporterwartungen deuten darauf hin, dass mit nachlassenden Wachs-
tumsimpulsen aus den Auslandsmarkten gerechnet wird. Die Produktionsplane wurden
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wieder angehoben und sprachen fur ein weitgehend stabiles Produktionsniveau in den
kommenden Monaten.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima nach
der kraftigen Abkuhlung im Vormonat etwas erholt. Die Unternehmen hoben ihre Urteile
zur Geschaftslage an und auflderten sich mit Blick auf die weitere Geschaftsentwicklung
wieder zuversichtlicher. Im Exportgeschaft erwarteten sie vermehrt Wachstumsimpulse.
Aufgrund der gunstigen Perspektiven hielten die Testteilnehmer an ihren auf Expansion
gerichteten Produktionsplanen fest, obwohl sich die Nachfrage zuletzt abschwachte und
die Auftragsbestande leicht abnahmen.

Unter den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren setzte sich der Stimmungsab-
schwung fort. Die Testteilnehmer revidierten ihre Urteile zur aktuellen Lage erneut nach
unten, wenngleich sie diese immer noch als verhaltnismafig gut einschatzten und sahen
fur die kommenden Monate keinen Spielraum mehr fur eine Verbesserung. Trotz nach-
lassendem Schwung in der Nachfrageentwicklung und in der Erwartung eines eher stag-
nierenden Exportgeschafts waren in unverminderter Haufigkeit Produktionsausweitungen
geplant.

Die Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Mai und duferten sich
wieder zuversichtlicher im Hinblick auf die Aussichten fur das kommende halbe Jahr. Sie
verzeichneten ein deutliches Auftragsplus und planten fur die kommenden Monate mode-
rate Produktionsanhebungen. Im Hinblick auf die Exportaussichten zeigten sich die Test-
teilnehmer wie schon im Vormonat nur mehr vorsichtig optimistisch.

Die Hersteller von Metallerzeugnissen erfreuten sich einer anhaltend guten Geschaftsla-
ge. lhre Auftragslage bewerteten sie jedoch weniger gunstig als im Vormonat. Die Lager-
situation galt grotenteils als entspannt, vereinzelt wurde sogar uber zu kleine Fertigwa-
renlager berichtet. Im Hinblick auf eine eher noch bessere Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr blieben die Unternehmen verhalten zuversichtlich, im Exportge-
schaft rechneten sie mit einem nachlassenden Wachstum. Der Produktionsanstieg durfte
sich den Planangaben zufolge in der nachsten Zeit abschwachen.

Die Gruppe der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnis-
sen bewertete ihre Geschaftssituation nicht mehr ganz so positiv wie im Mai und erwarte-
te auch fur die nachsten Monate eine leichte konjunkturelle Abschwachung. Die Auftrags-
bestande sind gesunken, wenngleich sie noch als ausreichend grofl3 eingestuft wurden.
Im Hinblick auf das Exportgeschaft mussten die Unternehmen ihren Optimismus zurtck-
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nehmen. In Anbetracht geraumter Fertigwarenlager wurden die Produktionsplane jedoch
angehoben und sahen per Saldo keine Kurzungen mehr vor.

Die Geschaftslage der Hersteller von elektrischen Ausriistungen verbesserte wieder,
wahrend die generellen Aussichten fur die nachsten Monate weniger gunstig erschienen
als im Mai. Die Umfrageergebnisse sprachen fur ein Auftragsplus und einen normalen
Lagerbestand an Fertigwaren. Die Unternehmen richteten ihre Hoffnungen auf ein weiter
expandierendes Exportgeschaft, das laut amtlicher Statistik die Nachfrage im bisherigen
Jahresverlauf gestutzt hatte und hielten an ihren auf Expansion gerichteten Produktions-
planen fest.

Im Maschinenbau fielen die Urteile zur aktuellen Geschéaftslage unverandert positiv aus.
FUr das kommende halbe Jahr erwarteten die Unternehmen jedoch kaum noch einen
Spielraum fur Verbesserungen, was eher fur eine konjunkturelle Seitwartsbewegung
spricht. Die Auftragsbucher waren immer noch verhaltnismalig gut gefullt. Die nachlas-
sende Nachfragedynamik und ein Dampfer hinsichtlich der Exportaussichten haben die
Unternehmen aber dazu bewogen, ihre Produktionsplane nach unten anzupassen. Hier
durfte sich auch das durch die Krise in der Ukraine mittlerweile negativ beeinflusste Russ-
landgeschaft bemerkbar machen.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat sich die ohnehin gute
Geschaftslage im Juni verbessert, zudem wurde die weitere Geschaftsentwicklung opti-
mistischer eingeschatzt als im Vormonat. Nachfrage und Produktion sind gestiegen. Die
Unternehmen rechneten zunehmend mit Wachstumsimpulsen im Exportgeschaft und
planten vermehrt eine Ausweitung der Produktion.

Bauhauptgewerbe: Eintribung der Geschaftsperspektiven im offentlichen
Hochbau

Die Betriebe des Bauhauptgewerbes waren mit ihrer Geschaftslage wieder etwas zu-
friedener, sie erwarteten aber vermehrt einen eher schwacheren Geschaftsverlauf in den
nachsten Monaten. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist nahezu konstant ge-
blieben und unterschritt mit 75 % (saison- und witterungsbereinigt) das Vorjahresniveau
(76 %) nur knapp. Von Behinderungen der Bautatigkeit waren 28 % der Baubetriebe be-
troffen (Vorjahr 44 %). Am haufigsten wurden Auftragsmangel (13 %) und andere, nicht
nahere erlauterte Ursachen (10 %) angefuhrt. Sonstige Grinde wie Arbeitskraftemangel
(5 %) und Witterungseinflusse (3 %) spielten weiterhin nur eine untergeordnete Rolle. Die
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Reichweite der Auftragsreserven hat sich im Durchschnitt der Bausparten nicht verandert
und war mit 3,0 Monaten kurzer als zur gleichen Zeit im Vorjahr (3,3 Monate). Die Test-
teilnehmer korrigierten ihre Bautatigkeitserwartungen weiter nach unten und planten, die
Beschaftigtenzahl vorerst nicht mehr zu erhdhen. Der Anstieg der Bauleistungspreise
durfte sich nach Einschatzung der Befragten in den kommenden Monaten eher etwas
verlangsamen.

Im Hochbau insgesamt wurde die Geschaftssituation ahnlich positiv beurteilt wie im
Vormonat. Das gilt auch fur den Wohnungsbau. Im 6éffentlichen Hochbau verschlechterte
sich dagegen die Geschaftslage, wahrend sie sich im gewerblichen Hochbau verbesserte
und nun beinahe so gut bewertet wurde wie im Wohnungsbau. Die Perspektiven fur die
nachsten sechs Monate tribten sich im 6&ffentlichen Hochbau deutlich ein. Der Woh-
nungsbau erwartete erneut eine tendenziell eher ungunstigere Entwicklung. Im gewerbli-
chen Hochbau wurde mit einem kleiner werdenden Spielraum flr weitere Verbesserun-
gen gerechnet. Die Kapazitatsauslastung ist im Hochbau leicht gestiegen und war mit 76
% geringfugig niedriger als vor Jahresfrist (77 %, saison- und witterungsbereinigt). Die
Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich im Durchschnitt der Hochbausparten.
Sie blieb mit 3,2 Monaten aber unter dem vergleichbaren Vorjahresniveau (3,5 Monate).
Nur im gewerblichen Hochbau war sie etwas hoher als vor Jahresfrist (3,8 gegenuber 3,7
Monate).

Im Tiefbau nahm die Zufriedenheit mit der Geschaftslage zu, fur das kommende halbe
Jahr erwarteten die Testteilnehmer jedoch zunehmend eine eher unglnstigere Ge-
schaftsentwicklung. Die Reichweite der Auftragsreserven ist gesunken, sie war mit 2,5
Monaten erneut kurzer als zur gleichen Zeit im Vorjahr (3,0 Monate). Der Auslastungs-
grad des Maschinenparks blieb nahezu konstant und lag mit knapp 74 % geringfugig uber
dem entsprechenden Vorjahreswert (73 %, saison- und witterungsbereinigte).

GroBRhandel: Nachlassender Schwung erwartet

Im GroBhandel setzte sich die Abklhlung des Geschaftsklimas fort. Die Geschéaftssitua-
tion wurde nicht mehr so gut wie im Mai, aber immer noch deutlich positiv bewertet. Au-
Rerdem schwachte sich der Optimismus hinsichtlich der Geschaftsperspektiven weiter ab,
was darauf hindeutet, dass die Grof3handler demnach mit einem nachlassenden
Schwung in der konjunkturellen Entwicklung rechnen. Die Unternehmen erzielten erneut
ein Umsatzplus im Vorjahresvergleich und konnten ihre bisher schon weitgehend ent-
spannte Lagersituation verbessern. Zu grol’e Bestande unverkaufter Waren wurden nur
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noch von einem kleinen Teil der Testteilnehmer gemeldet. Angesichts der nach wie vor
freundlichen Perspektiven war wieder etwas haufiger geplant, mehr Waren zu ordern als
zur gleichen Zeit im Vorjahr. Den Personalplanen zufolge durfte sich die Anzahl der Be-
schaftigten in den kommenden Monaten kaum noch erhéhen.

Einzelhandel: Zufrieden stellender Geschaftsverlauf

Die Unternehmen des Einzelhandels (einschlie3lich Kraftfahrzeugeinzelhandel) bewerte-
ten ihre aktuelle Lage mit leichten Abstrichen gegentber dem Vormonat noch als zufrie-
den stellend, sie sahen aber wieder vermehrt Risiken fur die weitere Geschaftsentwick-
lung. Die Umsatze waren den Befragungsergebnissen zufolge hoher als im Vergleichs-
monat des Vorjahres. Die Lagersituation hat sich erneut verbessert. Zu hohe Lagerbe-
stande wurden seltener gemeldet als zur gleichen Zeit im Vorjahr und im langerfristigen
Durchschnitt. Die Unternehmen hielten zwar an ihrer vorsichtigen Orderpolitik fest, ihre
Bestellplane fielen aber weiterhin deutlich weniger zuriickhaltend aus als vor einem Jahr.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Juli 2014

Zusammenfassung:
Weitere Abkiihlung des Geschaftsklimas
in der Gewerblichen Wirtschaft

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs kihlte sich das Geschéaftsklima im
Juli weiter ab. Die Abschwachungstendenz setzte sich damit zum dritten Mal in Folge fort,
eine Entwicklung die auch auf der Bundesebene beobachtet wurde. Nach den Ergebnis-
sen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests nahmen die Unternehmen der Sudwestwirtschaft im
Vormonatsvergleich erneut Abstriche bei der Beurteilung ihrer Geschaftslage vor und au-
Rerten sich abermals vorsichtiger Uber ihre Geschaftsperspektiven in den kommenden
sechs Monaten. Anders als zu Jahresbeginn Uberwogen die optimistischen Einschatzun-
gen nur noch leicht. Bis auf den Gro3handel, der seine Aussichten wieder etwas zuver-
sichtlicher einschatzte, wurden die Erwartungen in den anderen Sektoren nach unten re-
vidiert. Auch der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlands-
produkts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegen-
uber dem Vorjahresquartal) in Sudwest signalisiert zunehmend bei einem bis November
2014 reichenden Prognosehorizont ein Nachlassen der konjunkturellen Dynamik.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbe be-
werteten ihre Geschaftslage nicht mehr ganz so positiv wie in den Monaten zuvor. Au-
Rerdem nahmen sie nicht nur ihre allgemeinen Geschaftserwartungen, sondern erstmals
seit Februar ihre Exporterwartungen wieder zurtck. Hier durften sich vor allem die durch
die Ukrainekrise ausgelosten Schwierigkeiten bemerkbar machen. Die Zufriedenheit der
Betriebe des Bauhauptgewerbes mit ihrer Geschaftslage liel® nach, zudem wurde noch-
mals vermehrt mit einer ungunstigeren Geschaftsentwicklung in den nachsten Monaten
gerechnet. In Anbetracht der Vorzieheffekte im milden Winter ist dies aber eher als eine
Normalisierung zu bewerten. Im Gro8handel gaben die Urteile zur Geschéaftssituation
nochmals nach, wahrend die Perspektiven wieder etwas optimistischer eingeschatzt wur-
den. In den Urteilen des Einzelhandels zur aktuellen Lage machte sich erstmals seit Feb-
ruar wieder Unzufriedenheit bemerkbar, im Hinblick auf die Entwicklung in den kommen-
den sechs Monaten auferten sich die Unternehmen erneut zurickhaltender.
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Verarbeitendes Gewerbe: Zuversicht der Exporteure lasst nach

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs setzte sich die Abkihlung des Ge-
schaftsklimas fort. Die Urteile zur Geschaftslage gaben auf hohem Bewertungsniveau
nach, die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten wurde von den Un-
ternehmen erneut weniger glinstig eingeschatzt. Erstmals seit Februar mussten auch die
Exporterwartungen nach unten revidiert werden. Die hier noch vorhandene Zuversicht
zeigt, dass die Testteilnehmer zwar von einer anhaltend robusten Exportkonjunktur aus-
gehen, aber doch mit schwieriger werdenden Rahmenbedingungen rechnen, nicht zuletzt
im Hinblick auf das rucklaufige Geschaft mit Russland und der Ukraine. An der Auftrags-
lage hat sich bei nahezu stabiler Nachfrageentwicklung wenig geandert. Die Reichweite
der Auftragsbestande ist mit 3,1 Monate gegenuber April konstant geblieben. Die Auslas-
tung der Produktionsanlagen ging leicht zurtck, mit 85,6 % war sie etwas hoher als zur
gleichen Zeit im Vorjahr (84,8 %). Die Produktionspléane waren weiterhin verhalten auf
Expansion gerichtet.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe wurde die Bewertung der aktuellen
Geschaftslage nach der Abschwachungstendenz in den beiden Vormonaten wieder leicht
angehoben. Die Testteilnehmer nahmen jedoch ihre Erwartungen hinsichtlich der Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden Monaten nochmals zurick und sahen kaum noch
einen Spielraum fur eine Verbesserung, obwohl sie ihre Exportchancen wieder etwas
gunstiger einschatzten. Die Reichweite der Auftragsreserven war mit 2,8 Monaten etwas
kirzer als im April (2,9 Monate), die Auslastung der Produktionsanlagen blieb mit 85,4 %
nahezu konstant. Den Planangaben zufolge dirfte die Produktion in der nachsten Zeit
leicht zunehmen.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe setzte sich der Stimmungsabschwung
nach der Unterbrechung im Vormonat wieder fort. Ausschlaggebend war, dass die Unter-
nehmen im Vergleich zum Vormonat deutliche Abstriche in der Beurteilung ihrer Ge-
schaftslage vornahmen, wobei der entsprechende Wertungssaldo mit +33 aber immer
noch Uberdurchschnittlich gut ausfiel. Die allgemeinen Geschaftserwartungen blieben
dagegen durch eine stabile Zuversicht gepragt, obwohl die Hoffnungen auf ein wachsen-
des Exportgeschaft einen deutlichen Dampfer erhielten. Die Reichweite der Auftragsre-
serven war mit 3,4 Monaten genauso hoch wie im April, wahrend die Kapazitatsauslas-
tung leicht zurtckging, mit 86,3 % aber noch Uber dem entsprechenden Vorjahreswert lag
(85,1 %). Fur die kommenden Monate waren vermehrt Produktionsanhebungen geplant.
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Am Geschaftsklima der Konsumguterproduzenten anderte sich wenig. Die Unterneh-
men waren mit ihrer Lage zwar weniger zufrieden als im Vormonat, sie rechneten fur das
kommende halbe Jahr aber wieder mit einer etwas gunstigeren Geschaftsentwicklung.
Allerdings erwarteten sie zunehmend einen nachlassenden Schwung im Auslandsge-
schaft, von dem im bisherigen Jahresverlauf kraftige Nachfrageimpulse ausgegangen
waren. Bei zuletzt gesunkener Produktion war die Auslastung der Produktionsanlagen mit
83,2 % noch ahnlich hoch wie im April, aber niedriger als vor einem Jahr (86,6 %). Die
Produktionsplane deuteten wie schon im Juni auf ein weitgehend stabiles bis leicht stei-
gendes Produktionsniveau in den kommenden Monaten hin.

Branchenentwicklung: Die Unternehmen der chemischen Industrie beurteilten ihre Ge-
schaftslage weniger positiv als im Juni, im Hinblick auf ihre Geschaftsaussichten blieben
sie vorsichtig optimistisch. Die Nachfrage hat sich nach einer Schwachephase gefestigt.
Die Kapazitatsauslastung ist gegenuber April gesunken, mit 82,8 % waren die Anlagen
ahnlich ausgelastet wie vor Jahresfrist (83,4 %). Die Testteilnehmer gingen weiterhin von
einem wachsenden Exportgeschaft aus und planten vermehrt eine Ausweitung der Pro-
duktion.

Das Geschaftsklima der Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren schwachte sich er-
neut ab. In den Urteilen der Unternehmen spiegelte sich eine weiter nachlassende Zufrie-
denheit mit der wirtschaftlichen Gesamtsituation, fur die kommenden Monate wurde mit
einer eher gleich bleibenden Geschaftslage gerechnet. Vom Exportgeschaft erwarteten
sich die Testteilnehmer wieder Wachstumsimpulse, nachdem sie im Juni noch von einer
stagnierenden Entwicklung ausgegangen waren. Die Kapazitatsauslastung ist gegenuber
April gesungen, sie lag mit 83,1 % aber Uber dem vergleichbaren Vorjahreswert (82,3 %).
Die Produktionsplane wurden gekurzt und signalisierten fir die nachste Zeit ein weitge-
hend unverandertes Produktionsniveau.

Die Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden waren mit ihrer Geschaftslage zufriedener als im Juni und blieben im Hinblick
auf ihre weitere Geschaftsentwicklung sowie auf ihre Exportperspektiven zuversichtlich.
Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich bei zuletzt nachlassendem Nachfrage-
schwung gegenulber April nicht verandert und Ubertraf mit 2,2 Monaten das entsprechen-
de Vorjahresniveau (1,8 Monate) deutlich. Fur die kommenden Monate waren im Durch-
schnitt keine Produktionsanhebungen mehr geplant.

Unter den Hersteller von Metallerzeugnissen herrschte auch im Juli eine nahezu unver-
andert gute Stimmung. Die Unternehmen bewerteten ihre Lage beinahe so positiv wie im
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Vormonat, ihre Zuversicht hinsichtlich der Geschaftsperspektiven nahm weiter zu. Aller-
dings rechneten sie vorerst nicht mehr mit Wachstumsimpulsen aus den auslandischen
Absatzmarkten. Die Auslastung der Produktionsanlagen und die Reichweite der Auftrags-
reserven sind seit April nochmals leicht gestiegen. Mit 85,1 % war die Kapazitatsauslas-
tung deutlich hoéher als vor Jahresfrist (82,5 %). Die Produktion soll in den nachsten Mo-
naten gesteigert werden, da die Fertigwarenlager in Bezug auf die Lieferbereitschaft
schon teilweise als zu klein eingestuft wurden.

Das Geschaftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen hat sich nach einer Abkuhlungsphase in den beiden Vormonaten verbessert.
Die Unternehmen nahmen zwar nochmals Abstriche in der Bewertung ihrer weiterhin gu-
ten Geschaftslage vor, sie erwarteten aber fur das kommende halbe Jahr nicht mehr eine
schwachere, sondern eher wieder glnstigere Geschaftsentwicklung. lhre Hoffnungen auf
ein in der nachsten Zeit wachsendes Exportgeschaft mussten sie jedoch nochmals nach
unten revidieren. Die Produktionsplane blieben leicht auf Expansion gerichtet.

In der Branche Herstellung von elektrischen Ausriistungen setzte sich das freundliche
Geschaftsklima nahezu unverandert fort. Die Unternehmen schatzten sowohl ihre Ge-
schaftslage als auch ihre Perspektiven ahnlich positiv ein wie im Juni. lhre Erwartungen
fur das Exportgeschaft, das die Nachfrageschwache auf dem Inlandsmarkt durch kraftige
Wachstumsraten im ersten Halbjahr mehr als kompensieren konnte, mussten sie aber
dampfen. Das Produktionsniveau hat sich erneut kaum geandert. Das zeigt sich auch in
einer Kapazitatsauslastung von 85,8 % im Juli gegenuber 85,7 % im April. Den Planan-
gaben zufolge soll die Fertigung demnachst wieder etwas starker als bisher zunehmen.

Im Maschinenbau kuhlte sich das Geschaftsklima weiter ab. Die Geschéaftslage wurde
weniger gut beurteilt als im Vormonat. In den allgemeinen Geschaftserwartungen sowie in
den Exporterwartungen hielten sich positive und negative Einschatzungen nur mehr die
Waage, was eher fur eine konjunkturelle Seitwartsbewegung spricht. Ein Auftragsminus
lie® die Auftragsreserven schrumpfen, wobei die Reichweite der Auftragsbestande mit 4,1
Monaten aber beinahe noch so hoch war wie im April (4,2). Die Kapazitatsauslastung ist
im gleichen Zeitraum kaum gestiegen, sie lag mit 85,9 % deutlich Uber dem entsprechen-
den Vorjahreswert (83,1 %). In den nachsten Monaten durfte die Produktion den nach
oben korrigierten Planangaben zufolge geringfligig angehoben werden.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen blieb die Stimmung gut,
wenngleich die aktuelle Geschaftslage nicht mehr ganz so positiv wie Vormonat beurteilt
wurde und der Optimismus in den allgemeinen Geschaftserwartungen, aber auch im Hin-
blick auf das Exportgeschaft wieder etwas gedampft werden musste. Der Auftragsein-
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gang blieb hinter der Produktionsentwicklung zurtck. Als Folge davon nahm die Reich-
weite der Auftragsbestande von 3,1 Monaten im April auf 2,8 Monate ab, die Lagerbe-
stande wurden teilweise als grof3 eingestuft. Die Unternehmen kurzten ihre Produktions-
plane, die aber weiterhin auf Expansion gerichtet waren.

Bauhauptgewerbe: Aussichten im gewerblichen Hochbau und Wohnungsbau
weiterhin freundlich

Auch im Bauhauptgewerbe setzte sich die Abkuhlung des Geschaftsklimas fort. Die Be-
triebe waren mit ihrer Geschéaftslage weniger zufrieden als im Vormonat und rechneten
zunehmend mit einer eher ungunstigeren Geschaftsentwicklung in den nachsten Mona-
ten. In Anbetracht der Vorzieheffekte, die der milde Winter ausgeldst hatte, ist dies aber
eher als eine weitere Normalisierung zu bewerten. Der Auslastungsgrad der Geratekapa-
zitaten verringerte sich geringflgig und unterschritt mit 74 % (saison- und witterungsbe-
reinigt) das Vorjahresniveau (75 %) erneut nur knapp. Von Behinderungen der Bautatig-
keit waren nur noch 19 % der Baubetriebe betroffen (Vorjahr 24 %). Am haufigsten wur-
den Auftragsmangel (9 %) und andere, nicht nahere erlauterte Ursachen (6 %) angefuhrt.
Arbeitskraftemangel (4 %) spielte als Behinderungsgrund weiterhin nur eine untergeord-
nete Rolle. Die Reichweite der Auftragsreserven ist im Durchschnitt der Bausparten leicht
gesunken und war mit 2,9 Monaten klrzer als zur gleichen Zeit im Vorjahr (3,1 Monate).
Die Testteilnehmer rechneten nur noch mit geringen Spielrdumen fiur Preiserh6hungen
bei neu hereingenommenen Auftragen.

Im Hochbau schwachte sich die gute Bewertung der Geschaftslage ab. Die aktuelle Situ-
ation wurde im gewerblichen Hochbau weniger positiv beurteilt als im Vormonat, im 6f-
fentlichen Hochbau nahm die Unzufriedenheit zu, wahrend der Wohnungsbau seine Lage
nahezu unverandert gunstig einschatzte. Die Perspektiven flr die nachsten sechs Monate
trubten sich im &ffentlichen Hochbau weiter ein. Im Wohnungsbau sowie im gewerblichen
Hochbau durfte sich an der Geschaftslage - abgesehen von kleinen Abschwachungsten-
denzen — nach Einschatzung der Befragten in den nachsten Monaten dagegen wenig
andern. Die Kapazitatsauslastung ist im Hochbau leicht gesunken und verfehlte mit 75 %
das Vorjahresergebnis nur um einen Prozentpunkt (saison- und witterungsbereinigt). Die
Reichweite der Auftragsbestande verkurzte sich im Durchschnitt der Hochbausparten auf
3,0 Monate (Vorjahreswert: 3,1 Monate).
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Die im Tiefbau tatigen Betriebe waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im
Juni, im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr auf3erten sich
die Testteilnehmer jedoch abermals zurtickhaltender. Die Reichweite der Auftragsreser-
ven ist leicht gestiegen, sie war mit 2,6 Monaten weiterhin kirzer als zur gleichen Zeit im
Vorjahr (3,1 Monate)!. Der Auslastungsgrad des Maschinenparks blieb unverandert und
lag mit knapp 74 % geringfugig Uber dem entsprechenden Vorjahreswert (73 %, saison-
und witterungsbereinigt).

GroRhandel: Wieder etwas zuversichtlicher

Im GroBhandel kuhlte sich die Stimmung im Juli weiter ab. Die Urteile zur Geschaftssitu-
ation gaben nochmals deutlich nach, wahrend in den Geschaftserwartungen der in den
beiden Vormonaten schwacher gewordene Optimismus sich wieder leicht verstarkte. Auf
einen nachlassenden Schwung in der Nachfrageentwicklung und einem damit verbunde-
nen Lageraufbau reagierten die Grol3handler mit im Vormonatsvergleich weniger expan-
siven Bestellplanen. Insgesamt wird die Lagersituation aber weiterhin Uberwiegend als
entspannt eingestuft. Den Personalplanen zufolge durfte sich die Anzahl der Beschaftig-
ten in den kommenden Monaten eher nicht mehr erhdhen.

Einzelhandel: Zunehmende Skepsis

Im Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) machte sich erstmals seit
funf Monaten wieder Unzufriedenheit in der Bewertung der aktuellen Lage bemerkbar.
Die Unternehmen meldeten ein Umsatzminus gegenltber dem Vergleichsmonat des Vor-
jahres und einen unerwlinschten Lageraufbau. Da sie auRerdem nochmals verstarkt mit
Risiken fur die weitere Geschaftsentwicklung rechneten, fielen auch ihre Orderplane et-
was restriktiver aus als in den Monaten zuvor.

" Der deutliche Abstand zum Vorjahresergebnis diirfte vor allem daraus resultieren, dass zwischenzeitlich vergebene
GroBprojekte nicht oder nur teilweise in der Erhebung erfasst wurden.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,

August 2014

Zusammenfassung:
Aufkeimende Skepsis in der Gewerblichen Wirtschaft

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs hat sich das Geschaftsklima paral-
lel zur Entwicklung auf der Bundesebene im August zum vierten Mal in Folge abgekuhlt.
Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests schwachten die Unternehmen der
Sudwestwirtschaft im Vormonatsvergleich ihre noch recht positive Beurteilung der Ge-
schaftslage zwar nur geringfugig ab, ihre Geschéaftserwartungen gaben aber deutlich
nach und lieBen zum ersten Mal in diesem Jahr eine aufkeimende Skepsis erkennen.
Kraftig gedampft wurden die Erwartungen im verarbeitenden Gewerbe sowie im Grof3-
handel, wahrend der Einzelhandel sowie das Bauhauptgewerbe seine Aussichten wieder
etwas gunstiger einschatzte. Insgesamt deuten die aktuellen Befragungsergebnisse da-
rauf hin, dass die konjunkturelle Entwicklung der Stdwestwirtschaft eher weiter an Kraft
verlieren wird.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes be-
werteten ihre Geschaftslage weniger gunstig als im Juli und nahmen ihre allgemeinen
Geschaftserwartungen deutlich zurtck. Positive und negative Einschatzungen flur die
kommenden Monate hielten sich nur mehr die Waage. Die Zuversicht auf Wachstumsim-
pulse aus dem Exportgeschaft schwachte sich weiter ab. Die Produktionsplane sprechen
kaum noch flr eine Ausweitung der Fertigung in der nachsten Zeit. Im Bauhauptgewerbe
setzte sich die laut Bewertung zufrieden stellende bis gute Geschaftslage fort, mit einer
ungunstigeren Geschaftsentwicklung rechneten weniger Betriebe als im Juli. Den Plan-
angaben zufolge soll das hohe Produktionsniveau auch in den nachsten Monaten beibe-
halten werden. Im GroBhandel gaben die Urteile zur Geschéaftssituation erneut nach, der
bisherige Optimismus hinsichtlich der Geschaftsperspektiven hat sich weitgehend ver-
fluchtigt. Die Testteilnehmer gehen nun eher von einer Seitwartsentwicklung aus. Im Ein-
zelhandel schwachte sich die Unzufriedenheit der Unternehmen tber ihre Geschaftslage
ab, zudem wurden die Aussichten fur die kommenden sechs Monate weniger skeptisch
eingeschatzt als im Juli.
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Verarbeitendes Gewerbe: Wachsende Verunsicherung

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wurttembergs hat neben einer weniger guten Beur-
teilung der Geschéaftslage vor allem eine deutliche Abschwachung der Geschaftserwar-
tungen zu einem weiteren und dabei kraftigen Stimmungsabschwung beigetragen. Im
Hinblick auf die Entwicklung in den kommenden sechs Monaten hielten sich positive und
negative Einschatzungen nur mehr die Waage. Vom Exportgeschaft wurden erneut weni-
ger Impulse erwartet, nachdem die Auslandsnachfrage laut amtlicher Statistik schon im 2.
Halbjahr 2014 deutlich an Schwung verloren hatte. Sowohl in den allgemeinen Ge-
schaftserwartungen als auch in den Exporterwartungen spiegelt sich eine wachsende
Verunsicherung der Sudwestindustrie. Die Gesamtnachfrage tendierte zuletzt wieder
schwacher, was zu einem Abbau der Auftragsreserven beigetragen hat, wobei diese aber
weiterhin Uberwiegend als noch auskommlich eingeschatzt wurden. Die Produktionsplane
wurden gekurzt und waren per Saldo kaum noch auf Expansion gerichtet.

Die Produzenten von Vorleistungsguitern nahmen sowohl ihre Urteile zur aktuellen Lage
als auch ihre Einschatzung bezuglich der weiteren Geschaftsentwicklung deutlich zurlck,
wobei der Saldo der positiven und negativen Erwartungen erstmals seit Ende 2012 wie-
der einen negativen Wert (-5,6) aufwies. Im Auslandsgeschéaft, das im ersten Halbjahr
kraftig zugelegt hatte, rechneten die Unternehmen mit einem schwacheren Wachstum.
Die Auftragslage hat sich zwar etwas verschlechtert, die Auftragsbestande wurden aber
von der Mehrheit der Befragten noch als ausreichend grofd eingeschatzt. In Anbetracht
nachlassender Auftriebskrafte wurden die Produktionsplane gekirzt; diese deuteten auf
ein weitgehend unverandertes Produktionsniveau in den nachsten Monaten hin.

Die Unternehmen des Investitionsguter produzierenden Gewerbes beurteilten ihre
Geschaftssituation ahnlich positiv wie im Juli, ihre Zuversicht fir das kommende halbe
Jahr hat sich jedoch weitgehend verflichtigt. Mit konjunkturellen Impulsen wurde dem-
nach fur die nachste Zeit kaum noch gerechnet. Die Testteilnehmer reagierten mit einer
Absenkung der Produktionsplane, obgleich sie ihre Auftragslage wie bisher noch als zu-
friedenstellend einstuften. Per Saldo waren keine Produktionsanhebungen mehr vorge-
sehen, zumal die Hoffnungen auf ein wachsendes Exportgeschaft nochmals einen Damp-
fer erhielten.

Das Geschéaftsklima der Konsumgiiterproduzenten blieb unverandert freundlich. Die
Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage erneut als befriedigend und aullerten sich
hinsichtlich ihrer allgemeinen Geschaftsperspektiven wie im Juli verhalten zuversichtlich.
Sie erwarteten wieder vermehrt ein expandierendes Auslandsgeschaft, das zwar im bis-
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herigen Jahresverlauf insgesamt kraftig gewachsen war, zuletzt laut amtlicher Statistik
aber im Gegensatz zur anhaltend lebhaften Inlandsnachfrage deutlich an Schwung verlo-
ren hatte. Die Produktionsplane waren verstarkt auf Expansion gerichtet.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie setzte sich die Abschwachungsten-
denz in den Urteilen zur Geschaftslage fort, wobei der Wertungssaldo mit +14,1 noch
deutlich uber dem langerfristigen Durchschnitt (+6,3) lag. Die Unternehmen berichteten
uber eine Nachfrageabschwachung und teilweise zu groRe Lagerbestande. Im Hinblick
auf ihre generellen Geschaftsaussichten uberwog - wie schon in den beiden Vormonaten
— nur mehr eine leichte Zuversicht, wahrend die Exporterwartungen durch einen wieder
verstarkten Optimismus gepragt waren. Produktionsanhebungen waren weniger haufig
geplant als im Juli.

Das Geschaftsklima der Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren hat sich im August
nach einer drei Monate anhaltenden Abkuhlungsphase stabilisiert. Die Unternehmen wa-
ren mit ihrer aktuellen Situation erneut weniger zufrieden als in den Vormonaten, sie
schatzten ihre weiteren Aussichten aber wieder gunstiger ein. Der Auftragseingang be-
hauptete sich den Meldungen zufolge auf dem Vormonatsniveau. Die Produktion zog zu-
letzt deutlich an, sie soll aber in den nachsten Monaten nur noch geringfligig angehoben
werden, zumal die Testteilnehmer nur noch mit einem schwach expandierenden Aus-
landsgeschaft rechneten.

Die Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden bewerteten ihre Geschaftssituation nochmals positiver als im Vormonat. Sie
erwarteten fur die nachste Zeit jedoch keine weitere Verbesserung ihrer Geschaftslage
und gingen nicht mehr von einem wachsenden, sondern eher von einem gleich bleiben-
den Exportgeschaft aus. Angesichts einer anhaltend schwunglosen Nachfrage und einer
damit verbundenen Verschlechterung der Auftragslage waren wie schon im Juli keine
Produktionsanhebungen mehr geplant.

Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen kuhlte sich die Stimmung im August deut-
lich ab. Die Unternehmen schatzten ihre Situation nicht mehr ganz so gut ein wie im Juli,
ihre Zuversicht hinsichtlich der generellen Geschaftsperspektiven schwachte sich ab. Sie
schopften allerdings wieder Hoffnung auf ein leicht anziehendes Exportgeschaft, das laut
amtlicher Statistik nach einem kraftigen Anstieg im ersten Halbjahr zuletzt keinen Ru-
ckenwind mehr erhielt. Auch in der Entwicklung der Gesamtnachfrage waren laut Kon-
junkturtest Bremsspuren erkennbar, wobei sich an der bislang komfortablen Auftragslage
wenig anderte. Die Produktionsplane signalisierten nur mehr ein verhaltenes Wachstum.
Das Geschaftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen blieb nahezu unverandert freundlich. Die Unternehmen berichteten Gber eine
anhaltend gute Geschaftslage und waren im Hinblick auf ihre weiteren Aussichten erneut
verhalten zuversichtlich. Sie bewerteten ihre Auftragsbestande bis auf wenige Ausnah-
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men weiterhin als ausreichend grol3 und planten ihre Produktion in den nachsten Mona-
ten anzuheben. Hier dirfte auch eine wieder optimistischere Einschatzung der Wachs-
tumschancen im Exportgeschaft eine Rolle gespielt haben.

Die Stimmung unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen schwachte sich erst-
mals nach einer sechs Monate anhaltenden Hochphase wieder ab. Den Ausschlag gaben
deutlich weniger gunstige Aussichten. Auch im Hinblick auf das Exportgeschaft mussten
die Erwartungen gedampft werden, wobei diese im Saldo aber noch positiv ausfielen. Die
Urteile zur Geschaftslage gaben dagegen auf hohem Niveau nur geringflgig nach. Die
Unternehmen meldeten eine Verschlechterung ihrer Auftragslage, das Produktionsniveau
durfte sich den unten revidierten Planen zufolge in den kommenden Monaten kaum an-
dern

Im Maschinenbau wurde die Geschéaftslage im August ahnlich gut bewertet wie in den
drei vorangegangenen Monaten. In den Geschaftserwartungen setzte sich jedoch die
Abwartstendenz fort, wobei die negativen Stimmen die positiven Einschatzungen erst-
mals in diesem Jahr uberwogen. Die Unternehmen verzeichneten einen Abbau der Auf-
tragsreserven. Da sie auRerdem - wie schon im Vormonat — per Saldo nicht mehr mit
Wachstumsimpulsen im Exportgeschaft rechneten, planten sie ihre Produktion in den
nachsten Monaten etwas zurlckzufahren. lhre Personalplane signalisierten einen sinken-
den Bedarf an Arbeitskraften.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen erfreuten sich auch im August einer
guten Geschaftslage. Sie erwarteten erneut eine insgesamt glinstige Geschaftsentwick-
lung, obwohl ihr Optimismus bezlglich der Exportaussichten einen weiteren Dampfer er-
hielt. Positive und negative Einschatzungen hielten sich hier nur mehr die Waage. In An-
betracht wieder normal grol3er Lagerbestande und einer auskommlichen Auftragslage soll
die Produktion auch in den kommenden Monaten angehoben werden.

Bauhauptgewerbe: Bautatigkeit bleibt hoch

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima leicht verbessert. Die Geschaftslage
wurde weiterhin als zufrieden stellend bis gut bewertet. Mit einer unglnstigeren Ge-
schaftsentwicklung rechneten weniger Betriebe als im Juli. Der Auslastungsgrad der Ge-
ratekapazitaten ist gestiegen und war mit 76 % (saison- und witterungsbereinigt) gering-
fugig hoher als im Vorjahr (75 %). Von Behinderungen der Bautatigkeit waren 28 % der
Baubetriebe betroffen (Vorjahr 19 %). Am haufigsten wurden Auftragsmangel (12 %) so-
wie Arbeitskraftemangel und Witterungseinflisse (jeweils 7 %) angefuhrt. Die Reichweite
der Auftragsreserven ist im Durchschnitt der Bausparten konstant geblieben und lag mit
2,9 Monaten unter dem vergleichbaren Vorjahresniveau (3,2 Monate). Den Planangaben
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zufolge soll das vergleichsweise hohe Produktionsniveau in den nachsten Monaten bei-
behalten werden. Die Testteilnehmer rechneten vermehrt mit einer Abschwachung des
Preisanstiegs bei neu hereingenommenen Auftragen.

Im Hochbau hat sich an den Urteilen zur Geschéaftslage im August im Vergleich zum
Vormonat insgesamt wenig geandert, auf der Spartenebene waren jedoch zum Teil un-
terschiedliche Entwicklungstendenzen zu beobachten. Die aktuelle Situation wurde im
gewerblichen Hochbau beinahe noch so positiv bewertet wie im Juli, im 6&ffentlichen
Hochbau nahm die Unzufriedenheit weiter zu, wahrend der Wohnungsbau seine Lage
noch gunstiger einschatzte als bisher. Die Perspektiven fur die nachsten sechs Monate
tribten sich im o6ffentlichen Hochbau weiter ein. Im gewerblichen Hochbau wurde deutli-
cher als im Vormonat mit einer Abschwachungstendenz in der Geschaftsentwicklung ge-
rechnet, wahrend sich im Wohnungsbau die Uberdurchschnittlich gute Geschéaftslage
nach Einschatzung der Befragten fortsetzen durfte. Die Kapazitatsauslastung ist im
Hochbau gestiegen und war mit 78 % um zwei Prozentpunkte (saison- und witterungsbe-
reinigt) hoher als zur gleichen Zeit im Vorjahr. Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
kurzte sich im Durchschnitt der Hochbausparten leicht auf 2,9 Monate (Vorjahreswert: 3,4
Monate). Der Abstand zum Vorjahresergebnis dirfte jedoch deutlich Uberzeichnet und
nur eingeschrankt aussagekraftig sein', zumal die Beurteilung der Auftragssituation sogar
noch etwas besser ausfiel als ein Jahr zuvor.

Die im Tiefbau tatigen Betriebe stuften ihre Geschéaftslage - wie schon in den Vormona-
ten - als zufrieden stellend ein, ihre Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr liel® wieder nach. Die Reichweite der Auftragsreserven ist er-
neut gestiegen, sie war mit 2,8 Monaten geringfligig klrzer als zur gleichen Zeit im Vor-
jahr (2,9 Monate)?. Der Auslastungsgrad des Maschinenparks blieb unverandert und war
mit 74 % genauso hoch wie vor Jahresfrist (saison- und witterungsbereinigte Werte).

GroRBhandel: Optimismus hat sich verflichtigt

Im GroBhandel schwachte sich das Geschéaftsklima erneut und zudem deutlich ab. Ne-
ben einer weiter nachlassenden Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftssituation haben

1 )Im aktuellen Berichtsmonat waren iiberdurchschnittlich viele Non-response-Fille bei der Frage nach der Reichweite
der Auftragsbestinde zu verzeichnen.

2) In den relativ niedrigen aktuellen Werten spiegelt sich nicht das laut amtlicher Statistik groBe Auftragsplus im ersten
Halbjahr 2014. Die Ursache diirfte hauptséchlich darin liegen, dass zwischenzeitlich vergebene GroBprojekte nicht
oder nur teilweise in der Erhebung erfasst wurden.
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vor allem stark gedampfte Geschaftserwartungen zu dieser Entwicklung beigetragen. So
hat sich der im Juli gezeigte Optimismus verflichtigt, positive und negative Einschatzun-
gen hielten sich nur mehr die Waage. Die Umsatze durften den Meldungen zufolge das
Vorjahresergebnis nur wenig Ubertroffen haben. Den Unternehmen gelang es, ihre La-
gerbestande zu reduzieren. Da sie nun nicht mehr mit einer expansiven, sondern eher
stagnierenden Entwicklung rechneten, korrigierten sie ihre Orderplane weiter nach unten
und planten nur mehr so viel Ware zu bestellen wie zur gleichen Zeit im Vorjahr. lhre Per-
sonalplane blieben aber noch leicht im Plus.

Einzelhandel: Aussichten wieder freundlicher

Im Einzelhandel (einschlie3lich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich die Stimmung wieder
etwas aufgehellt. Die Unzufriedenheit der Unternehmen Uuber ihre Geschaftslage
schwachte sich ab, zudem wurden die Aussichten fur die kommenden sechs Monate
freundlicher eingeschatzt als im Juli, wenngleich sich in den Erwartungen weiterhin Skep-
sis zeigte. Die Unternehmen meldeten per Saldo erneut ein Umsatzminus gegenuber
dem Vergleichsmonat des Vorjahres. Es gelang ihnen aber, den Lagerdruck etwas zu
reduzieren. |hre Orderplane fielen weniger restriktiv aus als im Juli.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,

September 2014

Zusammenfassung:
Die Skepsis in der Siidwestwirtschaft nimmt zu.

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs und Deutschlands hat sich die Ab-
kihlungstendenz des Geschaftsklimas im September zum funften Mal in Folge fort-
gesetzt. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beurteilten die Unter-
nehmen der Stdwestwirtschaft im Vormonatsvergleich ihre Geschaftslage erneut weniger
positiv und auflerten sich hinsichtlich ihrer weiteren Aussichten zunehmend skeptisch.
Zuruckgenommen wurden die Erwartungen im verarbeitenden Gewerbe, im GroRhandel
und im Einzelhandel, wahrend das Bauhauptgewerbe seine Aussichten erneut gunstiger
einschatzte. Zusammenfassend betrachtet geben die aktuellen Befragungsergebnisse
vermehrt zu der Sorge Anlass, dass sich das Wirtschaftswachstum der Stdwestwirtschaft
im zweiten Halbjahr abschwachen wird.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes
nahmen erneut Abstriche in der Bewertung der Geschaftslage vor, wobei ihre Urteile im-
mer noch recht positiv ausfielen. In den allgemeinen Geschaftserwartungen gewannen
hingegen die negativen Einschatzungen leicht die Oberhand. Die Exporterwartungen wa-
ren - wie schon im Vormonat - nur mehr durch eine verhaltene Zuversicht gepragt. Die
Produktion soll in den nachsten Monaten nur geringfligig ausgeweitet werden. Die Betrie-
be des Bauhauptgewerbes bewerteten ihre Geschaftslage weiterhin als zufrieden stellend
bis gut, die zur Jahresmitte aufgetretene Skepsis hinsichtlich der Geschaftsperspektiven
hat sich weitgehend verflichtigt. Die Personalplane sprechen flr einen anhaltenden Be-
darf an Arbeitskraften. Im Grof3handel lie® die Zufriedenheit mit der Geschaftssituation
auch im September nach, die Unternehmen rechneten fur das kommen-de halbe Jahr
noch Uberwiegend mit einer gleichbleibenden, teilweise aber auch ungunstigeren Ent-
wicklung. Der Einzelhandel beurteilte seine Geschaftslage zwar besser als im Vormonat,
die Unternehmen blickten jedoch dem weiteren Geschaftsverlauf wieder skeptischer ent-
gegen.
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Verarbeitendes Gewerbe:
Abschwachung des Geschaftsklimas setzt sich fort

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wurttembergs setzte sich der Stimmungsab-
schwung fort. Die Unternehmen schwachten ihre im Saldo positive Beurteilung der Ge-
schaftslage weiter ab und revidierten ihre Geschaftserwartungen erneut nach unten, wo-
bei diese nun eine leichte Skepsis erkennen lie3en. Im Hinblick auf das kinftige Export-
geschaft blieben die Testteilnehmer jedoch verhalten zuversichtlich. Der nachlassende
Schwung in der Nachfrageentwicklung flhrte zu einem Abbau der Auftragsreserven, die
zunehmend als zu klein eingestuft wurden, wenngleich die Mehrheit der Unternehmen
ihre Auftragssituation nach wie vor noch als auskdbmmlich einschatzte. Die Produktions-
plane waren erneut kaum auf Expansion gerichtet.

Das Geschaftsklima im Vorleistungsguter produzierenden Gewerbe hat sich nach ei-
ner vier Monate anhaltenden Abschwachungsphase stabilisiert. Die Unternehmen beur-
teilten zwar ihre aktuelle Situation abermals weniger gut als im Vormonat, ihre Erwartun-
gen sind aber erstmals seit Mai wieder gestiegen und gingen flr das kommende halbe
Jahr von einer nahezu gleichbleibenden Geschaftslage aus. Vom Auslandsgeschaft wur-
den wieder vermehrt Zuwachse erwartet. Auf eine Verschlechterung der Auftragslage
wurde mit Produktionseinschrankungen reagiert. In den nachsten drei Monaten soll das
derzeitige Produktionsniveau den Planangaben zufolge weitgehend beibehalten werden.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe ist die Stimmung erneut und zudem
kraftig gesunken. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftssituation nicht mehr ganz
so positiv wie in den Vormonaten und rechneten auch fur die nachste Zeit eher mit einer
weiteren Verschlechterung. Eine schwachere Nachfrage lieR die kritischen Stimmen zur
Auftragslage wachsen, wenngleich die Wertung auch zuletzt noch besser ausfiel als im
langerfristigen Durchschnitt (-9 gegenuber -14). Die Exporterwartungen wurden weiter
nach unten revidiert und wiesen im Saldo nur noch ein kleines Plus aus. Die Produktions-
plane deuten flr die nachste Zeit auf einen verhaltenen Produktionsanstieg hin.

Im Konsumgiiter produzierenden Gewerbe setzte sich das freundliche Geschéaftsklima
nahezu unverandert fort. Seine beiden Komponenten entwickelten sich jedoch gegenlau-
fig. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage zufriedener als im Vormonat, rechne-
ten nun aber im weiteren Verlauf eher mit einer leichten Geschaftsabschwachung. Sie
kUrzten trotz einer verbesserten Auftragslage die Produktionsplane, die dann nur noch in
geringem Male auf Expansion gerichtet waren. Eine weniger gunstige Einschatzung der
Exportperspektiven durften hier auch eine Rolle gespielt haben.
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Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie gaben die Urteile zur Geschaftslage
nicht weiter nach und fielen - wie schon im August - noch verhaltnismaRig positiv aus. Die
Unternehmen verzeichneten zwar eine Verschlechterung ihrer Auftragssituation und rea-
gierten mit Produktionseinschrankungen. Sie hielten aber an ihren expansiven Produkti-
onsplanen fur die kommenden Monate fest, da sie im Hinblick auf ihre allgemeinen Aus-
sichten leicht zuversichtlich blieben und ihre Exportchancen weiterhin recht optimistisch
einschatzten.

Unter den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren setzte sich die seit Mai beobach-
tete Verschlechterung in den Urteilen zur Geschaftssituation verlangsamt fort. Der aktuel-
le Wertungssaldo lag mit +3 zwar noch im positiven Bereich, aber deutlich unter dem
diesjahrigen im April verzeichneten Bestwert (+56). Auch hier wurden die Auftragsbe-
stande vermehrt als zu klein eingestuft. Im Hinblick auf die weitere Entwicklung waren die
Unternehmen jedoch erneut zuversichtlich und planten, die Produktion in den kommen-
den Monaten wieder anzuheben. Im Exportgeschaft wurde mit leichten Wachstumsimpul-
sen gerechnet.

Die Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden nahmen im Vormonatsvergleich deutliche Abstriche in der Bewertung ihre Ge-
schaftssituation vor. lhre allgemeinen Geschaftsaussichten sowie ihre Exportperspektiven
schatzten sie dagegen wieder gunstiger ein. Der Druck zu hoher Lagerbestande unver-
kaufter Erzeugnisse konnte durch Produktionseinschrankungen vermindert werden. In
den Produktionsplanen hielten sich auf Expansion und Kurzungen gerichtete Meldungen
die Waage.

Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen kuhlte sich die Stimmung im September
weiter ab. Die Unternehmen schatzten ihre wirtschaftliche Gesamtsituation zwar noch
ahnlich positiv ein wie im August, sie erwarteten aber erstmals seit Mai letzten Jahres
wieder eine ungunstigere Geschaftsentwicklung. Zudem gingen sie von eine leichten Ab-
schwachung des Auslandsgeschafts aus. Aufgrund der eingetribten Perspektiven und
einer Verschlechterung der Auftragslage wurden die Produktionsplane nochmals gekurzt
und sahen flur die nachste Zeit nur mehr ein weitgehend unverandertes Produktionsni-
veau vor.

Das Geschaftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen verbesserte sich, eine Entwicklung, die im Gegensatz zur uberwiegenden
Abschwachungstendenz in den anderen Industriebranchen stand. Vor allem eine wieder
positivere Bewertung der aktuellen Geschaftslage hat hierzu beigetragen, teilweise auch
eine etwas zuversichtlichere Einschatzung der Perspektiven. Die Exporterwartungen fie-
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len jedoch weniger optimistisch aus als im Vormonat. Die Unternehmen berichteten Uber
eine Verbesserung ihrer Auftragslage und planten erneut, ihre Produktion in den kom-
menden Monaten anzuheben.

Unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen schwachte sich die Stimmung
abermals, wenngleich nur noch leicht ab. Die Urteile zur Geschaftslage gaben deutlich
nach, waren aber insgesamt noch erheblich besser als im langerfristigen Durchschnitt.
Der kommenden Entwicklung blickten die Unternehmen weiterhin verhalten zuversichtlich
entgegen. Wieder gunstigere Exportaussichten und eine Verbesserung der Auftragslage
durften hierzu beigetragen haben. Die Produktion soll den Planangaben zufolge auch in
der nachsten Zeit leicht angehoben werden.

Im Maschinenbau hat sich auch im September an der positiven Bewertung der Ge-
schaftslage wenig geandert. Im Hinblick auf die weiteren Aussichten rechneten die Unter-
nehmen jedoch im Saldo vermehrt mit einer ungunstigeren Entwicklung. Die Testteilneh-
mer aul3erten sich wieder etwas unzufriedener Uber ihre Auftragslage, wobei sie diese
nach wie vor besser bewerteten als im langjahrigen Durchschnitt. In ihren Exporterwar-
tungen hielten sich positive und negative Einschatzungen erneut nahezu die Waage. Fur
die nachste Zeit war ein weitgehend unverandertes Produktionsniveau geplant.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen waren mit ihrer Geschaftslage weni-
ger zufrieden als in den Vormonaten und mussten ihre Geschaftserwartungen zum dritten
Mal in Folge dampfen. Anstelle einer erhofften Verbesserung wird sich an der Gesamtsi-
tuation aus Sicht der Befragten in den nachsten Monaten wenig andern. Im Hinblick auf
das Exportgeschaft keimte dagegen wieder Zuversicht auf. Die Unternehmen nahmen die
Bewertung ihrer Auftragslage zurlck, sie stuften ihre Auftragsbestande aber noch als
ausreichend grol3 ein. Die Produktionsplane wurden nach unten korrigiert und sprachen
fur eine in den kommenden Monaten nur mehr auf bisherigem Niveau stagnierende Pro-
duktion.

Bauhauptgewerbe:
Stimmungsaufschwung im gewerblichen und o6ffentlichen Hochbau

Im Bauhauptgewerbe setzt sich die Aufwartstendenz des Geschaftsklimas fort. Die Be-
triebe bewerteten ihre Geschaftslage weiterhin als zufrieden stellend bis gut, die zur Jah-
resmitte aufgetretene Skepsis hinsichtlich der Geschaftsperspektiven hat sich weit-
gehend verflichtigt. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist nahezu konstant ge-
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blieben und war mit 76 % (saison- und witterungsbereinigt) geringflgig niedriger als zur
gleichen Zeit im Vorjahr (77 %). Von Behinderungen der Bautatigkeit waren wie vor Jah-
resfrist 30 % der Baubetriebe betroffen. Insgesamt klagten 8 % der Testteilnehmer Uber
Arbeitskraftemangel; 7 % berichteten Uber Auftragsmangel (Vorjahr: 10 % bzw. 6 %). Die
Reichweite der Auftragsreserven verlangerte sich im Durchschnitt der Bausparten und
war mit 3,2 Monaten genauso hoch wie ein Jahr zuvor. Die Testteil-nehmer konnten ihre
Preise seltener anheben als in den Vormonaten und rechneten auch fur die nachste Zeit
mit kleineren Preiserhohungsspielraumen. lhre Personalplane deuten auf einen anhalten-
den Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften hin.

Im Hochbau ist die Stimmung erneut gestiegen. Im &ffentlichen sowie im gewerblichen
Hochbau verbesserten sich nicht nur die Urteile zur aktuellen Geschaftssituation, sondern
auch die Geschaftserwartungen. Im Wohnungsbau gaben die Lageurteile zwar wie-der
nach, sie fielen aber weiterhin Uberdurchschnittlich positiv aus. Die Aussichten fur diese
Hochbausparte wurden dagegen noch etwas gunstiger eingeschatzt als im Vormonat. Die
Kapazitatsauslastung ist im Hochbau leicht gesunken und war mit 77 % um zwei Pro-
zentpunkte (saison- und witterungsbereinigt) niedriger als zur gleichen Zeit im Vorjahr.
Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich in allen Hochbausparten; im Ge-
samtdurchschnitt erhdhte sie sich auf 3,3 Monate (Vorjahreswert: 3,5 Monate).

Die im Tiefbau tatigen Betriebe aulierten sich Uber ihre Geschaftslage ahnlich zufrieden
wie in den Vormonaten, die Aussichten fur das kommenden halbe Jahr schatzten sie je-
doch wieder etwas zurlckhaltender ein. Die Reichweite der Auftragsreserven ist weiter
gestiegen; sie war mit 2,9 Monaten deutlich hoher als zur gleichen Zeit im Vorjahr (2,6
Monate). Der Auslastungsgrad des Maschinenparks erhohte sich und lag mit 75 % signi-
fikant Uber dem vergleichbaren Vorjahreswert (72 %, Werte saison- und witterungsberei-

nigt).

GroBhandel: Ungiinstigere Geschaftsperspektiven

Im GroBhandel setzte sich die Abschwachung des Geschaftsklimas fort. Wie schon im
August resultierte diese Entwicklung aus einer im Vormonatsvergleich geringeren Zufrie-
denheit mit der aktuellen Geschaftssituation und einer nochmaligen Ricknahme der Ge-
schaftserwartungen. Die Einschatzungen fur das kommende halbe Jahr lieRen erst-mals
seit Mitte 2013 wieder eine aufkeimende Skepsis erkennen. Die Umsatze durften den
Meldungen zufolge das Vorjahresergebnis nicht ganz erreicht haben. Die Lagerbestande
sind etwas gestiegen, wobei die Lagersituation aber von der deutlich Uberwiegenden
Mehrheit der Testteilnehmer noch als normal eingestuft wurde. In Anbetracht der leicht
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eingetrubten Geschaftsperspektiven kiurzten die Unternehmen erneut ihre Orderplane
und planten eher etwas weniger Ware zu bestellen als zur gleichen Zeit im Vorjahr. In
den Personalplanen hielten sich auf Expansion und Verringerung der Mitarbeiterzahl ge-
richtete Meldungen nur mehr die Waage.

Einzelhandel: Verunsicherung nimmt wieder zu

Im Einzelhandel (einschlieRlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich das Geschéaftsklima
nach der im Vormonat registrierten Aufhellungstendenz stabilisiert, wobei sich seine bei-
den Komponenten gegenlaufig entwickelten. Wahrend sich die Geschaftslage weiter ver-
besserte, diese wurde wie zuletzt im Mai als zufriedenstellend eingestuft, fielen die Erwar-
tungen der Unternehmen zuriickhaltender aus. Ahnlich wie bei den Konsumenten zeigt
sich hier eine wieder starkere Verunsicherung der Einzelhandler, die sich auch in restrik-
tiveren Bestellplanen spiegelte. Ein leicht verstarkter Lagerdruck durfte ebenfalls zu einer
vorsichtigeren Orderpolitik beigetragen haben.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Oktober 2014

Zusammenfassung:
Konjunkturelle Aussichten weiter verschlechtert.

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs und Deutschlands hat sich das
Geschaftsklima auch im Oktober weiter eingetribt. Nach den Ergebnissen des L-Bank-
ifo-Konjunkturtests fur die Stdwestwirtschaft gaben die Urteile der Unternehmen zur Ge-
schaftslage erneut nach, wenngleich diese im Saldo aber noch deutlich positiv blieben. In
den Geschaftserwartungen zeigte sich eine verstarkte Skepsis, die sich auf das verarbei-
tende Gewerbe sowie den Grof3- und Einzelhandel konzentrierte. Nur das Bauhauptge-
werbe schatzte seine Aussichten weiterhin relativ gunstig ein. Damit deuten die aktuellen
Befragungsergebnisse zunehmend auf eine weitere Abschwachung des Wirtschafts-
wachstums in der Sudwestwirtschaft hin. Dies signalisiert auch der aktualisierte Fruhindi-
kator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbe-
reinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Stidwest
bei einem bis Februar 2015 reichenden Prognosehorizont.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe schwachten sich die Ur-
teile zur Geschaftssituation weiter ab, sie fielen aber noch deutlich besser aus als im
langfristigen Durchschnitt. Zudem rechneten die Unternehmen vermehrt mit einer un-
gunstigeren Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten. Die Auslastung
der Produktionsanlagen ist gesunken und lag mit 84,4 % knapp unter dem vergleichbaren
Vorjahresniveau (84,8 %). Die Exporterwartungen wurden erneut zurickgenommen und
wiesen im Saldo nur noch ein kleines Plus auf. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes wa-
ren mit ihrer Geschaftslage zwar weniger zufrieden als in den Vormonaten, sie blieben
aber im Hinblick auf ihre Geschaftsperspektiven verhalten zuversichtlich. Im Gro8handel
gaben die Urteile zur Geschaftssituation zum funften Mal in Folge nach, im Hinblick auf
die weitere Entwicklung hat sich die Skepsis verstarkt. Die Unternehmen des Einzelhan-
dels beurteilten ihre Geschaftslage erheblich schlechter als im Vormonat und schatzten
ihre Aussichten erneut negativer ein.
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Verarbeitendes Gewerbe:
Zunehmende Skepsis auf breiter Front

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wurttembergs befand sich das Geschéaftsklima auch
im Oktober weiter auf Talfahrt. Neben einer erneut schwacheren Beurteilung der aktuel-
len Geschéftslage, die mit einem Wertungssaldo von +19 aber noch deutlich besser aus-
fiel als im langfristigen Durchschnitt (+10), hat eine auf breiter Front verstarkte Skepsis im
Hinblick auf die Geschaftsperspektiven zu dieser Entwicklung beigetragen. In den Ex-
porterwartungen liel3 die Zuversicht erneut nach und war zuletzt nur noch schwach aus-
gepragt. Die Unternehmen rechneten demnach fur die nachste Zeit zwar mit einem ro-
busten Exportgeschaft, dabei aber kaum mit Wachstumsimpulsen. lhre Auftragsbestande
stuften sie vermehrt als zu klein ein, wenngleich die Reichweite der Auftragsreserven ge-
genuber Juli nur leicht abgenommen hat und mit 3,0 Monaten beinahe auf dem Vorjah-
resniveau (3,1 Monate) lag. Die Auslastung der Produktionsanlagen ist seit Juli von 85,6
% auf 84,4 % gesunken. Den Produktionspléanen zufolge soll das Produktionsniveau in
den kommenden Monaten eher leicht gesenkt werden.

Im Vorleistungsgititer produzierenden Gewerbe setzte sich im Oktober die Abschwa-
chung des Geschéftsklimas nach einer Stabilisierungsphase mit einer deutlichen Eintru-
bung wieder fort. Die Unternehmen nahmen im Vormonatsvergleich zwar nur relativ ge-
ringe Abstriche bei der Bewertung ihrer aktuellen Situation vor, sie gingen nun aber er-
heblich vermehrt von einer insgesamt ungunstigeren Entwicklung im kommenden halben
Jahr aus. Im Hinblick auf das Exportgeschaft blieben sie jedoch verhalten zuversichtlich.
Die Reichweite der Auftragsreserven ist tendenziell weiter zuriickgegangen und war zu-
letzt mit 2,7 Monaten auch kurzer als zur gleichen Zeit im Vorjahr (2,9 Monate). Die Ka-
pazitatsauslastung nahm von 85,4 % im Juli auf 84,1 % ab. Fur die nachsten Monate ist
eine weitgehend konstante Produktionsleistung geplant.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe war die Stimmungseintribung weniger
stark ausgepragt als bei den Vorleistungsglterproduzenten. Sie beruhte ebenfalls auf
einer nachlassenden Zufriedenheit mit der Geschaftslage und einer Verschlechterung der
generellen Geschaftsperspektiven. Die Exporterwartungen mussten nochmals nach unten
korrigiert werden, wobei die Unternehmen noch von einem gleichbleibenden Auslandsge-
schaft ausgingen. Die Kritik an der Auftragslage verstarkte sich zwar. Die Reichweite der
Auftragsbestande nahm aber nur geringfugig ab und war mit 3,3 Monaten genauso so
hoch wie vor Jahresfrist. Die Auslastung der Produktionsanlagen ist gesunken und lag
zuletzt mit 84,7 % deutlich unter dem im April registrierten Jahresbestwert von 87,2 %.
Die Produktionsplane wurden nach unten korrigiert und deuten fir die nachste Zeit auf
leichte Produktionskuirzungen hin.
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Im Konsumguter produzierenden Gewerbe schwachte sich das Geschaftsklima im Ok-
tober nach einer seit Mai relativ stabilen Phase erstmals wieder ab. Die Testteilnehmer
bewerteten ihre Geschaftslage weniger positiv als im Vormonat und sahen fur die weitere
Entwicklung vermehrt Risiken. Die Reichweite ist gegentber Juli gestiegen und war mit
2,7 Monaten genauso hoch wie vor einem Jahr. In Anbetracht der allgemein ungunstige-
ren Geschaftsperspektiven und da die Unternehmen auch mit leichten EinbuRen im Ex-
portgeschaft rechneten, wurden die Produktionsplane weiter gekirzt und wiesen ein deut-
liches Minus auf.

Branchenentwicklung: Unter den Vorleistungsguterproduzenten bildeten die Unterneh-
men der chemischen Industrie eine Ausnahme, da sich hier die Stimmung gebessert hat.
Die Testteilnehmer aulRerten sich zufriedener Uber ihre aktuelle Lage und blickten dem
kommenden halben Jahr zuversichtlicher entgegen als im September. Sie bezeichneten
ihre Auftragsreserven zwar erneut als zu klein, eine wieder lebhaftere Nachfrage fuhrte
aber dazu, dass sich die Reichweite der Auftragsreserven gegenuber Juli erhoht hat. Das
Produktionsniveau blieb nahezu konstant und soll in den nachsten Monaten angehoben
werden, wenngleich die Produktionsplane weniger expansiv ausfielen als bisher. Im Hin-
blick auf das Exportgeschaft schwachte sich der bisherige Optimismus etwas ab.

Die Stimmung der Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren trubte sich weiter ein. Die
Geschaftslage wurde mit Abstrichen gegeniber dem Vormonat noch als befriedigend
bewertet, in den allgemeinen Geschaftserwartungen gewannen jedoch die skeptischen
Einschatzungen die Oberhand. Offensichtlich sahen die Testteilnehmer fur die nachste
Zeit mehr Risiken und rechneten auch nicht mehr mit einem wachsenden, sondern eher
mit einem stagnierenden Exportgeschaft. Da sich ihre aktuelle Auftragslage zuletzt jedoch
gebessert hat, hielten sie vorerst an ihren expansiven Produktionsplanen fest.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat
sich - ahnlich wie in der chemischen Industrie - die Stimmung entgegen der vorherr-
schenden Eintribungstendenz verbessert. Die Zufriedenheit mit der Geschaftslage nahm
wieder zu, die Geschéaftsperspektiven wurden unverandert zuversichtlich eingeschatzt.
Die Unternehmen erwarteten im Exportgeschaft vermehrt Wachstumsimpulse. Sie ver-
zeichneten ein Auftragsplus, verbunden mit einer Verbesserung ihrer Auftragslage und
hoben ihre Produktion an. In den kommenden Monaten soll das Produktionsniveau je-
doch weitgehend konstant bleiben.

Das Geschaftsklima der Hersteller von Metallerzeugnissen hat sich nochmals und zudem
deutlich verschlechtert. Der Anteil der Unternehmen, die mit einer ungunstigeren Ge-
schaftsentwicklung rechneten, ist sprunghaft gestiegen. Die Geschaftslage wurde dage-
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gen immer noch recht positiv bewertet, wenngleich weniger gut als im Vormonat. Die Ex-
porterwartungen haben sich im Gegensatz zur Entwicklung der allgemeinen Geschafts-
erwartungen von einem leichten Minus im September auf ein Plus verbessert. Der Aus-
lastungsgrad der Maschinen ist bei rucklaufiger Produktion von 85 % im Juli auf 81,6 %
im Oktober gesunken, die Reichweite der Auftragsbestande verkurzte sich im gleichen
Zeitraum von 3,6 auf 3,4 Monate. Fur die nachsten Monate war ein nahezu unveranderter
Produktionsausstol’ geplant.

Das bislang freundliche Geschaftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen
und optischen Erzeugnissen hat sich spurbar abgekuhlt. Die Zufriedenheit mit der Ge-
schaftssituation ist deutlich zurickgegangen, im Hinblick auf die weitere Entwicklung
wurde die bisherige Zuversicht durch eine leichte Skepsis verdrangt. Zudem wurde eine
Abschwachung des Exportgeschafts beflrchtet. Die Unternehmen verzeichneten einen
Nachfragerickgang, die Auslastung der Produktionsanlagen war niedriger als im Juli
(82,2 % gegenuber 83,6 %). Die Produktionsplane fur die nachste Zeit wurden erheblich
gekurzt und wiesen nun ein Minus auf.

Entscheidend fur den Stimmungsabschwung unter den Herstellern von elektrischen Aus-
riistungen war eine kraftige Eintribung der Geschaftsperspektiven. Die Geschaftslage
wurde dagegen wieder etwas positiver als im September und weiterhin deutlich besser
als im langerfristigen Durchschnitt beurteilt. Bei einer zuletzt stabilen Nachfrage war die
Reichweite der Auftragsreserven mit 2,5 Monaten so hoch wie im Juli und April, aber kur-
zer als vor Jahresfrist (2,8 Monate). Die laut amtlicher Statistik im bisherigen Jahresver-
lauf von einem schwungvollen Auslandsgeschaft gestutzte Branche — das Inlandsge-
schaft entwickelte sich rlcklaufig - musste ihre Exporterwartungen spurbar dampfen,
wenngleich sie hier immer noch mit Wachstumsimpulsen rechnete. Die Produktion soll in
den kommenden Monaten leicht gesenkt werden.

Im Maschinenbau schwachten sich die im Saldo noch recht positiven Urteile zur Ge-
schaftslage weiter ab. Die Auftragssituation hat sich aus Sicht der Unternehmen trotz ei-
ner nachlassenden Nachfrage nicht geandert. Die Reichweite der Auftragsbestande war
mit 4,1 Monaten noch genauso hoch im Juli, wohingegen die Auslastung der Produkti-
onsanlagen von 85,9 % auf 83,9 % gefallen ist. Den kommenden Monaten blickten die
Testteilnehmer erneut skeptischer entgegen, im Auslandsgeschaft erwarteten sie eine
eher stagnierende Entwicklung. Den Planangaben zufolge soll die Produktion leicht ein-
geschrankt werden.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat die Zufriedenheit mit der
Geschaftslage nur noch geringflugig abgenommen. Wie schon im September gingen die
Testteilnehmer davon aus, dass sich an der Gesamtsituation in den nachsten Monaten
wenig andern wird. Auch das Exportgeschaft durfte nach ihrer Einschatzung gleich blei-
ben. Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich wieder verlangert und entsprach mit
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3,0 Monaten dem vergleichbaren Vorjahresniveau. Die ebenfalls vierteljahrlich ermittelte
Auslastung der Produktionsanlagen ist seit dem im April ermittelten Hochststand von 92
% weiter gesunken; sie Ubertraf mit 88,6 % den langjahrigen Durchschnitt aber noch um
knapp zwei Prozentpunkte. Die Produktionsplane wurden weiter nach unten korrigiert und
signalisierten fir die kommenden Monaten einen leichten Produktionsriickgang.

Bauhauptgewerbe:
Geschaftsklima bleibt freundlich

Im Bauhauptgewerbe setzte sich das freundliche Geschaftsklima mit einer Abschwa-
chungstendenz fort. Die Betriebe waren mit ihrer Geschaftslage weniger zufrieden als in
den Vormonaten, im Hinblick auf ihre Geschaftsperspektiven blieben sie jedoch verhalten
zuversichtlich. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist gesunken und war mit gut
74 % (saison- und witterungsbereinigt) um zwei Prozentpunkte niedriger als zur gleichen
Zeit im Vorjahr. Uber Behinderungen der Bautatigkeit berichteten 29 % der Baubetriebe
und damit ahnlich viele wie vor Jahresfrist (27 %). Insgesamt klagten 18 % der Testteil-
nehmer Uber Auftragsmangel (Vorjahr: 8 %), 5 % meldeten einen Arbeitskraftemangel
(Vorjahr 9 %). Die Reichweite der Auftragsreserven verlangerte sich jedoch im Durch-
schnitt der Bausparten auf 3,5 Monate. Sie lag damit deutlich Uber dem Vorjahresniveau
(3,2 Monate)." Der Preisanstieg fiir neu hereingenommene Auftrdge schwachte sich den
Testergebnissen zufolge weiter ab, fir die nachste Zeit wurde jedoch wieder mit etwas
grolReren Spielraumen fur Preisanhebungen gerechnet. Die Personalpléane deuten auf
einen steigenden Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften hin.

Im Hochbau schwachte sich die Stimmung spartentbergreifend ab. Im éffentlichen sowie
im gewerblichen Hochbau gab eine gegenuber September geringere Zufriedenheit mit
der aktuellen Geschaftssituation den Ausschlag. Im Wohnungsbau wurde die Lage noch
etwas positiver bewertet als im Vormonat. Im Hinblick auf das kommende halbe Jahr
nahmen die hier tatigen Betriebe ihre Erwartungen aber zurick und rechneten nicht mehr
mit einer weiteren Verbesserung. Insgesamt ging der Hochbau davon aus, dass sich an
seiner Geschéaftslage wenig andern durfte. Im o&ffentlichen Hochbau wurden jedoch
durchaus Risiken fur die weitere Entwicklung gesehen. Die Kapazitatsauslastung ist er-
neut gesunken und war mit 75 % um drei Prozentpunkte (saison- und witterungsbereinigt)
niedriger als zur gleichen Zeit im Vorjahr. Die Reichweite der Auftragsbestande legte in

' Der im Vorjahresvergleich aktuell hhere Anteil von Baubehinderungen infolge Auftragsmangel spricht
daflr, dass vom Anstieg der Auftragsreserven nicht alle Betriebe profitiert haben.
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allen Hochbausparten nochmals zu; im Gesamtdurchschnitt erhdhte sie sich auf 3,9 Mo-
nate (Vorjahreswert: 3,5 Monate).

Die im Tiefbau tatigen Betriebe schwachten ihre bisher relativ positiven Urteile zur Ge-
schaftslage ab, sie schatzten die Entwicklung in den kommenden Monaten aber glnstiger
ein als bisher. Nicht ganz in dieses Erwartungsbild passt, dass sich die Reichweite der
Auftragsreserven verkurzte und mit 2,5 Monaten nur noch ahnlich hoch war wie zur glei-
chen Zeit im Vorjahr (2,6 Monate). Eine Uberzeichnung der riicklaufigen Entwicklung der
Auftragsreserven kann deswegen nicht ausgeschlossen werden. Der Auslastungsgrad
des Maschinenparks verringerte sich und lag mit 73 % auf dem vergleichbaren Vorjah-
resniveau (Werte saison- und witterungsbereinigt).

GroRBhandel: Stimmung weiter auf Talfahrt

Im GroBhandel hat sich das Geschaftsklima zum siebten Mal in Folge abgeschwacht.
Die Geschaftslage wurde nur mehr als befriedigend eingeschatzt. Dies ist eine erhebliche
Verschlechterung gegenuber Marz dieses Jahres, als jeder zweite Grol3handler seine
Lage mit ,gut’ bewertete. In den Geschaftserwartungen verstarkte sich die Skepsis. Die
Umsatze sind den Meldungen zufolge knapp unter dem Vorjahresergebnis geblieben. Die
Unternehmen berichteten Uber einen unerwunschten Lageraufbau, sie schatzten ihre La-
gersituation aber noch etwas besser ein als im langfristigen Durchschnitt. Aufgrund der
weiteren Eintribung der Geschéaftsperspektiven war vermehrt geplant, weniger Ware zu
bestellen als zur gleichen Zeit im Vorjahr. Die Personalplane waren nun per Saldo auf
eine leichte Verringerung der Beschaftigtenzahl gerichtet.

Einzelhandel: Geschaftslage und Erwartungen verschlechtern sich

Im Einzelhandel (einschlieRlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich das Geschaftsklima
nach einer Stabilisierung im Vormonat eingetribt. In den Urteilen zur Geschéaftslage
machte sich nun wieder Unzufriedenheit bemerkbar, die Erwartungen fielen noch zurick-
haltender aus als bisher. Die verstarkte Skepsis deutet darauf hin, dass die Unternehmen
nicht damit rechnen, dass sich an der unbefriedigenden Erldssituation in den kommenden
Monaten etwas andern wird. Angesichts eines weiter verstarkten Lagerdrucks hielten die
Unternehmen an ihrer vorsichtigen Orderpolitik fest, wobei die Orderplane aber weniger
restriktiv ausfielen als im Vormonat.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,

November 2014

Zusammenfassung:
Aussichten wieder freundlicher

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs und Deutschlands hat sich das
Geschaftsklima im November erstmals nach einer sechs Monate anhaltenden Abschwa-
chungstendenz wieder verbessert. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunktur-
tests beurteilten die Unternehmen der Studwestwirtschaft inre Geschaftslage etwas positi-
ver als im Vormonat. Die Geschaftserwartungen hellten sich in allen in die Umfrage ein-
bezogenen Sektoren auf, besonders deutlich im verarbeitenden Gewerbe sowie im Han-
del. Insgesamt wird kaum noch mit einer weiteren Abschwachung des Wirtschaftswachs-
tums in der Sudwestwirtschaft gerechnet. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwick-
lung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrli-
che Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sidwest Iasst bei einem bis
Marz 2015 reichenden Prognosehorizont ebenfalls Stabilisierungstendenzen erkennen.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe haben sich die Urteile zur
Geschaftssituation erstmals seit April wieder verbessert, die Geschaftserwartungen hell-
ten sich spurbar auf, mit einer Verschlechterung in den nachsten Monaten wurde kaum
noch gerechnet. Vom Exportgeschaft erwarteten die Unternehmen vermehrt Wachs-
tumsimpulse. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes waren mit inrer Geschaftslage unver-
andert zufrieden und aul3erten sich im Hinblick auf ihre Geschaftsperspektiven zuver-
sichtlicher als im Vormonat, vorwiegend im Hochbau und hier vor allem im 6ffentlichen
Hochbau. Im GroBhandel ist die Stimmung nach einer sieben Monate anhaltenden Ab-
schwungphase erstmals wieder gestiegen. Die GroRhandler bewerteten sowohl ihre Lage
als auch Perspektiven glnstiger als im Oktober. Auch im Einzelhandel verbesserte sich
das Geschaftsklima. Ausschlaggebend war eine deutliche Aufhellung der Geschaftsper-
spektiven, wenngleich die Erwartungen der Unternehmen weiterhin durch Skepsis ge-
pragt blieben.
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Verarbeitendes Gewerbe:
Stabilisierung der Geschaftsentwicklung erwartet

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wurttembergs ist die Stimmung, nachdem sie sich
sechs Mal in Folge verschlechtert hat, wieder gestiegen. Die Unternehmen beurteilten
ihre aktuelle Geschaftslage etwas positiver als im Vormonat, ihre Geschéaftserwartungen
hellten sich deutlich auf. Positive und negative Einschatzungen hielten sich beinahe die
Waage (Saldo: -1 nach -12 im Oktober). Demnach gingen die Testteilnehmer von einer
Stabilisierung der Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten aus. Zudem
bewertete die Sudwestindustrie, ahnlich wie die bundesdeutsche Industrie insgesamt,
ihre Absatzchancen im Exportgeschaft wieder positiver. Die Gesamtnachfrage hat sich
gefestigt. Produktionsriickgange wurden nur noch vereinzelt gemeldet. Das Produktions-
niveau soll den nach oben revidierten Planangaben zufolge in den kommenden Monaten
nahezu unverandert bleiben.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima deutlich
verbessert. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation unverandert zufrieden,
ihre im Vormonat durch eine kraftige Portion Skepsis gepragten Geschéaftserwartungen
haben sich leicht ins Positive gedreht. Angesichts einer verbesserten Auftragslage, gene-
rell wieder freundlicherer Geschaftsperspektiven und in Erwartung weiterer Wachs-
tumsimpulse aus den auslandischen Markten soll die Produktion in den nachsten Mona-
ten etwas angehoben werden.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe haben sich sowohl die Urteile zur aktu-
ellen Geschaftslage als auch die Geschéaftserwartungen verbessert. Der Wertungssaldo
zur aktuellen Situation lag mit +27 auf dem Niveau vom September und deutlich Uber
dem langfristigen Durchschnitt (+15). Hinsichtlich der generellen Geschaftsentwicklung
waren die Unternehmen weniger skeptisch, zudem erwarteten sie nun wieder steigende
Exporte. Eine Nachfrageerholung und leichte Produktionskirzungen trugen dazu bei,
uberhodhte Lagerbestande zu verringern. In den kommenden Monaten soll das Produkti-
onsniveau weitgehend stabil bleiben.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe hat sich die Stimmung von dem im Vormo-
nat erlittenen Dampfer erholt. Die Testteilnehmer aul3erten sich zufriedener uber ihre Ge-
schaftslage, ihre Skepsis hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung wurde durch
eine leichte Zuversicht verdrangt. Die Auftragslage zeigte sich verbessert, die Lagersitua-
tion blieb entspannt. Fur die nachsten Monate wurde nicht mehr mit einem schrumpfen-
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den, sondern wachsenden Exportgeschaft gerechnet. Das Minus in den Produktionspla-
nen ist spurbar kleiner geworden.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie setzte sich die Verbesserung des
Geschaftsklimas nicht fort. Die Unternehmen beurteilten ihre Lage deutlich weniger posi-
tiv als im Vormonat und meldeten einen wieder nachlassenden Schwung in der Nachfra-
geentwicklung. Sie bezeichneten ihre Auftragsbestande unverandert als zu klein und
kUrzten nochmals ihre Produktionsplane, die nun nicht mehr auf Expansion gerichtet wa-
ren, sondern fur eine stagnierende Entwicklung sprachen. lhre allgemeinen Geschaftser-
wartungen waren jedoch durch einen verstarkten Optimismus gepragt, obwohl die Chan-
cen auf ein wachsendes Exportgeschaft erneut weniger glinstig eingeschatzt wurden.

Die Zufriedenheit der Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren mit ihrer Geschaftslage
nahm nicht mehr weiter ab, sondern erstmals seit sechs Monaten wieder zu. Im Hinblick
auf die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten trat an Stelle der im
Oktober aufgetretenen Skepsis eine deutliche Zuversicht, die sich auch auf positivere
Exporterwartungen stutzen konnte. Angesichts gunstigerer Perspektiven, einer verbes-
serten Auftragslage und kaum Uberhohter Lagerbestande wurden die Produktionsplane
vermehrt auf Expansion gerichtet.

Die Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden waren mit Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Oktober. Sie verzeichneten
ein weiteres Auftragsplus und planten, ihre Produktion etwas anzuheben. Hinsichtlich der
generellen Perspektiven fur die kommenden Monate mussten sie ihre Zuversicht jedoch
dampfen, auch im Hinblick auf Wachstumsimpulse aus dem Exportgeschaft.

Das Geschaftsklima der Hersteller von Metallerzeugnissen hat sich nach der deutlichen
Eintrbungstendenz der letzten Monate etwas aufgehellt. Die Unternehmen schwachten
ihre im Saldo positiven Urteile zur aktuellen Lage zwar nochmals ab. Mit einer ungunsti-
geren Geschaftsentwicklung rechneten aber deutlich weniger Testteilnehmer als im Vor-
monat. Das Auslandsgeschaft dirfte nach der jingsten Einschatzung jedoch weniger
stark expandieren als im Oktober erwartet worden war. Aufgrund der nach wie vor ge-
dampften Nachfrageentwicklung wurden die Produktionsplane nach unten korrigiert. Ge-
stiegene Fertigwarenbestande durften hier ebenfalls eine Rolle gespielt haben, wenn-
gleich die Lagersituation nach wie vor besser bewertet wurde als im langfristigen Durch-
schnitt.

Das Geschaftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen hat sich nach der kraftigen Abkuhlung im Oktober erholt und setzte damit sei-
ne Aufwartstendenz fort. Die Unternehmen bewerteten ihre Lage erheblich positiver als
im Vormonat und schatzten auch die weitere Entwicklung wesentlich gunstiger ein. Die
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Exporterwartungen drehten ebenfalls ins Positive. Die Testteilnehmer berichteten Uber
eine wieder anziehende Nachfrage, verbunden mit einer Verbesserung der Auftragssitua-
tion. Da sich die Fertigwarenbestande aber erhoht haben, soll in der nachsten Zeit die
Produktion noch eingeschrankt werden, wenngleich dies nicht mehr so haufig geplant war
wie im Vormonat.

Auch unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen verbesserte sich die Ge-
schaftslage, sie erhielt die beste Beurteilung im bisherigen Jahresverlauf. Die Unterneh-
men verzeichneten — den Meldungen zufolge - ein deutliches Nachfrageplus und weiteten
ihre Produktion aus. Fur die nachsten Monate waren leichte Produktionshebungen ge-
plant. In den Geschaftserwartungen machte sich ein vorsichtiger Optimismus bemerkbar,
aufRerdem wurden die Absatzchancen auf den Auslandsmarkten wieder positiver bewer-
tet.

Im Maschinenbau wurde die Geschaftssituation ahnlich gut beurteilt wie im Vormonat.
Nachfrage und Auftragslage haben sich stabilisiert. Allerdings hat die bis Oktober stetig
gewachsene Skepsis hinsichtlich der weiteren Aussichten nur wenig nachgelassen. Im
Vormonatsvergleich etwas positiver fielen die Exporterwartungen aus. Die Unternehmen
rechneten nun wieder mit Wachstumsimpulsen aus dem Auslandsgeschaft. Dennoch
planten sie vermehrt Produktionseinschrankungen in den nachsten Monaten vorzuneh-
men.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen bewerteten ihre Geschaftslage nach
einer bis Oktober anhaltenden Abschwachungstendenz in den Urteilen erstmals wieder
etwas positiver. Der Wertungssaldo von +35 fur die wirtschaftliche Gesamtsituation fiel
auch besser aus als im langfristigen Durchschnitt (+27). Sowohl in den Geschafts- als
auch Exporterwartungen, in denen sich im Vormonat positive und negative Einschatzun-
gen nur mehr die Waage gehalten hatten, setzte sich eine leichte Zuversicht durch. Die
Unternehmen berichteten Uber eine lebhaftere Nachfragentwicklung, eine Verbesserung
der Auftragslage und planten Produktionsanhebungen.
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Bauhauptgewerbe:
Kapazitatsauslastung unter Vorjahresniveau

Im Bauhauptgewerbe setzte sich das freundliche Geschaftsklima mit einer leichten Ver-
besserung fort. Die Betriebe waren mit ihrer Geschaftslage unverandert zufrieden, ihre
Geschaftsperspektiven schatzten sie etwas gunstiger ein als im Oktober. Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten ist konstant geblieben und war mit 74 % (saison- und
witterungsbereinigt) um zwei Prozentpunkte niedriger als zur gleichen Zeit im Vorjahr.
Uber Behinderungen der Bautatigkeit berichteten 23 % der Baubetriebe gegenliber 20 %
ein Jahr zuvor. Der haufigste Grund war Auftragsmangel, den 13 % der Betriebe anfuhr-
ten (Vorjahr: 8 %). Andere Behinderungsgrinde spielten mit Meldehaufigkeiten von 5 %
(Arbeitskraftemangel) und darunter eine deutlich kleinere Rolle. Die Reichweite der Auf-
tragsreserven sank im Durchschnitt der Bausparten auf 3,0 Monate. Sie lag damit auf
dem Vorjahresniveau. Den Firmenmeldungen zufolge ist der Spielraum fur Preiserh6hun-
gen etwas kleiner geworden. Zudem durfte es nach Einschatzung der Befragten schwie-
riger werden, in der nachsten Zeit Preisanhebungen durchzusetzen. Die Personalplane
wurden nach unten korrigiert, sie deuten aber nach wie vor auf einen Bedarf an zusatzli-
chen Arbeitskraften hin.

Im Hochbau konzentrierte sich die Verbesserung des Geschaftsklimas im Wesentlichen
auf den o6ffentlichen Hochbau, der sowohl seine aktuelle Geschaftslage als auch seine
weiteren Aussichten gulnstiger als im Oktober einschatzte. Im Wohnungsbau wurde die
Geschaftslage nicht mehr ganz so gut wie im Vormonat, aber weiterhin besser als in den
anderen Hochbausparten beurteilt. Die im Wohnungsbau und gewerblichen Hochbau ta-
tigen Betriebe erwarteten, dass sich im kommenden halben Jahr an ihrer Gesamtsituation
wenig andern durfte. Die Kapazitatsauslastung war im Durchschnitt der Hochbausparten
mit 75 % genauso hoch wie im Vormonat, sie lag aber erneut drei Prozentpunkte (saison-
und witterungsbereinigt) unter dem entsprechenden Vorjahresniveau. Die Reichweite der
Auftragsbestande verkurzte sich auf 3,3 Monate (Vorjahreswert: 3,1 Monate).

Die im Tiefbau tatigen Betriebe bewerteten ihre Geschaftslage — wie schon im Vormonat
— als beinahe zufrieden stellend und weiterhin erheblich besser als im langfristigen
Durchschnitt. Im Hinblick auf die Geschaftsperspektiven hielten sich positive und negative
Einschatzungen erneut die Waage. Die Reichweite der Auftragsbestande ist leicht gestie-
gen und war mit 2,6 Monaten ebenso hoch wie zur gleichen Zeit im Vorjahr." Der Auslas-

"In den relativ niedrigen aktuellen Werten spiegelt sich nicht das laut amtlicher Statistik groRe Auftragsplus im ersten
Halbjahr 2014. Die Ursache dirfte hauptsachlich darin liegen, dass vergebene GroRprojekte nicht oder nur teilweise
in der Erhebung erfasst wurden.
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tungsgrad des Maschinenparks verringerte sich erneut und lag mit 71 % unter dem ver-
gleichbaren Vorjahresniveau (73 % Werte saison- und witterungsbereinigt).

GroBhandel: Lage und Aussichten verbessert

Im GroBhandel hat sich das Geschaftsklima nach einer seit April anhaltenden Abschwa-
chungsphase erstmals wieder verbessert. Die Urteile zur Geschéaftslage drehten ins Posi-
tive, in den Geschaftserwartungen liel3 die Skepsis nach. Die Umsatze haben den Mel-
dungen zufolge das Vorjahresergebnis deutlich Ubertroffen. Die Unternehmen konnten
ihre Lageriuberhange merklich reduzieren und hoben ihre Bestellplane an. Sie beabsich-
tigten, beinahe so viel Order zu platzieren wie vor Jahresfrist. Ihre Personalplane zielten
nun wieder auf eine leichte Erhdhung der Beschaftigtenzahl ab.

Einzelhandel: Aufhellung der Geschaftsperspektiven

Im Einzelhandel (einschlielllich Kraftfahrzeugeinzelhandel) erholte sich das Geschafts-
klima von der im Vormonat registrierten Eintribung nicht vollstandig. In den Urteilen zur
Geschaftslage war die Unzufriedenheit noch ahnlich ausgepragt wie im Oktober, der Ge-
schaftsverlauf fur das kommende halbe Jahr wurde jedoch deutlich weniger ungunstig
eingeschatzt. Da der Lagerdruck nur wenig reduziert werden konnte, blieben die Unter-
nehmen bei ihrer restriktiven Orderpolitik.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Dezember 2014

Zusammenfassung:
Geschaftsklima erneut verbessert

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs und Deutschlands setzte sich im
Dezember die Erholung des Geschaftsklimas fort. Anders als auf der Bundesebene ging
die zweite Klimaverbesserung in Folge von einer erneut positiveren Bewertung der aktu-
ellen Geschaftslage aus, wahrend die Geschaftserwartungen — wie schon im Vormonat —
insgesamt noch einen kleinen Rest Verunsicherung erkennen lieRen. Nach den Ergeb-
nissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beurteilten die Unternehmen des verarbeitenden
Gewerbes sowie des Grol3- und Einzelhandels ihre Lage gunstiger als im November. Die
Geschaftserwartungen hellten sich in beiden Handelszweigen weiter auf, im verarbeiten-
den Gewerbe und im Bauhauptgewerbe hielten sich positive und negative Einschatzun-
gen erneut weitgehend die Waage. Der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des
realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veran-
derungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sidwest zeigt bei einem bis April 2015
reichenden Prognosehorizont, dass die Konjunktur im Fruhjahr wieder Fahrt aufnehmen
durfte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe setzt sich die Verbesse-
rung in den Urteilen zur Geschaftssituation fort. AuRerdem rechneten die Unternehmen -
wie schon im Vormonat - kaum noch mit einer Verschlechterung ihrer Lage. Sie gingen
vermehrt von einem weiter expandierenden Auslandsgeschaft aus und hoben ihre Perso-
nalplane wieder an. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes nahmen ihre Urteile zur Ge-
schaftslage im Vormonatsvergleich etwas zurick und erwarteten, dass sich an ihrer wei-
terhin zufrieden stellenden Situation auch im kommenden halben Jahr wenig andern durf-
te. Im GroBBhandel ist die Stimmung erneut und zudem kraftig gestiegen. Eine deutlich
positivere Bewertung der Geschaftslage, aber auch zunehmend freundlicher werdende
Geschaftsperspektiven haben hierzu beigetragen. Im Einzelhandel machte die Erholung
des Geschaftsklimas weitere Fortschritte. Die Unternehmen auf3erten sich zufriedener
uber ihre Geschaftslage, in ihren Geschaftserwartungen schwachte sich die Skepsis er-
neut ab. Sie blieb aber nach wie vor starker ausgepragt als im langerfristigen Durch-
schnitt.
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Verarbeitendes Gewerbe:
Exporterwartungen zuversichtlicher

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs war die Entwicklung des Geschafts-
klimas nach dem im Oktober registrierten Jahrestiefpunkt weiter aufwarts gerichtet. Die
Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage erneut etwas positiver als im Vormonat. In
den Geschaftserwartungen setzten sich die im November erstmals im Jahresverlauf 2014
registrierten Aufhellungstendenzen zwar nicht fort. Nach Einschatzung der Testteilnehmer
durfte sich aber an der insgesamt verhaltnismaRig guten wirtschaftlichen Gesamtsituation
- der aktuelle Wertungssaldo fiel erheblich besser aus als im langerfristigen Durchschnitt
(+24 gegenuber +11) - auch im kommenden halben Jahr wenig andern. Dabei richteten
die Unternehmen tendenziell verstarkt ihre Hoffnungen auf das Auslandsgeschaft, das
zuletzt laut amtlicher Statistik Uberdurchschnittlich kraftige gewachsen ist. Die Auftragsla-
ge hat sich vorerst jedoch nicht weiter verbessert, eine Anhebung des Produktionsni-
veaus war nur vereinzelt geplant.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe waren die Unternehmen mit ihrer ak-
tuellen Situation zufriedener als im Vormonat. lhre Geschaftserwartungen, die sich im
November leicht ins Positive gedreht haben, schwachten sich wieder etwas ab, wobei
sich positive und negative Einschatzungen nahezu die Waage hielten. Die Testteilnehmer
aullerten sich zu ihren Exportaussichten ebenfalls zurlckhaltender, aber weiterhin zuver-
sichtlich. Sie bewerteten ihre Auftragslage wieder etwas ungunstiger als im Vormonat,
wenngleich erneut besser als im langerfristigen Durchschnitt. Die Produktionsplane blie-
ben verhalten auf Expansion gerichtet.

Im Investitionsgliter produzierenden Gewerbe haben sich sowohl die Urteile zur aktu-
ellen Geschaftslage als auch die Geschaftserwartungen nach einem deutlichen Anstieg
im Vormonat nur geringfugig verbessert. Das gilt auch bei wieder nachlassendem
Schwung in der Nachfrageentwicklung fur die Auftragslage. Wahrend die Einschatzungen
zu den allgemeinen Geschaftsperspektiven noch eine leichte Skepsis erkennen liellen,
fielen die Exporterwartungen sogar etwas zuversichtlicher aus als zuletzt. Das Produkti-
onsniveau soll den Planangaben zufolge in der nachsten Zeit weitgehend konstant blei-
ben.

Die Unternehmen des Konsumgiiter produzierenden Gewerbes waren mit ihrer Ge-
schaftssituation ahnlich zufrieden wie im November und blickten den kommenden Mona-
ten mit leicht vermehrter Zuversicht entgegen. Sie berichteten Uber eine schwungvolle
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Nachfrageentwicklung und rechneten im Auslandsgeschaft mit weiteren Wachstumsim-
pulsen, nachdem dieses laut amtlicher Statistik zuletzt deutlich angezogen hat. Ange-
sichts der freundlichen Perspektiven und einer entspannten Lagersituation wurden die
Produktionsplane angehoben und sahen per Saldo keine Klrzungen mehr vor.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie blieb das Geschaftsklima nahezu
unverandert freundlich. Die Unternehmen stuften ihre Lage geringfugig besser ein als im
November und blickten nicht mehr ganz so optimistisch wie zuletzt den kommenden Mo-
naten entgegen. Sie berichteten Uber eine anziehende Nachfrage sowie wachsende Auf-
tragsbestande, die nur noch vereinzelt als zu klein bezeichnet wurden, und rechneten
vermehrt mit einem wachsenden Exportgeschaft. Die Produktion soll in den nachsten
Monaten ausgeweitet werden. Die Personalplane wurden etwas gekurzt, wiesen aber per
Saldo noch ein Plus auf.

Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren beurteilten ihre Geschaftslage erneut
positiver, sie rechneten aber weniger haufig als im Vormonat mit einer weiteren Verbes-
serung ihrer Situation im kommenden halben Jahr. Trotz einer insgesamt etwas lebhafte-
ren Nachfrage wurde die Auftragslage ungunstiger eingeschatzt als im November. Die
Unternehmen senkten ihre Produktionsplane, die insgesamt aber noch expansiv blieben.
Die Exportchancen wurden abermals verhalten zuversichtlich eingeschatzt.

Die Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie in den beiden Monaten
zuvor. Eine tendenziell expandierende Nachfrageentwicklung sorgte fur eine Uberwiegend
entspannte Lagersituation. Die allgemeinen Geschaftsperspektiven wurden wieder gins-
tiger eingeschatzt, obwohl sich die Hoffnungen auf ein wachsendes Auslandsgeschaft
weitgehend verfliichtigt haben. Die Produktion soll auch in den nachsten Monaten etwas
ausgeweitet werden.

Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen hat sich die Stimmung nach der bis Okto-
ber anhaltenden Eintribungstendenz und einer leichten Aufhellung im November weitge-
hend stabilisiert. Die Unternehmen nahmen kaum mehr Abstriche in der Geschaftslage-
bewertung vor, die geringfugig besser ausfiel als im langerfristigen Durchschnitt und ver-
zeichneten eine weiterhin schwunglose Nachfrage. Ihre Skepsis in den Geschaftserwar-
tungen ist vorerst nicht weiter zurickgegangen. Wieder etwas positiver wurden jedoch die
Exportperspektiven fur die nachste Zeit eingeschatzt. Den nach oben korrigierten Produk-
tionsplanen zufolge soll die Produktion nicht mehr geklrzt werden, sondern eher konstant
bleiben.

Das Geschaftsklimahoch der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen
Erzeugnissen hat sich im Dezember gefestigt. Die Unternehmen bewerteten zwar ihre
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Lage weniger positiv als im Vormonat. Sie schatzten aber die weitere Entwicklung noch
optimistischer ein als zuletzt und rechneten vermehrt mit einem wachsenden Exportge-
schaft. Die Auftragslage wurde weiterhin als auskdmmlich eingestuft, allerdings mit leich-
ten Abstrichen, da die Nachfrageentwicklung wieder etwas an Schwung verloren hat.
Kraftig angehoben wurden die Produktionsplane fur die nachsten Monate.

Die Hersteller von elektrischen Ausrtlistungen beurteilten ihre Geschaftslage beinahe so
gut wie im November und aul3erten sich hinsichtlich der weiteren Aussichten zuversichtli-
cher als zuletzt. Die positive Entwicklung des Auslandsgeschafts, welche im bisherigen
Jahresverlauf die wesentlichen Nachfrageimpulse gesetzt hatte, wird sich nach Einschat-
zung der Testteilnehmer fortsetzen. Die Auftragslage hat sich allerdings verschlechtert,
wobei die Auftragsbestande aber noch knapp als ausreichend grof3 eingestuft wurden.
Den Produktionsplanen zufolge durfte sich das Produktionsniveau in den nachsten Mona-
ten kaum andern.

Im Maschinenbau setzte sich die Erholung des Geschaftsklimas, das im Oktober seinen
Jahrestiefpunkt erreicht hatte, fort. Die Unternehmen beurteilten ihre wirtschaftliche Ge-
samtsituation ahnlich positiv wie im Vormonat und blickten nun weniger skeptisch als bis-
her der kommenden Entwicklung entgegen. Sie berichteten Uber eine Verbesserung der
Auftragslage, Produktionsklirzungen waren nur noch von einer kleinen Anzahl der Test-
teilnehmer geplant. Die Exporterwartungen waren verstarkt nach oben gerichtet.

Die Geschaftslage der Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat sich weiter
verbessert. In den allgemeinen Geschaftserwartungen, aber auch in den Exporterwartun-
gen keimte jedoch wieder Skepsis auf, die zur Kirzung der Produktionsplane beigetragen
haben durfte. Trotz einer verbesserten und verhaltnismallig guten Auftragslage soll das
Produktionsvolumen nicht mehr - wie im Vormonat geplant war — ausgeweitet werden,
sondern weitgehend konstant bleiben.
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Bauhauptgewerbe:
Abschwachung des Baupreisanstiegs erwartet

Im Bauhauptgewerbe schwachte sich das freundliche Geschaftsklima leicht ab, da die
Betriebe mit ihrer wirtschaftlichen Situation weniger zufrieden waren als im Vormonat. Fir
die nachsten Monate erwarteten sie jedoch keine wesentliche Anderung ihrer Geschéfts-
lage. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist gestiegen; er war mit 76 % (saison-
und witterungsbereinigt) weiterhin zwei Prozentpunkte niedriger als zur gleichen Zeit im
Vorjahr. Uber Behinderungen der Bautétigkeit berichteten 22 % der Baubetriebe und da-
mit ahnlich viele wie vor einem Jahr (23 %). Wie bisher fuhrte Auftragsmangel am hau-
figsten zu Beeintrachtigungen (16 % gegenuber 12 % im Vorjahr). Arbeitskraftemangel (4
%) und widrige Witterungsverhaltnisse (5 %) spielten nur eine kleine Rolle. Die Reichwei-
te der Auftragsreserven ist im Durchschnitt der Bausparten auf 3,3 Monate gestiegen und
war damit genauso hoch wie vor Jahresfrist. Per Saldo empfanden 14 % der Testteilneh-
mer ihre Auftragsbestande als zu klein (Dezember 2013: 3 %). Den Firmenmeldungen
zufolge ist der Spielraum fur Preiserh6hungen erneut kleiner geworden, eine Entwicklung,
die sich nach Einschatzung der Befragten auch in den nachsten Monaten fortsetzen durf-
te. Die Personalplane signalisierten wieder verstarkt einen Bedarf an zusatzlichen Ar-
beitskraften.

Im Hochbau waren von der Abschwachung des Geschaftsklimas der éffentliche Hochbau
sowie der gewerbliche Hochbau betroffen. Ausschlaggebend war im 6éffentlichen Hoch-
bau eine Eintribung der weiteren Aussichten, wahrend sich im gewerblichen Hochbau
erstmals seit fast drei Jahren wieder eine leichte Unzufriedenheit in den Urteilen zur aktu-
ellen Geschaftssituation bemerkbar machte und dadurch die Stimmung etwas gedampft
wurde. Im Wohnungsbau ging man dagegen erneut davon aus, dass sich die nahezu un-
verandert gute Geschaftslage auch in den kommenden Monaten fortsetzen durfte. Die
Kapazitatsauslastung ist gestiegen, sie war im Durchschnitt der Hochbausparten mit 78
% aber zwei Prozentpunkte (saison- und witterungsbereinigt) niedriger als vor einem
Jahr. Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich auf 3,7 Monate erhoht (Vorjahr: 3,6
Monate).

Im Tiefbau trug hauptsachlich eine Verschlechterung der Geschéaftslage zur Eintribung
des Geschaftsklimas bei. Die Lageurteile fielen auch unglnstiger aus als vor Jahresfrist,
aber weiterhin erheblich besser als im langerfristigen Durchschnitt. Im Hinblick auf die
Geschaftsperspektiven Uberwogen die negativen Einschatzungen die positiven Stimmen
nun leicht. Die Reichweite der Auftragsbestande blieb konstant und war mit 2,6 Monaten
ahnlich grofl3 wie zur gleichen Zeit im Vorjahr (2,7 Monate). Der Auslastungsgrad des Ma-
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schinenparks war ebenso hoch wie im Vormonat und lag mit 71 % erneut unter dem ver-
gleichbaren Vorjahresniveau (73 %, Werte saison- und witterungsbereinigt).

GroBhandel: Lage und Aussichten weiter verbessert

Im GroBhandel hat sich das Geschaftsklima erneut und zudem kraftig verbessert. Die
Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage deutlich positiver als im November. Im Hin-
blick auf die Aussichten fur das kommende halbe Jahr hat sich die schon im Vormonat
schwacher gewordene Skepsis verfllichtigt. Die Umsatze haben den Meldungen zufolge
das Vorjahresergebnis abermals deutlich Ubertroffen. In Anbetracht der freundlicheren
Perspektiven wurden die Bestellplane angehoben. Die GroRhandler planten trotz vergro-
Rerter Lagerbestande mehr Waren zu bestellen als vor Jahresfrist. lhre Personalplane
blieben im Plus.

Einzelhandel: Erholung des Geschaftsklimas setzt sich fort

Im Einzelhandel setzte sich die Erholung des Geschaftsklimas fort. Die Unternehmen
aullerten sich zufriedener Uber ihre Geschaftslage, in ihren Geschaftserwartungen
schwachte sich die Skepsis erneut ab. Sie blieb aber nach wie vor starker ausgepragt als
im langerfristigen Durchschnitt. Eine schwungvollere Nachfrage trug dazu bei, dass zu
grol3e Lagerbestande etwas abgebaut werden konnten. Dennoch hielten die Einzelhand-
ler an ihrer vorsichtigen Orderpolitik fest.
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