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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Januar 2015

Gewerbliche Wirtschaft:
Aufwartstendenz des Geschaftsklimas setzt sich fort

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs setzte sich im Januar 2015 die Aufwarts-
tendenz des Geschaftsklimas verlangsamt fort. Ahnlich wie auf der Bundesebene trugen zur drit-
ten Klimaerholung in Folge sowohl eine etwas positivere Bewertung der aktuellen Geschaftslage
als auch eine Verbesserung der Geschaftserwartungen bei. Nach den Ergebnissen des L-Bank-
ifo-Konjunkturtests gaben die Urteile zur Geschaftslage lediglich im verarbeitenden Gewerbe et-
was nach, wahrend sie im Bauhaupthauptwerbe und vor allem im Einzelhandel besser ausfielen
als im Dezember. Freundlicher als noch im Vormonat wurden die Geschéaftsperspektiven im
GroRRhandel und insbesondere im Einzelhandel eingeschatzt. Der aktualisierte Frihindikator fir
die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte viertel-
jahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Stdwest zeigt bei einem bis
Mai 2015 reichenden Prognosehorizont weiterhin an, dass die Konjunktur im Frihjahr allmahlich
an Tempo gewinnen durfte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe nahmen die Unternehmen ihre bis
zuletzt positiven Urteile zur Geschaftssituation etwas zurlick. Sie rechneten im Hinblick auf die
allgemeine Geschaftsentwicklung erneut kaum mit einer Abschwachung, sondern eher mit einer
Seitwartsbewegung und gingen weiterhin von einem expandierenden Exportgeschaft aus. Die
Kapazitatsauslastung der Produktionsanlagen ist gegenlber Oktober 2014 geringfligig gesunken,
von 85,0 % auf 84,4 %. In den kommenden Monaten soll die Produktion etwas angehoben wer-
den. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes beurteilten ihre Geschaftslage positiver als im Vormo-
nat und erwarteten auch flr die nachste Zeit eine zufrieden stellende Geschaftsentwicklung. Der
GroBhandel bewertete seine Lage ahnlich glinstig wie im Vormonat, seine Geschaftserwartungen
drehten erstmals seit Juli 2014 wieder ins Positive. Im Einzelhandel hat sich das Geschaftsklima
weiter erholt. Die Unternehmen berichteten Gber eine deutliche Verbesserung ihrer Geschaftsla-
ge, ihre Geschéaftserwartungen hellten sich kraftig auf.
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Verarbeitendes Gewerbe: Zuversicht der Exporteure festigt sich

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs setzte sich der in beiden Vormonaten re-
gistrierte Stimmungsaufschwung nicht fort. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschéaftslage we-
niger gut als im Vormonat, im Hinblick auf die allgemeinen Geschaftserwartungen hielten sich
positive und negative Einschatzungen erneut nahezu die Waage. Unverandert zuversichtlich au-
Rerten sie sich jedoch zum Exportgeschéaft, das in 2014 starkere Nachfrageimpulse geliefert hatte
als die Binnennachfrage. Die Auftragslage hat sich aus Sicht der Testteilnehmer nicht geandert.
Diese Bewertung spiegelt sich auch in der Reichweite der Auftragsreserven, die im Januar ge-
nauso hoch war wie im Oktober 2014 und mit 3,0 Monaten knapp unter dem Vorjahresniveau (3,1
Monate) lag. Die Auslastung der Produktionsanlagen ist seit Oktober von 85,0 % auf 84,4 % ge-
sunken. Den nach oben revidierten Produktionsplanen zufolge soll das Produktionsniveau in den
kommenden Monaten leicht angehoben werden.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe schwachte sich das Geschaftsklima ab. Die
Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation weniger zufrieden als im Vormonat. Sie gingen
aber weiterhin davon aus, dass ihre Geschaftslage im kommenden halben Jahr etwa gleich blei-
ben durfte. Hinsichtlich ihrer Exportperspektiven duRerten sich die Testteilnehmer erneut verhal-
ten zuversichtlich. Die Reichweite der Auftragsreserven ist tendenziell weiter zurlickgegangen
und war zuletzt mit 2,6 Monaten auch kirzer als zur gleichen Zeit im Vorjahr (2,8 Monate). Die
Kapazitatsauslastung nahm von 84,5 % im Oktober auf 83,8 % ab. Sie lag damit deutlich unter
dem Vorjahresniveau (Januar 2014: 86,3 %). In den kommenden Monaten soll die Produktion
jedoch wieder etwas zulegen.

Im Investitionsgiiter produzierenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima zum dritten Mal in
Folge verbessert. Ausschlaggebend war eine nochmals positivere Bewertung der Geschéaftslage.
Wahrend sich in den allgemeinen Geschaftserwartungen - wie bisher — noch eine leichte Skepsis
zeigte, verstarkte sich die Zuversicht in den Exporterwartungen weiter. Die Angaben der Unter-
nehmen sprachen eher fir ein Minus in der Nachfrageentwicklung, wobei die Reichweite der Auf-
tragsbestande gegenliber Oktober geringfligig zuriickgegangen ist und mit 3,2 Monaten niedriger
war als vor Jahresfrist (3,4 Monate). Die Auslastung der Produktionsanlagen ist erneut leicht ge-
sunken und lag mit 84,8 % zwei Prozentpunkte unter dem im April 2014 registrierten Jahresbest-
wert. Das Produktionsniveau soll auch den aktuellen Planangaben zufolge in der nachsten Zeit
weitgehend konstant bleiben.

Die Stimmung unter den Unternehmen des Konsumgiiter produzierenden Gewerbes hat sich
kaum verandert. Die Testteilnehmer bewerteten ihre Geschaftssituation etwas besser als im De-
zember, im Hinblick auf ihre allgemeinen Geschaftsperspektiven dulRerten sie sich jedoch weniger
zuversichtlich. Bezliglich des Exportgeschafts blieben ihre Erwartungen dagegen ungeschmalert
positiv. Die Unternehmen verzeichneten einen Zuwachs bei den Auftragsbestdnden, deren
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Reichweite sich gegentber Oktober 2014 auf 2,9 Monate (Januar 2014: 2,6 Monate) erhéht hat.
Die Kapazitatsauslastung verbesserte sich auf 84,7 % (Januar 2014: 84,0 %). Die Produktions-
plane wurden angehoben und wiesen nun ein kleines Plus auf.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das bisher freundliche Geschéafts-
klima deutlich abgeschwacht. Eine geringere Zufriedenheit mit der Geschéaftslage, vor allem aber
eine mit Blick auf die kommenden Monate nachlassende Zuversicht haben hierzu beigetragen.
Die Exporterwartungen lieRen hingegen weiterhin einen vorsichtigen Optimismus erkennen. Auf-
tragsbestande und Kapazitatsauslastung sind gesunken. Die Auslastung der Produktionsanlagen
entsprach mit 80,9 % nur noch knapp dem langjahrigen Durchschnitt (81,1 %). Die Produktions-
plane wurden nach unten korrigiert, sie sahen im Saldo aber noch eine Anhebung des Produkti-
onsniveaus vor.

Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren schwachten ihre relativ positive Beurteilung der
Geschéaftslage leicht ab und schatzten ihre Perspektiven erneut weniger guinstig ein als noch im
Vormonat. Sie stuften ihre Auftragsbestande wie bisher zwar eher als zu klein ein, planten aber
dennoch weiterhin, ihre Produktion in den kommenden Monaten ausweiten. Die Auslastung der
Produktionsanlagen ist allerdings seit Oktober nur geringflgig gestiegen (von 81,3 % auf 81,7 %).
Die Unternehmen rechneten ahnlich haufig wie in den beiden Vormonaten mit Wachstumsimpul-
sen im Exportgeschaft.

Unter den Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden nahm die Zufriedenheit mit der Geschéaftslage zu. lhre allgemeinen Geschéaftsperspek-
tiven schatzten die Testteilnehmer erneut ginstiger ein, zumal sie sich nun auch wieder Hoffnun-
gen auf ein wachsendes Auslandsgeschaft machten. Die Produktionsplane waren verstarkt auf
Expansion gerichtet.

Bei den Herstellern von Metallerzeugnissen setzte sich das stabile Geschaftsklima fort. Die Un-
ternehmen waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie in den beiden Vormonaten, der
Entwicklung in den kommenden Monaten blickten sie unverandert skeptisch entgegen. Sie nah-
men ihre Exporterwartungen zurtick und rechneten vorerst nicht mehr mit Wachstumsimpulsen im
Auslandsgeschaft. Die Testteilnehmer verzeichneten eine schwunglose Nachfrageentwicklung
und eine gegenuber Oktober 2014 konstante Reichweite der Auftragsreserven. Die Kapazitats-
auslastung ist jedoch von 82,4 % auf 81,0 % gesunken und lag damit fast drei Prozentpunkte un-
ter dem Vergleichswert des Vorjahres. Den Produktionsplanen zufolge duirfte die Produktion auch
in den nachsten Monaten eher leicht zurlickgehen.

Das gute Geschéftsklima der Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen hat sich im Januar abgeschwacht. Die Unternehmen bewerteten ihre Lage zwar noch
ahnlich positiv wie zum Jahresende 2014. lhr Optimismus im Hinblick auf die weitere Geschafts-
entwicklung insgesamt erhielt aber einen spurbaren Dampfer. Hinsichtlich des Exportgeschafts
blieben die Testteilnehmer dagegen unverandert zuversichtlich. Bei zuletzt etwas gebremster
Nachfrage war die Reichweite der Auftragsbestande geringfiigig kiirzer als im Oktober, die Kapa-
zitatsauslastung ging von 83,9 % auf 83,1 % zurick. Die Produktionsplane wurden nach unten
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revidiert und sprachen eher flr ein weitgehend gleich bleibendes Produktionsniveau in den kom-
menden Monaten.

Auch unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen war die Stimmung nicht mehr so posi-
tiv wie in den letzten beiden Monaten des Vorjahres. Die Unternehmen nahmen kraftige Abstriche
in der Bewertung ihrer Geschéftssituation vor, wenngleich die Urteile weiterhin verhaltnismaRig
gut ausfielen. Auflerdem rechneten sie vorerst nicht mehr mit einer Verbesserung in den nachs-
ten sechs Monaten, sondern mit einer eher gleichbleibenden Lage. Nochmals glnstiger als im
Vormonat schatzten sie jedoch ihre Exportchancen ein. Die Auftragslage wurde im Vormonats-
vergleich etwas besser eingestuft. Die Auslastung der Produktionsanlagen ist gegeniber Oktober
gesunken (von 86,8 % auf 85,1 %). Fir die kommenden Monate waren nun wieder leichte Pro-
duktionssteigerungen geplant.

Im Maschinenbau setzte sich die Erholung des Geschéaftsklimas zum dritten Mal in Folge fort. Die
Geschaftslage wurde erneut positiver bewertet, die Geschéaftserwartungen hellten sich weiter auf
und lieen nur noch einen kleinen Rest Skepsis erkennen. In den Exporterwartungen schwachte
sich die Zuversicht etwas ab, sie behielt aber deutlich die Oberhand. Die Reichweite der Auftrags-
reserven blieb mit 4,0 Monaten nahezu konstant, die Auslastung der Produktionsanlagen verrin-
gerte sich um einen Prozentpunkt auf 83,6 %. Fir die kommenden Monate war keine weitere Ab-
senkung des Produktionsniveaus mehr vorgesehen.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen beurteilten ihre Geschéftssituation erneut
positiver als in den Vormonaten und erwarteten, dass sich an ihrer guten Lage auch im kommen-
den halben Jahr grundsatzlich wenig andern dirfte. Dabei rechneten sie damit, dass das Aus-
landsgeschéft in der nachsten Zeit noch etwas zulegen wird. Die Auftragsbestdnde wurden wei-
terhin - wenngleich mit ricklaufiger Tendenz - als ausreichend bis verhaltnismaRig grof einge-
stuft. Die Auslastung der Produktionsanlagen blieb mit 89,2 % im Vergleich zum Oktober 2014
nahezu unverandert hoch. Die Produktionsplane wurden nach oben revidiert und sahen eine An-
hebung des Produktionsniveaus vor.

Bauhauptgewerbe: Stagnierende Entwicklung der Bautatigkeit erwartet

Im Bauhauptgewerbe setzte sich das freundliche Geschaftsklima mit einer leichten Verbesse-
rung fort. Die Zufriedenheit mit der wirtschaftlichen Situation nahm wieder etwas zu. Fur das
kommende halbe Jahr erwarteten die Betriebe wie bisher keine wesentliche Anderung ihrer Ge-
schéaftslage. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist weitgehend konstant geblieben; er
war mit 76 % (saisonbereinigt) weiterhin zwei Prozentpunkte niedriger als zur gleichen Zeit im
Vorjahr. Uber Behinderungen der Bautatigkeit berichteten 34 % der Baubetriebe und damit mehr
als vor einem Jahr (25 %). Neben Auftragsmangel (16 %) fuhrten nun auch Witterungseinflisse
am haufigsten zu Beeintrachtigungen (15 %). Die Reichweite der Auftragsreserven hat sich weit-
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gehend auf dem Niveau des Vormonats und Vergleichsmonats des Vorjahres behauptet.! Die
Produktionserwartungen wurden zuriickgenommen und sprechen fir eine stagnierende Entwick-
lung der Bautatigkeit in den nachsten Monaten. Den Firmenmeldungen zufolge konnten die Prei-
se zwar haufiger angehoben werden als zuletzt. Die Testteilnehmer rechneten aber erneut damit,
dass der Spielraum fiir Preiserhéhungen eher kleiner werden wird. Die Personalplane signalisier-
ten auch zu Beginn des Jahres einen anhaltenden Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften.

Im Hochbau konzentrierte sich die Verbesserung des Geschaftsklimas auf den 6ffentlichen sowie
gewerblichen Hochbau. In beiden Hochbausparten wuchs die Zufriedenheit mit der aktuellen Ge-
schaftslage, aber auch wieder freundlichere Geschaftsperspektiven trugen zum Stimmungsauf-
schwung bei. Der Wohnungsbau berichtete Uber eine weiterhin gute Geschaftssituation, an der
sich in den nachsten Monaten wenig andern durfte. Die Kapazitatsauslastung nahm ab, sie lag im
Durchschnitt der Hochbausparten mit 75 % knapp vier Prozentpunkte (saisonbereinigt) unter dem
vergleichbaren Vorjahreswert. Die Reichweite der Auftragsbestande blieb nahezu konstant und
war etwas hoher als ein Jahr zuvor.?

Auch die im Tiefbau tatigen Betriebe schatzten sowohl ihre aktuelle Lage als auch ihre weiteren
Aussichten im Januar wieder etwas besser ein. Die Reichweite der Auftragsbestande ging leicht
zurtck und war mit 2,7 Monaten genauso hoch wie zur gleichen Zeit im Vorjahr. Der Auslas-
tungsgrad des Maschinenparks erhéhte sich und Ubertraf mit 76 % das vergleichbaren Vorjahres-
niveau (75 %, Werte saisonbereinigt) knapp.

1 Einige groBe Firmen mit bisher (berdurchschnittlich hohen Auftragsbestanden -vor allem im 6ffentlichen Hochbau,
weniger stark ausgepragt auch im gewerblichen Hochbau — hatten zum Testabschluss noch nicht gemeldet. In den
relevanten Tabellen sind demzufolge zu niedrige Ergebnisse fir die Reichweite im 6ffentlichen Hochbau sowie im
gewerblichen Hochbau, aber auch in den ibergeordneten Aggregaten Hochbau und Bauhauptgewerbe ausgewie-
sen. Die obige Aussage basiert auf Vergleichsrechnungen, in denen fiir die fehlenden Angaben der betreffenden
Betriebe zur Reichweite der Auftragsbestande die Angaben vom Dezember herangezogen wurden. Die revidierten
Werte fur Januar 2015 werden mit den Testergebnissen fur den Monat Februar nachgereicht werden.

2 Konkrete Zahlenangaben werden nicht angesprochen, da die ermittelten Werte auf Schatzungen basieren. Vergleiche
hierzu Erlauterungen in FuBnote 1.
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GroRhandel: Perspektiven zunehmend freundlicher

Im GroBhandel setzte sich die Aufwartstendenz des Geschaftsklima fort. Die Unternehmen be-
werteten ihre Lage ahnlich glinstig wie im Vormonat, ihre Geschaftserwartungen drehten erstmals
seit Juli 2014 wieder ins Positive. Die Umsatze haben den Meldungen zufolge das Vorjahreser-
gebnis erneut und zudem deutlich Ubertroffen. Trotz der nochmals freundlicheren Perspektiven
und verringerter Lageriberhange wurden die bislang expansiven Orderplane etwas gekirzt. Die
Bestellmengen durften den Planangaben zufolge ahnlich grof3 sein wie zur gleichen Zeit im Vor-
jahr.

Einzelhandel: Kraftiger Stimmungsaufschwung

Im Einzelhandel der Region Stdwest wurde ahnlich wie im bundesdeutschen Einzelhandel zu
Beginn des neuen Jahres ein kraftiger Stimmungsaufschwung registriert. Die Unternehmen be-
richteten Uber eine deutliche Verbesserung ihrer Geschéftslage und Geschéaftsperspektiven. Sie
erzielten hohere Umsatze als im vergleichbaren Vorjahresmonat und konnten zu grol3e Lagerbe-
stdnde weiter abbauen. Die bisher restriktive Orderpolitik soll den Planangaben zufolge etwas
gelockert werden.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Februar 2015

Gewerbliche Wirtschaft:
Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima bleibt unverandert freundlich

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschéaftsklima im Februar
2015 nach einer drei Monate anhaltenden Aufwartstendenz nicht weiter verbessert. Auf der Bun-
desebene wurde eine ahnliche Entwicklung registriert. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-
Konjunkturtests beurteilten die Unternehmen der Stidwestwirtschaft ihnre Geschaftssituation eben-
so positiv wie im Vormonat. lhre Erwartungen fir die nachste Zeit lieRen erneut kaum noch Skep-
sis erkennen und sprachen dafir, dass sich an der Geschéaftslage auch in den kommenden Mo-
naten insgesamt wenig andern durfte. Auf sektoraler Ebene teilte das verarbeitende Gewerbe
diese Einschatzung. Der Einzelhandel und das Bauhauptgewerbe rechneten dagegen mit einer
Verbesserung, wahrend der GroRhandel seine Erwartungen wieder zuricknehmen musste. Der
aktualisierte Fruhindikator fir die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegentiber dem Vorjahresquartal) in Std-
west deutet bei einem bis Juni 2015 reichenden Prognosehorizont zunehmend darauf hin, dass
die Konjunktur in den nachsten Monaten an Fahrt zulegen dirfte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe wurde die aktuelle Situation na-
hezu unverandert positiv bewertet. Die Unternehmen rechneten wie bisher auch fir die kommen-
den sechs Monate mit einer weitgehend gleich bleibenden Geschaftslage und richteten nach wie
vor ihre Hoffnungen auf ein expandierendes Exportgeschaft. Die leicht nach oben revidierten Per-
sonalplane signalisierten einen anhaltenden Bedarf an zuséatzlichen Arbeitskraften. Die Betriebe
des Bauhauptgewerbes waren mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Vormonat und
aulerten sich im Hinblick auf die weitere Entwicklung etwas zuversichtlicher als zu Beginn des
Jahres. Der GroBBhandel bewertete hingegen seine Lage spurbar weniger glinstig als im Januar,
seine zuletzt positiven Erwartungen fir das kommende halbe Jahr erhielten wieder einen Damp-
fer. Im Einzelhandel setzte sich dagegen die Erholung des Geschaftsklimas fort. Die Unterneh-
men berichteten Uber eine weitere Verbesserung ihrer Geschaftslage und schatzten ihre Perspek-
tiven erneut freundlicher ein.
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Verarbeitendes Gewerbe: Weiterer Beschaftigungszuwachs geplant

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wiurttembergs blieb das Geschaftsklima auch im Februar
freundlich. Es war gepragt durch eine gute Geschaftslage, die sich nach Einschatzung der Unter-
nehmen in den kommenden Monaten nahezu unverandert fortsetzen durfte. Eine etwas lebhafte-
re Nachfrage flhrte zu einer leichten Verbesserung der Auftragslage. Die Testteilnehmer rechne-
ten nach wie vor mit einem weiter wachsenden Exportgeschaft und planten erneut, das Produkti-
onsniveau etwas anzuheben. Ihre Personalplane sprachen fir einen anhaltenden Bedarf an zu-
satzlichen Arbeitskraften, vor allem im Investitionsgter produzierenden Gewerbe.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe hat sich die Stimmung nach dem leichten Ab-
schwung im Januar wieder erholt. Die Unternehmen bewerteten sowohl ihre aktuelle Situation als
auch ihre allgemeinen Geschaftsaussichten fiir das kommende halbe Jahr etwas positiver als im
Vormonat. Hinsichtlich ihrer Exportperspektiven blieben sie verhalten zuversichtlich. Die Testteil-
nehmer berichteten Uber eine weitere Verbesserung der Auftragslage und einen Anstieg der Pro-
duktion, der sich den Planangaben zufolge auch in den kommenden Monaten tendenziell fortset-
zen durfte.

Im Investitionsgiiter produzierenden Gewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima nach einer
drei Monate anhaltenden Aufwartstendenz nicht mehr. Die Unternehmen schwachten ihre Urteile
zur Geschéaftslage etwas ab, wobei diese aber weiterhin Gberdurchschnittlich glinstig ausfielen
und sahen wie bisher zum Teil noch Risiken flr die allgemeine Geschaftsentwicklung in den
nachsten Monaten. Die stabile Zuversicht in den Exporterwartungen spricht dafiir, dass in der
Auslandsnachfrage auch in der nachsten Zeit der wesentliche Impulsgeber flr die konjunkturelle
Entwicklung gesehen wird. Die Testteilnehmer verzeichneten eine Zunahme der Auftragsreserven
und planten eine Steigerung der Produktion.

Die Stimmung unter den Unternehmen des Konsumgiiter produzierenden Gewerbes kihite
sich ab. Die Testteilnehmer waren mit ihrer Geschaftssituation zwar noch ahnlich zufrieden wie im
Januar. Sie nahmen aber ihre Geschaftserwartungen nochmals zurtick und rechneten nun im
Saldo sogar mit einer leichten Verschlechterung in den kommenden Monaten. Bezliglich des Ex-
portgeschéafts blieben ihre Erwartungen dagegen verhalten zuversichtlich, wobei zu bertcksichti-
gen ist, dass die Auslandsnachfrage in 2014 wesentlich schwachere Wachstumsimpulse geliefert
hatte als die Inlandsnachfrage. Die Gesamtnachfrage legte auch zuletzt noch weiter zu. Da die
Fertigwarenlager aber vermehrt als zu grof3 eingestuft wurden, waren vorerst keine Produktions-
steigerungen mehr geplant.
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Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima nach der im
Vormonat registrierten Abschwachung stabilisiert. Entsprechendes gilt auch flir seine beiden
Komponenten. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage wie schon im Januar nur noch als
,befriedigend‘ und blickten den kommenden Monaten weiterhin zuversichtlich, aber bei weitem
nicht mehr so optimistisch entgegen wie Ende 2014. Ihre Exporterwartungen gaben hingegen
nochmals nach, sie blieben im Saldo aber weiterhin positiv. Die Testteilnehmer berichteten Uber
eine nahezu unveranderte Auftragslage sowie eine entspannte Lagersituation und planten das
Produktionsniveau etwas anzuheben.

Unter den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren nahm die Zufriedenheit mit der Ge-
schaftslage weiter ab. Die Unternehmen mussten auch ihre Geschaftserwartungen nochmals
dampfen und sahen vorerst keinen Spielraum mehr fir eine Verbesserung ihrer wirtschaftlichen
Situation. Im Auslandsgeschaft rechneten sie zudem nur noch mit geringen Wachstumsimpulsen.
Obwonhl die Testergebnisse fir eine zuletzt wieder lebhaftere Entwicklung der Gesamtnachfrage
sprachen, waren in Anbetracht der weniger gunstigen Perspektiven nicht mehr so haufig Produk-
tionssteigerungen geplant wie im Januar.

Die Unternehmen der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und
Erden bewerteten ihre Geschaftslage erneut positiver als im Vormonat und blickten den kommen-
den Monaten weiterhin zuversichtlich entgegen. Auf3erdem rechneten sie vermehrt mit einer Zu-
nahme des Exportgeschafts. Die Testteilnehmer verzeichneten ein Auftragsplus und planten Pro-
duktionssteigerungen.

Bei den Herstellern von Metallerzeugnissen hat sich das Geschéaftsklima nach einer zwei Monate
andauernden Stabilisierungsphase weiter eingetriibt. Ausschlaggebend war eine nachlassende
Zufriedenheit mit der Geschaftslage. Die Situation war gepragt durch eine schwachere Nachfra-
ge- und Produktionsentwicklung. Die Unternehmen schatzten ihre allgemeinen Geschaftsaussich-
ten zwar weniger skeptisch ein als noch als zu Beginn des Jahres. Im Exportgeschaft gaben ihre
Erwartungen aber weiter nach, wobei nun teilweise auch mit Einbuf3en gerechnet wurde. Die Pro-
duktionsplane deuteten eher auf eine leichte Absenkung des Produktionsniveaus in den nachsten
Monaten hin.

Die Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen erfreuten sich ei-
ner anhaltend guten Geschéftslage und beurteilten diese positiver als im Januar. Sie verzeichne-
ten ein Auftragsplus und eine Verbesserung der Auftragslage. Zur weiteren Entwicklung des Aus-
landsgeschafts aulierten sich die Unternehmen erneut zuversichtlich, wenngleich dieses in 2014
kaum Wachstumsimpulse geliefert hatte. Die Produktion soll in den nachsten Monaten expandie-
ren. In die allgemeinen Geschaftserwartungen, die weiter abwarts gerichtet waren, mischte sich
jedoch erstmals seit Mitte 2014 wieder Skepsis.

Unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen ist die Stimmung nach dem Dampfer zum
Jahresbeginn wieder gestiegen. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftssituation deutlich
besser als im Januar und blickten wieder zuversichtlicher der nahen Zukunft entgegen. Das Aus-
landsgeschaft wird den Exporterwartungen zufolge auch in der nachsten Zeit der Treiber der kon-
junkturellen Entwicklung bleiben. Eine schwungvollere Nachfrage sorgte erneut flr eine aus-
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kémmliche Auftragslage. Die Produktion dirfte den Planangaben zufolge in den kommenden Mo-
naten nur in geringem Umfang angehoben werden.

Im Maschinenbau anderte sich an der positiven Beurteilung der Geschaftslage und an den noch
durch eine leichte Skepsis gepragten Geschéaftserwartungen im Vormonatsvergleich wenig. In
den Exporterwartungen festigte sich die Zuversicht. Demnach gehen die Unternehmen davon
aus, dass vom Auslandsgeschaft weiterhin die wesentlichen Wachstumsimpulse kommen wer-
den. Die Testteilnehmer meldeten einen Anstieg der Auftragsreserven und planten ihre Produkti-
on in den kommenden Monaten etwas anzuheben.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen schatzten ihre Geschéaftssituation ahnlich
gunstig ein wie im Januar und erwarteten weiterhin, dass sich an ihrer Lage auch im kommenden
halben Jahr grundsatzlich wenig andern durfte. Die Auftragsbestande sind gestiegen und wurden
erneut als ausreichend bis verhaltnismafig grof3 eingestuft. Die Unternehmen rechneten vermehrt
mit einem wachsenden Auslandsgeschaft und revidierten ihre bisher schon auf Expansion gerich-
teten Produktionsplane nochmals nach oben.

Bauhauptgewerbe: Gerateauslastung witterungsbedingt unter Vorjahresni-
veau

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima erneut leicht verbessert. Die Betriebe waren
mit ihrer Geschaftslage ahnlich zufrieden wie im Vormonat und auf3erten sich im Hinblick auf die
weitere Entwicklung etwas zuversichtlicher als zu Beginn des Jahres. Der Auslastungsgrad der
Geratekapazitaten ist gesunken; er war mit 74 % (saisonbereinigt)' deutlich niedriger als zur glei-
chen Zeit im Vorjahr (79 %). Hier ist allerdings zu berlicksichtigen, dass bei wesentlich mehr Be-
trieben als ein Jahr zuvor die Bautatigkeit durch Witterungseinfllisse beeintrachtigt war (56 % ge-
genuber 20 %). Auftragsmangel wurde mit deutlichem Abstand an zweiter Stelle und &hnlich hau-
fig wie im Vorjahr von 17 % der Testteilnehmer als Grund fur Behinderungen der Bautatigkeit an-
gefuhrt. Die Reichweite der Auftragsreserven hat sich im Durchschnitt der Bausparten leicht ver-
kirzt. Mit 3,1 Monaten lag sie geringfiigig iber dem vergleichbaren Vorjahresniveau (3,0 Monate).
Die Produktionserwartungen sprechen erneut fir eine eher stagnierende Entwicklung der Bauta-
tigkeit in den nachsten Monaten. Den Firmenmeldungen zufolge hat sich der Spielraum fir Preis-
erhéhungen verkleinert, in den nachsten Monaten durfte er sich aber wieder vergréRern. Die Per-
sonalplane deuten auf eine schwachere Zunahme der Beschéftigtenzahl als bisher hin.

Im Hochbau setzte sich die Verbesserung der Geschaftslage im Februar verlangsamt fort. Fr
die nachste Zeit wurden allerdings leichte Abschwachungstendenzen erwartet. So vor allem im
Wohnungsbau, der sich bis zuletzt einer Gberdurchschnittlich guten Geschéaftslage erfreute. Im

" Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-lI-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung werden die
Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.
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gewerblichen Hochbau gaben die insgesamt positiven Bewertungen etwas nach, flr das kom-
mende halbe Jahr wurde mit keiner wesentlichen Anderung gerechnet. Nochmals gewachsen ist
die Zufriedenheit mit der Geschéftslage im 6éffentlichen Hochbau. Die hier tatigen Betriebe sahen
zudem durchaus noch Spielraum fir eine weitere Verbesserung in der nahen Zukunft. Die Kapa-
zitatsauslastung ist im Durchschnitt der Hochbausparten nahezu konstant geblieben. Sie lag mit
75 % — vor allem witterungsbedingt - finf Prozentpunkte (saisonbereinigt) unter dem vergleichba-
ren Vorjahreswert. Die Reichweite der Auftragsbestande erhéhte sich geringfiigig auf 3,6 Monate
(Februar 2014: 3,2 Monate).

Die im Tiefbau tatigen Betriebe waren mit ihrer Geschéaftslage unzufriedener als im Vormonat, sie
erwarteten aber eine deutliche Verbesserung in den nachsten Monaten. Die Reichweite der Auf-
tragsbestande ging weiter zuriick und lag mit 2,2 Monaten unter dem Vorjahresniveau (2,7 Mona-
te). Der Auslastungsgrad des Maschinenparks nahm ab und war mit 72 % deutlich niedriger als
zur gleichen Zeit im Vorjahr (76 %, Werte saisonbereinigt). Der deutliche Abstand zum Vorjahres-
ergebnis ist wie im Hochbau vor allem auf witterungsbedingte Einfliisse zurtickzufihren.

GroRhandel: Abkiihlung des Geschaftsklimas

Im GroBhandel kihlte sich das Geschaftsklima nach der Aufwartstendenz der vergangenen Mo-
nate Uberraschend ab. Die Unternehmen waren mit ihrer Lage weniger zufrieden als zu Beginn
des Jahres, in ihren Geschaftserwartungen machte sich wieder Skepsis bemerkbar, wenngleich in
nur geringem Malfe. Die Umsatze sind den Meldungen zufolge unter dem Vorjahresergebnis ge-
blieben. Da die Lagersituation sich weiter entspannt hat, sahen die GroBhandler keinen Anlass,
ihre Orderplane nochmals zu kiirzen. Die geplanten Ordermengen diirften ebenso hoch ausfallen
wie zur gleichen Zeit im Vorjahr.

Einzelhandel: Stimmungsaufschwung setzt sich fort

Im Einzelhandel der Region Siudwest setzte sich der Stimmungsaufschwung zum vierten Mal in
Folge fort. Die Unternehmen berichteten Uber eine weitere Verbesserung ihrer Geschéaftslage und
schatzten ihre Aussichten erneut freundlicher ein. Sie erzielten abermals héhere Umsatze als im
vergleichbaren Vorjahresmonat und konnten zu grof3e Lagerbestande tendenziell weiter abbauen.
Die Orderplane waren erneut weniger restriktiv ausgerichtet.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
November 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Erwartungen geben leicht nach

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs setzte sich das seit Mai weitgehend stabile
Geschaftsklima im November mit einer geringfugigen Abschwéchung fort. Nach den Ergebnissen
des L-Bank-ifo-Konjunkturtests hat sich an der insgesamt positiven Lagebewertung der Unter-
nehmen wenig geéndert, die Erwartungen fur die kommenden sechs Monate wurden jedoch et-
was zurickgenommen, wobei die positiven Einschatzungen nur noch leicht tberwogen. Die Sid-
westwirtschaft rechnet demnach mit einer eher gleich bleibenden konjunkturellen Entwicklung in
der nachsten Zeit. Der aktualisierte Frihindikator flr die Entwicklung des realen Bruttoinlandspro-
dukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniiber dem
Vorjahresquartal) in Sidwest deutet bei einem bis Marz 2016 reichenden Prognosehorizont eben-
falls darauf hin, dass sich das Wachstumstempo nach dem Dampfer im 3. Quartal 2015 vorerst
nicht weiter abschwachen durfte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes bewerteten
ihre Geschéftslage positiver als im Vormonat, sie nahmen allerdings ihre Erwartungen wieder
zurtick und sahen nur noch einen geringen Spielraum flr eine Verbesserung der Geschaftsent-
wicklung im kommenden halben Jahr. Im Auslandsgeschaft rechneten die Testteilnehmer erneut
mit einer schwacheren Wachstumsdynamik als bisher. Die Produktion soll in den nachsten Mona-
ten angehoben werden. Die Betriebe des Bauhauptgewerbes beurteilten ihre Geschéftslage nicht
mehr ganz so gut wie im Oktober, ihre Aussichten fur das kommende halbe Jahr schatzten sie
jedoch wieder optimistischer ein. Im GrofRhandel kihlte sich das Geschaftsklima weiter ab, da die
Unternehmen mit ihrer Geschaftslage erneut weniger zufrieden waren. Den kommenden Monaten
blickten sie aber weiterhin zuversichtlich entgegen. Der Einzelhandel schwéchte seine gute Lage-
bewertung ebenfalls ab und sah fir die weitere Entwicklung wieder mehr Risiken als bisher.
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Verarbeitendes Gewerbe: Schwacheres Exportwachstum erwartet

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs blieb das Geschaftsklima im November un-
verandert freundlich, wahrend sich seine beiden Komponenten unterschiedlich entwickelten. Die
Unternehmen waren mit ihrer Geschéftslage zufriedener als im Oktober, sie rechneten aber kaum
noch mit einer Verbesserung in den néchsten Monaten, sondern gingen grof3tenteils von einer
eher gleichbleibenden Geschéftsentwicklung aus. Trotz einer anhaltend schwunglosen Nachfrage
wurden die Auftragsbestande nach wie vor von einer deutlich tberwiegenden Mehrheit als ausrei-
chend grof3 eingestuft. Nur ein kleiner Teil der Testteilnehmer und deutlich weniger als im langfris-
tigen Durchschnitt meldete zu grof3e Lagerbestéande an unverkauften Waren. Die Exporterwartun-
gen haben sich nach einer zwei Monate anhaltenden Abschwachungstendenz stabilisiert und
zeigen, dass die stark exportabhangige Sudwestindustrie nach wie vor mit einem expandierenden
Auslandsgeschaft rechnet, wobei der Wachstumspfad aber flacher ausfallen dirfte als bisher. Die
Produktion soll in den nachsten Monaten angehoben werden.

Die Unternehmen des Vorleistungsguter produzierenden Gewerbes schwachten ihre guten
Lagebewertungen zwar wieder etwas ab, sie waren aber im Hinblick auf ihre allgemeinen Ge-
schaftsaussichten erneut zuversichtlicher. Ihre Exportperspektiven schatzten sie jedoch weniger
gunstig ein als im Vormonat. Obwohl die Nachfrageentwicklung einen weiteren Dampfer erhielt,
zeigte sich in der Beurteilung der Auftragslage keine Verschlechterung, die Lagersituation wurde
wie bisher deutlich Gberwiegend als normal eingestuft. Die Produktionsplane blieben auf Expansi-
on gerichtet.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe haben sich die Urteile zur Geschéftslage ver-
bessert, der Ruckgang in den beiden Vormonaten konnte allerdings nicht ausgeglichen werden.
Waéhrend sich die allgemeinen Erwartungen eintribten und nun durch eine leichte Skepsis ge-
pragt waren, setzte sich in den Exporterwartungen wieder Zuversicht durch. Die Testteilnehmer
berichteten erneut Uber eine schwéachere Nachfrage, verbunden mit einer Verschlechterung der
Auftragslage. Die Produktionsplane wurden jedoch nicht weitergekirzt und wiesen wie schon im
Vormonat noch ein kleines Plus auf.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe wurde die Geschéftslage ahnlich positiv beurteilt
wie in den vier vorangegangenen Monaten. Die Unternehmen verzeichneten eine Verbesserung
der Auftragslage und Lagersituation, wobei kaum noch Uber zu grof3e Bestande unverkaufter Fer-
tigwaren geklagt wurde. In den Geschaftserwartungen fur die nachsten sechs Monate nahm die
Zuversicht etwas ab. In den Exporterwartungen verstarkte sie sich geringfligig, nachdem die
Nachfrage auf den Auslandsmarkten laut amtlicher Statistik zuletzt angezogen hatte.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie setzte sich die Abkihlung des Geschaftskli-
mas verlangsamt fort. Die Unternehmen waren zwar mit ihrer Lage etwas zufriedener als im Vor-
monat, sie schatzten aber ihre weiteren Aussichten weniger gunstig ein, zumal sie auch von einer
Abschwachung des bislang von einer hohen Dynamik gekennzeichneten Auslandsgeschafts aus-

L-Bank-ifo-Konjunkturtest November 2015 S.2





#1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

gingen. Eine erneut gebremste Nachfrageentwicklung fuhrte zu einer Verschlechterung der Auf-
tragslage. Dennoch soll die Produktion den Planangaben zufolge auch in den n&chsten Monaten
angehoben werden.

Die Stimmung unter den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren ist deutlich gestiegen.
Ausschlaggebend war insbesondere eine Verbesserung der Geschéftslage, aber auch eine
nochmals optimistischere Einschatzung der Perspektiven fur die nachsten Monate. Zudem rech-
neten die Unternehmen vermehrt mit Impulsen aus den Auslandsmarkten. Auch ein weiteres Auf-
tragsplus und eine nochmalige Verbesserung der Auftragslage dirften dazu beigetragen, dass
vermehrt Produktionsanhebungen geplant waren.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden blieb die
Entwicklung des Geschaftsklimas aufwarts gerichtet. Die Unternehmen beurteilten sowohl die
Geschéftslage als auch die Aussichten fir das kommende halbe Jahr abermals positiver als im
Vormonat und schatzten ihre Exportperspektiven ginstiger ein als bisher. Die Auftragslage zeigte
sich nach der Verschlechterung im Vormonat wieder weitgehend erholt.

In der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen waren die Unternehmen mit ihrer Geschafts-
lage ahnlich zufrieden wie in den beiden Vormonaten. Allerdings rechneten sie fiir das kommende
halbe Jahr eher mit einer leichten Verschlechterung, zumal sich auch das Exportgeschéaft etwas
abschwachen durfte. Aktuell verzeichneten die Testteilnehmer eine schwunglose Nachfrageent-
wicklung und planten ihre Produktion in den néchsten Monaten nur geringfligig anzuheben.

Die Produzenten von DV-Geréaten, elektronischen und optischen Erzeugnissen beurteilten ihre
aktuelle Geschaftslage zwar etwas positiver als im Oktober. Eine schwachelnde Nachfrage fuhrte
aber dazu, dass die Auftragsbestande wieder etwas haufiger als zu klein eingestuft wurden und
sich der Lagerdruck unverkaufter Erzeugnisse verstarkte. Bei der Auslandsnachfrage, die im bis-
herigen Jahresverlauf im Gegensatz zur riicklaufigen Inlandsnachfrage insgesamt noch gewach-
sen ist, wurde nun wieder mit einem kleinen Minus gerechnet. Im Zusammenhang damit wurden
auch die generellen Geschéaftsaussichten weniger glinstig eingeschéatzt als im Vormonat.

Die Hersteller von elektrischen Ausriistungen beurteilten ihre Geschéftslage nicht mehr ganz so
gut wie in den Vormonaten. Sie verzeichneten eine weitgehende Stabilisierung im Auftragsein-
gang, nachdem dieser zur zuvor deutlich zuriickgegangen war. Die Auftragslage wurde nach wie
vor als auskdmmlich eingestuft, zu groRe Fertigwarenlager spielten kaum eine Rolle. In den all-
gemeinen Geschéftserwartungen spiegelte sich eine unveranderte Zuversicht, hinsichtlich der
Exportperspektiven nahm der Optimismus jedoch ab. Die Produktion soll in den n&chsten Mona-
ten etwas zulegen.

Im Maschinenbau setzte sich die Abkihlung des Geschéaftsklimas nicht fort. Die Urteile zur Ge-
schéftslage haben sich erstmals seit Juli wieder verbessert. Im Hinblick auf die Geschaftsentwick-
lung in den nachsten Monaten rechneten die Unternehmen allerdings weiterhin mit einem leichten
Gegenwind, die Aussichten im Auslandsgeschaft schatzten sie hingegen wieder glnstiger ein.
Die Testteilnehmer verzeichneten erneut eine gebremste Nachfrageentwicklung und stuften die
Auftragsbestande trotz eines Schwundes in den Orderblichern wie bisher Gberwiegend als aus-
reichend grof3 ein. Die Produktionsplane wurden nicht mehr wie in den beiden Vormonaten ge-
kurzt, sondern angehoben.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen bewerteten ihre Geschéaftslage ebenso posi-
tiv wie im Oktober, ihre Zuversicht hinsichtlich einer eher noch besseren Geschéaftsentwicklung im
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kommenden halben Jahr schachte sich aber wieder ab. Ihre Auftragslage hat sich verschlechtert,
wobei die Orderbucher immer noch ausreichend gefillt waren. Das Auslandsgeschatft, in dessen
Nachfrageentwicklung sich zuletzt laut amtlicher Statistik deutliche Bremsspuren zeigten, durfte
sich den Testergebnissen zufolge stabilisieren. Die Produktionspléane wurden gekdirzt, blieben
aber noch auf Expansion gerichtet.

Bauhauptgewerbe: Geschéaftsklima auf Jahreshoch

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschéftsklima auf den bisherigen Jahreshdchststand ver-
bessert. Die Betriebe bewerteten zwar ihre Geschéaftslage nicht mehr ganz so gut im Oktober, sie
schatzten aber ihre Aussichten fir die kommenden sechs Monate wieder glnstiger ein. Der Aus-
lastungsgrad der Geratekapazitaten ist nahezu konstant geblieben, er war mit 76 % (saisonberei-
nigt)* erneut héher als im Vorjahr (74 %). Uber Behinderungen der Bauproduktion berichteten 14
% der Umfrageteilnehmer gegentiber 23 % ein Jahr zuvor. Angefiihrt wurden hauptséchlich Ar-
beitskraftemangel und Auftragsmangel (jeweils 5 %). Die Reichweite der Auftragsreserven ist im
Durchschnitt der Bausparten gesunken und war mit 3,0 Monaten kirzer als vor Jahrfrist (3,2 Mo-
nate). Den Firmenmeldungen zufolge schwachte sich der Anstieg der Bauleistungspreise ab, er
durfte sich nach Einschatzung der Testteilnehmer in den kommenden Monaten aber eher wieder
verstarken. Die Personalplane deuten vermehrt auf einen Bedarf an zusatzlichen Mitarbeitern hin.

Im Hochbau setzte sich der Stimmungsaufschwung fort. Die Betriebe bewerteten sowohl ihre
Geschéftslage als auch ihre Perspektiven giinstiger als im Vormonat. Allerdings kam es auf der
Spartenebene zu unterschiedlichen Entwicklungstendenzen. Uber eine Lageverbesserung berich-
teten der gewerbliche Hochbau sowie der Wohnungsbau, wahrend im 6ffentlichen Hochbau eine
Verschlechterung vorlag. Zur Geschéftsentwicklung in den kommenden Monaten &uf3erte sich der
offentliche Hochbau dagegen wieder zuversichtlicher. Im Wohnungsbau, der sich im Spartenver-
gleich nach wie vor einer Uberdurchschnittlichen guten Geschéftslage erfreute, wurde noch ein
kleiner Spielraum flr eine weitere Verbesserung gesehen. Der gewerbliche Hochbau nahm seine
Erwartungen zurtick und rechnete fir die nachste Zeit eher mit keiner Veranderung seiner wirt-
schaftlichen Gesamtsituation. Die Kapazitatsauslastung ist gesunken, sie lag mit 76 % (saisonbe-
reinigt) aber noch auf dem entsprechenden Vorjahresniveau. Die Reichweite der Auftragsbestan-
de hat sich verkiirzt und war im Durchschnitt der Hochbausparten mit 3,1 Monaten auch niedriger
als ein Jahr zuvor (3,4 Monate).?

! Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-I1-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung wer-
den die Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.

2 Der deutliche Riickgang der Reichweite in den Testergebnissen fiir den Hochbau ist iiberzeichnet und resultiert
hauptsachlich aus der Datenrevision weniger groier Teilnehmer im 6ffentlichen Hochbau.
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Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima nach der Abschwachung im Vormonat etwas erholt. Die
Betriebe waren mit der Geschaftslage weniger zufrieden als im Oktober, im Hinblick auf die Ent-
wicklung in den kommenden Monaten setzte sich aber wieder Zuversicht durch. Die Reichweite
der Auftragsreserven ist gesunken und war mit 2,7 Monaten ebenso hoch wie vor Jahresfrist. Der
Auslastungsgrad des Maschinenparks hat sich erhéht, mit 74 % wurde der Vergleichswert des
Vorjahres (71 %, alle Werte saisonbereinigt) deutlich tbertroffen.

GrolRhandel: Aussichten bleiben glnstig

Im Grol3handel ist der Geschaftsklimaindikator zum zweiten Mal in Folge gesunken. Ausschlag-
gebend war, dass die Unternehmen ihre Geschaftslage erneut weniger positiv als im Vormonat
beurteilten. Den Meldungen zufolge durften die Umséatze das Vorjahresergebnis aber tbertroffen
haben. Die GroRR3h&ndler schatzten ihre Geschéftsaussichten fur die nachsten Monate &hnlich
gunstig ein wie im Oktober. Da sie zudem zu grof3e Lagerbestande teilweise abbauen konnten,
hoben sie ihre Orderplane an und beabsichtigten mehr Waren zu ordern als im gleichen Vorjah-
reszeitraum.

Einzelhandel: Geschéaftserwartungen wieder skeptisch

Im Einzelhandel kihlte sich das Geschéftsklima ebenfalls ab. Die Unternehmen &auf3erten sich
Uber ihre Geschaftslage weniger zufrieden als im Vormonat. Sie berichteten Uber einen nachlas-
senden Schwung in der Umsatzentwicklung, wobei im Vorjahresvergleich noch ein Umsatzplus
erzielt wurde. Die Lagersituation wurde abermals als weitgehend entspannt eingestuft. Nach einer
im bisherigen Jahresverlauf laut amtlicher Statistik insgesamt positiven Umsatzentwicklung sahen
die Einzelhandler wieder Risiken fur den weiteren Geschaftsverlauf und kirzten die Bestellplane.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wirttemberg,
Dezember 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Stimmungsaufschwung zum Jahresende

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im Dezember
spurbar verbessert. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beurteilten die Unter-
nehmen ihre Geschaftslage deutlich positiver als im Vormonat, sie schétzten aber auch ihre Aus-
sichten fur die kommende halbe Jahr wieder etwas zuversichtlicher ein. Die Aufhellungstenden-
zen in den Geschaftserwartungen konzentrierten sich auf das verarbeitende Gewerbe sowie den
Einzelhandel. Die Sudwestwirtschaft geht flr die nachste Zeit erneut von einer insgesamt gleich
bleibenden konjunkturellen Entwicklung aus, die sich in der Tendenz eher noch leicht verbessern
durfte. Der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht
saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniiber dem Vorjahresquar-
tal) in Stdwest spricht bei einem bis April 2016 reichenden Prognosehorizont weiterhin daftir,
dass sich das Wirtschaftswachstum nach einer Abschwachungstendenz im 2. Halbjahr 2015 sta-
bilisieren wird.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes hoben ihre
bisher schon guten Urteile zur Geschéftslage kraftig an und schatzten auch die Entwicklung in
den kommenden Monaten wieder etwas ginstiger ein. Dabei gingen sie vermehrt von einem ex-
pandierenden Exportgeschaft aus. Unter den Betrieben des Bauhauptgewerbes lie3 die Zufrie-
denheit mit der Geschaftslage weiter nach, im Hinblick auf die weiteren Aussichten wurden die
Erwartungen zuriickgenommen, positive und negative Einschatzungen hielten sich nur mehr die
Waage. Im GroBhandel waren in der Entwicklung des Geschéftsklimas nach einer zweimonatigen
Abkuhlungsphase Stabilisierungstendenzen erkennbar. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuel-
le Geschéftslage etwas positiver als zuletzt, den kommenden Monaten blickten sie jedoch weni-
ger zuversichtlich entgegen. Der Einzelhandel war mit seiner Lage ebenfalls zufriedener als im
Vormonat. Zudem rechneten weniger Unternehmen als im November mit einer Abschwéachung
der bisher guten Geschéftsentwicklung.
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Verarbeitendes Gewerbe: Geschéaftslage und Geschaftsaussichten verbessert

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs wurde im Dezember ein kraftiger Stim-
mungsaufschwung registriert. Dieser resultierte Uberwiegend aus einer deutlichen Verbesserung
der Geschaftslage, aber auch aus freundlicheren Geschaftsperspektiven. Laut Konjunkturtest
blieb die Nachfrage weitgehend konstant, die Auftragsbestdnde wurden weiterhin von einer deut-
lich Gberwiegenden und stabilen Mehrheit als ausreichend grof3 eingestuft. Den Exporterwartun-
gen zufolge dirfte das Auslandsgeschéft in der nachsten Zeit wieder etwas an Dynamik gewin-
nen, die nach einem Uberaus kréaftigen Anstieg der Ausfuhren im 1. Halbjahr spirbar nachgelas-
sen hatte. Die Produktionsplane wurden gekirzt, sie waren aber weiterhin auf Expansion gerich-
tet.

Im Vorleistungsguter produzierenden Gewerbe hat sich an der per Saldo guten Bewertung der
Geschéftslage bis auf eine leichte Abschwéchungstendenz wenig geandert. In der Nachfrageent-
wicklung zeigten sich zuletzt Stabilisierungstendenzen, die Produktion wurde leicht gekurzt. Im
Hinblick auf die allgemeinen Geschéftsaussichten blieben die Unternehmen &hnlich zuversichtlich
wie bisher, die Exportperspektiven schatzten sie giinstiger ein als in den Vormonaten. Das Pro-
duktionsniveau soll demnachst angehoben werden.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe hat sich die Stimmung deutlich verbessert, vor
allem im Maschinenbau und Stral3enfahrzeugbau. Die Testteilnehmer beurteilten ihre Geschéafts-
lage positiver als im November, ihre Geschaftserwartungen drehten wieder leicht ins Plus. Das
Exportgeschéft dirfte nach Einschatzung der Unternehmen an Fahrt zulegen. Die Gesamtnach-
frage hat zuletzt zugenommen. Im Zusammenhang damit verbesserte sich die Auftragslage, Gber
zu hohe Lagerbesténde unverkaufter Erzeugnisse wurde kaum noch berichtet. Der im Jahresver-
lauf 2015 laut amtlicher Statistik starke Produktionsanstieg soll sich den Planangaben zufolge
abschwachen. Die Personalpldne deuten auf einen vermehrten Bedarf an zusétzlichen Arbeits-
kraften hin.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe nahm die Zufriedenheit mit der allgemeinen Ge-
schéftslage zu. Die Auftragslage und die Lagersituation verschlechterten sich jedoch wieder et-
was, weswegen eine leichte Absenkung des Produktionsniveaus geplant war. Die Testteilnehmer
schatzten ihre generellen Geschéftsaussichten zwar gunstiger ein als im Vormonat, im Exportge-
schaft, das laut amtlicher Statistik schon im bisherigen Jahresverlauf das Vorjahresergebnis
knapp verfehlt hatte, rechneten sie aber kaum noch mit einem Zuwachs.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima nach einer Ab-
kuhlung in den beiden Vormonaten stabilisiert. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage
positiver als im November, mit einer guinstigeren Geschéftsentwicklung in den nachsten Monaten
rechneten aber erneut weniger Testteilnehmer. Ein Nachfrageplus sorgte fiir eine Verbesserung
der Auftragslage und eine insgesamt entspannte Lagersituation. Eine weitere Abschwachung des
Auslandsgeschéafts wurde nicht mehr befiurchtet, dieses durfte den Exporterwartungen zufolge
eher konstant bleiben. Fur die nachsten Monate waren Produktionssteigerungen geplant.
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Die gute Stimmung unter den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren hat sich etwas abge-
schwécht. Die Unternehmen waren mit der Geschéftslage erneut zufriedener, sie mussten aber
ihren Optimismus hinsichtlich der Entwicklung im kommenden halben Jahr deutlich zuriickneh-
men. Die Chancen fir ein wachsendes Auslandsgeschéft bewerteten sie jedoch dhnlich glinstig
wie bisher. Angesichts einer weiteren Verbesserung der Auftragslage soll die Produktion in den
nachsten Monaten ausgeweitet werden.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden setzte sich
das freundliche Geschéftsklima mit einer leichten Abschwdchungstendenz fort. Die Unternehmen
berichteten Uber eine anhaltend gute Geschaftslage, sie waren aber mit Blick auf ihre allgemeinen
Geschaftsaussichten und auf ihre Exportperspektiven weniger zuversichtlich als im Vormonat.
Das Produktionsniveau wurde etwas angehoben und soll in der ndchsten Zeit nahezu konstant
bleiben.

In der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen wurde die Lage nahezu unverandert als zu-
friedenstellend eingestuft. Die Unternehmen registrierten eine leichte Verbesserung der Auftrags-
lage. Die Geschéftserwartungen hellten sich etwas auf, die negativen Einschatzungen tberwogen
aber noch geringfiigig. Fir die nachsten Monate zeichnet sich aus Sicht der Testteilnehmer ein
eher gleichbleibendes Exportgeschéft ab, das Produktionsniveau soll den Planangaben zufolge
nicht verandert werden.

Die Produzenten von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen bewerteten ihre
aktuelle Geschéftslage mit leichten Abstrichen gegentber dem Vormonat weiterhin positiv. Sie
berichteten Uber eine etwas lebhaftere Nachfrageentwicklung, verbunden mit einer Verbesserung
der Auftragslage und konnten zu grofRe Fertigwarenbestande weitgehend abbauen. Fir die
nachste Zeit gingen die Unternehmen jedoch kaum noch von einer gunstigeren Geschéftsent-
wicklung aus, zumal sie im Auslandsgeschéft weiterhin eher mit einem Minus rechneten und plan-
ten teilweise Produktionskirzungen.

An der guten Lagebeurteilung der Hersteller von elektrischen Ausristungen hat sich auch zum
Jahresende, abgesehen von einer leichten Verbesserung gegeniiber November, wenig gedndert.
Die Unternehmen stuften ihre Auftragsbestande wie bisher in der deutlichen Mehrheit als ausrei-
chend grof3 ein. Sie blickten den kommenden Monaten weiterhin mit unverminderter Zuversicht
entgegen und erwarteten vermehrt Wachstumsimpulse aus den Exportmarkten. Ihre Produktions-
plane waren verstarkt auf Expansion gerichtet.

Im Maschinenbau hat sich der Geschaftsklimaindex kréftig verbessert und erreichte im Dezember
den Hochststand des Jahres. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage deutlich positiver
als im Vormonat und waren in der Einschéatzung ihrer weiteren Aussichten erstmals seit Juli wie-
der etwas zuversichtlicher. In den Exporterwartungen spiegelte sich ein zunehmender Optimis-
mus. Die Gesamtnachfrage nahm zuletzt wieder zu. Die Personalpléane sprachen fur einen erhéh-
ten Bedarf an zuséatzlichen Arbeitskraften.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen ist die Stimmung ebenfalls gestiegen.
Die Unternehmen bewerteten ihre ohnehin gute Geschéftslage besser als im November und
schatzten die Geschéftsentwicklung in den folgenden Monaten wieder gulinstiger ein. Sie rechne-
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ten auch mit einer Belebung des Exportgeschéfts, das laut amtlicher Statistik zuletzt deutlich an
Schwung verloren hat und korrigierten die Produktionspléne bei verbesserter Auftragslage nach
oben.

Bauhauptgewerbe: Geschéaftsklima schwacht sich ab

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschéaftsklima zum Jahresende hin nach einem Jahreshoch
im November abgeschwécht. Die Zufriedenheit der Betriebe mit ihrer Geschaftslage nahm weiter
ab, sie blieb aber noch deutlich ausgepragt. Au3erdem gaben die Geschaftserwartungen nach,
wobei sich positive und negative Einschatzungen nur mehr die Waage hielten. Der Auslastungs-
grad der Geratekapazitaten nahm etwas zu, er war mit 77 % (saisonbereinigt)’ zwei Prozentpunk-
te hoher als zur gleichen Zeit im Vorjahr. Uber Behinderungen der Bauproduktion berichteten le-
diglich 15 % der Umfrageteilnehmer. Auftragsmangel betraf 7 % der Betriebe, Witterungseinflisse
fuhrten bei 5 % zu Beeintrachtigungen. Andere Ursachen wurden noch seltener genannt. Die
Reichweite der Auftragsreserven ist im Durchschnitt der Bausparten weiter gesunken und war mit
2,7 Monaten kurzer als vor Jahrfrist (3,3 Monate). Der Abstand zum Vorjahresergebnis durfte al-
lerdings in seinem Ausmalfd aufgrund einer schon im November vorgenommenen Korrektur der
Meldungen weniger grofRer Baufirmen im Hochbau Uberzeichnet sein. Den Testergebnissen zu-
folge schwachte sich der Anstieg der Bauleistungspreise weiter ab, fur die kommenden Monate
rechneten die Betriebe aber vermehrt mit Preiserhéhungen. Die Personalplane deuten auf einen
anhaltenden Bedarf an zusétzlichen Mitarbeitern hin.

Ausschlaggebend fur die Abkiihlung des Geschaftsklimas im Hochbau waren unginstigere Ge-
schaftsperspektiven. Sowohl der offentliche als auch der gewerbliche Hochbau rechneten mit
einer Verschlechterung ihrer Geschaftslage. Der Wohnungsbau musste seine Erwartungen im
Hinblick auf die Entwicklung in den kommenden Monaten ebenfalls dampfen, wenngleich diese im
Saldo noch positiv ausfielen. Die aktuelle Geschéftslage wurde dagegen spartenibergreifend
besser bewertet als im Vormonat. Die Kapazitatsauslastung ist gestiegen, sie lag mit 77 % (sai-
sonbereinigt) knapp Uber dem vergleichbaren Vorjahresniveau. Die Reichweite der Auftragsbe-
stande hat sich weiter verkirzt und war im Durchschnitt der Hochbausparten mit 2,7 Monaten
auch niedriger als ein Jahr zuvor (3,5 Monate).?

Im Tiefbau hat die relativ gute Stimmung ebenfalls etwas nachgelassen. Die Betriebe waren mit
der Geschaftslage weniger zufrieden als im November, die Entwicklung in den kommenden Mo-
naten schéatzten sie aber ahnlich glnstig ein wie bisher. Die Reichweite der Auftragsreserven ist
konstant geblieben und war mit 2,7 Monaten ebenso hoch wie vor Jahresfrist. Der Auslastungs-

! Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-II-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung werden die
Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.

% Der deutliche Abstand der Reichweite in den Testergebnissen fiir den Hochbau zum Vorjahresergebnis ist tiberzeich-
net und resultiert hauptsachlich aus der Datenrevision weniger groRer Teilnehmer im 6ffentlichen Hochbau.
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grad des Maschinenparks hat sich erhdht, mit knapp 77 % wurde der Vergleichswert des Vorjah-
res (72 %, alle Werte saisonbereinigt) erneut deutlich tbertroffen.

GrofRhandel: Geschéaftserwartungen weniger zuversichtlich

Im GroRBhandel setzte sich die Abschwéachung des Geschéftsklimas verlangsamt fort. Die Zufrie-
denheit der Unternehmen mit ihrer Geschéftslage nahm zwar wieder etwas zu, nachdem sie in
den beiden Vormonaten deutlich nachgelassen hatte. Die Hoffnung auf eine glnstigere Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden Monaten erhielt aber einen Dampfer und war zuletzt nur
noch schwach ausgepragt. Dies dirfte dazu beigetragen haben, dass die GroZhandler ihre Or-
derplane kirzten und etwas weniger Waren als im gleichen Vorjahreszeitraum bestellen wollten,
zumal sich die Lagersituation nicht weiter verbessert hat. Im Blick auf den gesamten Jahresver-
lauf 2015 zeigen die Testergebnisse zudem, dass der Anteil der Unternehmen mit zu grof3en La-
gerbestanden in den letzten vier Monaten deutlich Gber dem friiheren Niveau lag.

Einzelhandel: Geschéaftsklima bleibt freundlich

Im Einzelhandel setzte sich das freundliche Geschéaftsklima mit einer leichten Verbesserung fort.
Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage etwas positiver als im Vormonat. Sie erzielten
den Meldungen zufolge im Vorjahresvergleich erneut ein Umsatzplus, das sich aber weiter ver-
kleinert haben dirfte. Die Einzelhdndler rechneten seltener als im November mit einer Abschwa-
chung der bisher guten Geschéaftsentwicklung und hoben ihre Bestellplane angesichts einer nach
wie vor weitgehend entspannten Lagersituation an.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Marz 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Erwartungen weiter verbessert

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs setzte sich die Aufwartstendenz des Ge-
schaftsklimas im Marz wieder fort. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beurteil-
ten die Unternehmen der Stdwestwirtschaft ihre Geschaftssituation mit nur geringen Abstrichen
gegenuber Februar weiterhin positiv. Die Geschaftserwartungen haben sich dagegen zum flinften
Mal in Folge verbessert, wobei erstmals seit Mitte letzten Jahres wieder Zuversicht leicht die
Oberhand gewonnen hat. Wahrend die Unternehmen der Stdwestindustrie und der GroRhandel
ihre Aussichten gunstiger bewerteten als im Vormonat, schatzten das Bauhauptgewerbe und der
Einzelhandel die Entwicklung in den kommenden Monaten unverandert freundlich ein. Der aktua-
lisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und ka-
lenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Stidwest
zeigt bei einem bis Juli 2015 reichenden Prognosehorizont verstarkt nach oben.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbe beurteilten
ihre aktuelle Situation weniger positiv als im Vormonat, ihre Erwartungen sind hingegen gestie-
gen, im Hinblick auf das Exportgeschaft besonders deutlich. Sie hoben die Produktionsplane an,
ihre Personalpléane wiesen auf einen anhaltenden Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften hin. Die
Betriebe des Bauhauptgewerbes beurteilten ihre Geschaftslage weiterhin iberwiegend als zufrie-
den stellend, im Hinblick auf ihre Geschaftsperspektiven blieben sie unverandert zuversichtlich.
Der GroBBhandel stufte seine Lage glinstiger ein als im Februar, seine Geschaftserwartungen flr
das kommende halbe Jahr hellten sich merklich auf und waren nun wieder durch Zuversicht ge-
pragt. Im Einzelhandel hat sich das Geschaftsklima nicht mehr verbessert. Die Unternehmen be-
werteten ihre Situation erneut als zufrieden stellend und rechneten abermals damit, dass sich an
ihrer Geschaftslage auch in der nachsten Zeit wenig andern duirfte.

Verarbeitendes Gewerbe: Ginstige Exportperspektiven flr Investitionsguter

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im Marz leicht
verbessert. Die Unternehmen schwachten ihre positive Beurteilung zur Geschéaftslage zwar etwas
ab, sie schatzten aber ihre Aussichten fir das kommende halbe Jahr zuversichtlicher ein als im
Vormonat. Die Nachfrageentwicklung zog an. Die Testergebnisse sprachen fiur ein weitgehend
konstantes Produktionsniveau, das in den nachsten Monaten aber angehoben werden soll. Im
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Exportgeschaft wurde nach dem schon guten Start zu Jahresbeginn vermehrt mit Wachstumsim-
pulsen gerechnet. In den Personalplanen zeichnet sich unverandert ein Bedarf an zusatzlichen
Arbeitskraften ab.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe setzte sich das freundliche Geschaftsklima
nahezu unverandert fort. Einer im Vormonatsvergleich geringeren Zufriedenheit mit der aktuellen
Situation standen glinstigere Geschéaftsperspektiven gegeniiber. Die Unternehmen verzeichneten
ein Auftragsplus und gingen von einer Verbesserung ihrer Absatzchancen auf den Exportmarkten
aus. Angesichts der aktuellen und erwarteten Nachfrageentwicklung waren die Produktionsplane
vermehrt auf Expansion gerichtet.

Auch im Investitionsgiiter produzierenden Gewerbe ist das Geschéaftsklima weitgehend stabil
geblieben. Die Unternehmen schwachten ihre Urteile zur Geschéftslage erneut etwas ab, wobei
diese aber weiterhin Uberdurchschnittlich positiv waren. lhre allgemeinen Geschéftserwartungen
verbesserten sich, positive und negative Einschatzungen hielten sich nun die Waage. Optimisti-
scher als bisher fielen die Exporterwartungen aus, nachdem das Exportgeschaft laut amtlicher
Statistik schon zum Jahresbeginn kraftig zugelegt hatte. Aufgrund der lebhaften Nachfrage und
glnstigerer Perspektiven waren vermehrt Produktionsanhebungen geplant.

Die Stimmung unter den Unternehmen des Konsumgiiter produzierenden Gewerbes ist nach
dem im Februar registrierten Dampfer wieder gestiegen. Hauptsachlich dazu beigetragen hat eine
Verbesserung der Geschaftslage. AulRerdem hellten sich die Geschéaftserwartungen auf und lie-
Ren kaum noch Skepsis erkennen. In den Exporterwartungen zeigte sich erneut eine eher zu-
rickhaltende Zuversicht. Offensichtlich werden nach wie vor nur geringe Chancen flir eine Aus-
weitung des Auslandsgeschafts gesehen. Die Auslandsnachfrage nahm am Jahresanfang zwar
kraftig zu, im zurlckliegenden Jahr 2014 hatte sie insgesamt aber wesentlich schwachere Wachs-
tumsimpulse als die Inlandsnachfrage geliefert.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie haben sich das Geschaftsklima und seine
beiden Komponenten erneut nur wenig geandert. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschéftsla-
ge - wie schon in den beiden Vormonaten - nur mehr als ,befriedigend‘. Im Hinblick auf das
kommende halbe Jahr waren sie weiterhin verhalten zuversichtlich und damit bei weitem nicht
mehr so optimistisch wie Ende 2014. Die aktuelle Situation war gepragt durch eine gedampfte
Nachfrageentwicklung und wieder steigende Lagerbestande. Hinsichtlich der nachsten Monate
hatten die Testteilnehmer jedoch wieder mehr Vertrauen auf ein expandierendes Exportgeschaft
und planten etwas haufiger das Produktionsniveau anzuheben.

Die Urteile der Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren zur Geschaftslage gaben verlangsamt
weiter nach und fielen zuletzt nur noch geringfligig besser aus als im langerfristigen Durchschnitt.
In den allgemeinen Geschéaftserwartungen hielten sich erneut positive und negative Einschatzun-
gen nahezu die Waage. Ein anhaltender Nachfrageschwung sorgte jedoch flir eine Verbesserung
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der Auftragslage und eine weitgehend entspannte Lagersituation. Da zudem im Auslandsgeschaft
die Aussichten wieder freundlicher erschienen, zeigten die Produktionsplane haufiger als bisher
nach oben.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden kihlte sich
das Geschaftsklima deutlich ab. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschéftslage weniger zufrie-
den als im Vormonat, aulerdem mussten sie |hre Erwartungen weiter zuriicknehmen und rechne-
ten kaum noch mit einer Verbesserung in den kommenden Monaten. Die schwache Nachfrage-
entwicklung flhrte zur Kirzung der Produktionsplane, denen zufolge das Produktionsniveau in
der nachsten Zeit nur knapp gehalten werden kann. Zu ihren Exportaussichten duf3erten sich die
Testteilnehmer weiterhin relativ zuversichtlich.

Bei den Herstellern von Metallerzeugnissen ist die Stimmung deutlich gestiegen. Dazu beigetra-
gen haben eine Verbesserung der Geschéaftslage sowie glinstigere Geschaftsperspektiven. Die
Nachfrage belebte sich insgesamt, die Exporterwartungen drehten leicht ins Positive. Die Produk-
tion soll bei den meisten Unternehmen stabil bleiben, in wenigen Fallen ist eine Ausweitung ge-
plant.

Die Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen bewerteten ihre
wirtschaftliche Gesamtsituation nahezu unverandert positiv. Die Unternehmen sahen fir die wei-
tere Geschaftsentwicklung nur noch geringe Risiken und rechneten vermehrt mit wachsenden
Ausfuhren. Eine schwungvollere Nachfrage und insgesamt freundlichere Perspektiven trugen
dazu bei, dass die Testteilnehmer trotz zu grofRer Fertigwarenbestande an ihren auf Expansion
gerichteten Produktionsplanen festhielten.

Unter den Herstellern von elektrischen Ausristungen setzte sich der im Vormonat registrierte
Stimmungsaufschwung fort. Die Unternehmen waren zwar mit ihrer Geschéaftssituation weniger
zufrieden als im Februar, im Hinblick auf ihre Geschaftsperspektiven ist aber die bisherige Zuver-
sicht einer ausgesprochen optimistischen Erwartungshaltung gewichen. Eine verbesserte Auf-
tragslage, eine entspannte Lagersituation und anhaltend giinstige Exportausichten veranlassten
die Testteilnehmer, ihre Produktionsplane kraftig nach oben zu revidieren.

Im Maschinenbau wurde die Geschéftslage im Marz ahnlich positiv beurteilt wie in den beiden
Vormonaten. Die allgemeinen Geschéaftserwartungen verbesserten sich dagegen zum funften Mal
in Folge, wobei die Anteile der positiven und negativen Einschatzungen nun etwa gleich grof3 wa-
ren. Hervorzuheben ist der gestiegene Optimismus in den Exporterwartungen. Die Auftragsbe-
stdnde galten wie schon im Vormonat deutlich Gberwiegend als ausreichend grof3. Den jlingsten
Produktionsplanen zufolge dirfte das Produktionsniveau in der nachsten Zeit eher unverandert
bleiben.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen berichteten abermals Uber eine anhaltend
gute Geschéftslage, die sich nach ihrer Einschatzung auch im kommenden halben Jahr weitge-
hend unverandert fortsetzen dirfte. Sie berichteten Uber weiter gestiegene Auftragsbestande und
eine Verbesserung der Auftragslage. Die Unternehmen zeigten eine stabile Zuversicht im Hinblick
auf ein expandierendes Auslandsgeschéaft und planten vermehrt, die Produktion in der nachsten
Zeit zu steigern.
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Bauhauptgewerbe: Zuversichtlicher Hochbau

Im Bauhauptgewerbe haben sich das Geschéaftsklima und seine beiden Komponenten im Marz
kaum verandert. Die Betriebe waren mit ihrer Geschaftslage deutlich Gberwiegend zufrieden und
blieben im Hinblick auf die weitere Entwicklung zuversichtlich. Der Auslastungsgrad der Gerate-
kapazitaten ist gestiegen; er lag mit 77 % (saisonbereinigt)' knapp unter dem vergleichbaren Vor-
jahrniveau (78 %), wobei zu berlcksichtigen ist, dass erneut bei wesentlich mehr Betrieben als
ein Jahr zuvor die Bautatigkeit durch Witterungseinflisse beeintrachtigt war (48 % gegenuber 4
%). Auftragsmangel wurde weiterhin mit deutlichem Abstand an zweiter Stelle und nicht mehr so
haufig wie im Vorjahr (16 % gegenuber 21 %) als Grund fir Behinderungen der Bautatigkeit ange-
fuhrt. Die Reichweite der Auftragsreserven hat im Durchschnitt der Bausparten zugenommen. Mit
3,3 Monaten war sie hoéher als ein Jahr zuvor (3,0 Monate). Den Firmenmeldungen zufolge konn-
ten erneut nur moderate Erhéhungen der Bauleistungspreise durchgesetzt werden. In den kom-
menden Monaten durfte sich der Spielraum fur Preiserh6hungen jedoch wieder vergréf3ern. Die
Personalplane deuten etwas haufiger als im Februar auf eine weiteren Anstieg der Beschaftigten-
zahl in der nachsten Zeit hin.

Im Hochbau ist die Geschaftslage im Marz spartenibergreifend weitgehend unverandert geblie-
ben. Die Perspektiven verbesserten sich dagegen in allen Hochbausparten. Im 6éffentlichen Hoch-
bau wurde verstarkt mit einer eher gunstigeren Entwicklung der bisher schon relativ guten Ge-
schaftslage gerechnet. Die im Wohnungsbau tatigen Betriebe erwarteten nun, dass die auch im
Marz im Spartenvergleich Uberdurchschnittlich positiv bewertete Geschaftslage sich nicht ver-
schlechtern, sondern eher fortsetzen wird. Fir den gewerblichen Hochbau gingen die Testteil-
nehmer von einer leichten Verbesserung der aktuell weitgehend zufrieden stellenden wirtschaftli-
chen Situation aus. Die Kapazitatsauslastung nahm im Durchschnitt der Hochbausparten zu. Sie
war mit 79 % (saisonbereinigt) genauso hoch wie ein Jahr zuvor. Die Reichweite der Auftragsbe-
stande verlangerte sich auf 3,7 Monate (Marz 2014: 3,1 Monate).

Die Geschaftslage der im Tiefbau tatigen Betriebe hat sich im Marz nur noch geringfiigig ver-
schlechtert. Sie wurde mit einem Wertungssaldo von -16 zwar ungunstiger als im Marz 2014 (-1),
aber nach wie vor erheblich besser als im langerfristigen Durchschnitt (-44) beurteilt. Die Testteil-
nehmer mussten ihre Erwartungen spirbar zuricknehmen und rechneten nicht mehr mit einer
Verbesserung in den kommenden Monaten, sondern mit einer Stabilisierung. Die Reichweite der
Auftragsbestande verlangerte sich etwas, sie lag mit 2,3 Monaten erneut unter dem Vorjahresni-
veau (2,7 Monate). Der Auslastungsgrad des Maschinenparks ist mit 72 % nahezu konstant ge-
blieben und war damit vier Prozentpunkte niedriger als zur gleichen Zeit im Vorjahr (Werte sai-
sonbereinigt). Der deutliche Abstand zum Vorjahresergebnis dirfte wie schon im Vormonat vor
allem auf witterungsbedingte Einflisse zurtckzufuhren sein.

" Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-lI-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung werden die
Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.
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GroBBhandel: Geschaftslage und Geschaftsperspektiven wieder verbessert

Im GroBhandel hat sich das Geschaftsklima von der im Vormonat registrierten Abkiihlung weit-
gehend erholt. Die Unternehmen bewerteten ihre Lage besser als im Februar, in den Geschéfts-
erwartungen fur das kommende halbe Jahr setzte sich wieder Zuversicht durch. Die Umsatze
lagen den Meldungen zufolge erneut unter dem Vorjahresergebnis. Der Anteil der Unternehmen,
die ihre Lagerbestande als zu grof} einstuften, nahm zu, er blieb aber deutlich unter dem langer-
fristigen Durchschnitt. Die Bestellplane wurden gekulrzt, wobei die geplanten Ordermengen eher
etwas geringer ausfallen durften als zur gleichen Zeit im Vorjahr.

Einzelhandel: Geschaftsaussichten bleiben freundlich

Im Einzelhandel (einschlieRlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) setzte sich der ab Dezember 2014
beobachtete Stimmungsaufschwung vorerst nicht mehr fort. Die Unternehmen bewerteten ihre
Situation erneut als zufrieden stellend und schatzten ihre Geschaftsperspektiven unverandert
freundlich ein. Den Testergebnissen zufolge dirften sich die Umsatze etwa auf dem Vorjahresni-
veau gehalten haben. Zu hohe Lagerbestéande konnten zum flinften Mal in Folge weiter abgebaut
werden. Die Orderplane fielen erneut weniger restriktiv aus als im Vormonat. Damit zeichnet sich
eine seit vier Monaten anhaltende Tendenz zur Lockerung einer bislang zurtickhaltenden Order-
politik ab.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
April 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima erneut freundlicher

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs setzte sich die Aufwartstendenz des Ge-
schéaftsklimas auch im April fort. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests war fir
den weiteren Stimmungsaufschwung eine deutliche Verbesserung in der aktuellen Lageeinschat-
zung ausschlaggebend. Positiver als im Vormonat wurde die Geschéaftslage vor allem in der Sud-
westindustrie und im Grof3handel beurteilt, weniger stark ausgepragt auch im Bauhauptgewerbe.
Im Hinblick auf die Entwicklung in den kommenden sechs Monaten blieben die Unternehmen der
Sudwestwirtschaft insgesamt verhalten zuversichtlich und rechneten demnach mit einer leicht
anziehenden Konjunktur. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoin-
landsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegen-
Uber dem Vorjahresquartal) in Stdwest signalisiert bei einem bis August 2015 reichenden Prog-
nosehorizont ebenfalls eine Verstarkung der Wachstumskrafte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbe beurteilten
ihre aktuelle Situation glinstiger als in den Vormonaten und gingen erneut davon aus, dass sich
ihre Geschéftslage auch in der in der ndchsten Zeit eher noch weiter verbessern durfte. Allerdings
mussten sie im Hinblick auf das Exportgeschaft ihren Optimismus dampfen. Im Bauhauptgewerbe
nahm die Zufriedenheit mit der Geschéaftslage zu, hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven blieben
die Betriebe zuversichtlich. Die Unternehmen des Grof3handels bewerteten ihre Lage deutlich
positiver als im Marz und erwarteten vermehrt eine noch gunstigere Geschéaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr. Im Einzelhandel schwachte sich das Geschaftsklima im Gegensatz zur
positiven Entwicklung in den anderen Sektoren etwas ab. Die Unternehmen bewerteten ihre aktu-
elle Situation zwar weiterhin als zufrieden stellend, ihre Geschéftsaussichten schatzten sie aber
zurtckhaltender ein als in den drei vorangegangenen Monaten.
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Verarbeitendes Gewerbe: Geschaftslage verbessert

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs hat sich die bisher schon relativ gute Ge-
schéaftslage deutlich verbessert. Der Saldo der positiven und negativen Wertungen erreichte den
héchsten Stand seit Juni 2014. Im Hinblick auf die Geschéaftsentwicklung in den kommenden Mo-
naten sahen die Unternehmen - wie schon im Marz - einen kleinen Spielraum flr eine weitere
Verbesserung. Allerdings fielen die Exporterwartungen weniger optimistisch aus als im Vormonat.
In der Gesamtnachfrageentwicklung lied der Schwung zuletzt nach. Die Auftragsbestande wurden
nach wie vor als knapp ausreichend grof} eingestuft, ihre Reichweite war mit 2,9 Monaten gering-
fugig klrzer als im Januar (3,0 Monate) und auch etwas niedriger als vor einem Jahr (3,1 Mona-
te). Die Auslastung der Produktionsanlagen ist gegeniber Januar leicht gestiegen (von 84,6 %
auf 85,3 %). Den Testergebnissen zufolge soll das Produktionsniveau in den nachsten Monaten
etwas angehoben werden.

Im Vorleistungsgiter produzierenden Gewerbe wurde die Geschéftslage positiver bewertet als
im Vormonat. Insgesamt hat sich an der Lagebeurteilung seit Oktober letzten Jahres aber wenig
geandert. Im Gegensatz dazu sind die allgemeinen Geschaftserwartungen zum vierten Mal in
Folge leicht gestiegen. Die Exporterwartungen fielen unverandert zuversichtlich aus. Die Reich-
weite der Auftragsreserven legte gegeniber Januar etwas zu, sie war zuletzt mit 2,7 Monaten
nach wie vor kirzer als zur gleichen Zeit im Vorjahr (2,9 Monate). Die Kapazitatsauslastung er-
hohte sich von 84,0 % auf 85,5 % und erreichte damit wieder das Niveau des Vorjahres (April:
2014: 85,4 %). Im Januar wurde dieses noch deutlich unterschritten. Die Produktionspléane blie-
ben auf Expansion gerichtet, wenngleich weniger haufig als im Marz.

Der Stimmungsaufschwung im Investitionsgiiter produzierenden Gewerbe beruhte allein auf
einer gegenlber Marz deutlich positiveren Bewertung einer vorher schon vergleichsweise guten
Geschéftslage. Im Hinblick auf die Gesamtperspektiven fir die nachsten Monate hielten sich posi-
tive und negative Einschatzungen erneut die Waage. Im Exportgeschaft wurde weiterhin mit
Wachstumsimpulsen gerechnet, die aber nicht so kraftig ausfallen dirften wie im Marz noch er-
wartet worden war. Die Unternehmen bewerteten ihre Auftragsbestdnde wie bisher mit wenigen
Ausnahmen als ausreichend grof3, wobei sich die Reichweite der Auftragsreserven im Quartals-
abstand nochmals leicht verkirzt hat und zuletzt mit 3,1 Monaten auch niedriger war als ein Jahr
zuvor (3,4 Monate). Kaum verbessert hat sich die Auslastung der Produktionsanlagen, die mit
85,4 % auch unter dem vergleichbaren Vorjahreswert (86,8 %) blieb. Den Planangaben nach zu
schlief3en soll die Produktionstatigkeit in den kommenden Monaten gesteigert werden.

Im Konsumgiiter produzierenden Gewerbe schwachte sich das Geschéaftsklima wieder etwas
ab. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation weniger zufrieden als im Vormonat, fir
das kommende halbe Jahr rechneten sie erneut mit einer insgesamt weitgehend gleichbleibenden
Geschéftslage. Das Exportgeschaft dirfte nach ihrer jingsten Einschatzung in den nachsten Mo-
naten nicht zulegen, sondern eher stagnieren. Die Testteilnehmer verzeichneten ein Auftragsmi-
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nus, verbunden mit einem Abbau der Auftragsreserven, deren Reichweite mit 2,5 Monaten niedri-
ger war als vor Jahresfrist (2,7 Monate). Die Kapazitatsauslastung verbesserte sich von auf 84,7
% im Januar auf 85,6 %. Aufgrund der Verschlechterung der Auftragslage waren fur die nachste
Zeit per Saldo keine Produktionsanhebungen geplant.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das Geschéaftsklima deutlich ver-
bessert. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschéaftslage wesentlich glinstiger als in den letzten
Monaten und blickten auch dem kommenden halben Jahr mit mehr Zuversicht entgegen. Dabei
zeigten sie auch ein gefestigtes Vertrauen auf ein expandierendes Exportgeschaft. Die aktuelle
Situation war gepragt durch eine verstarkte Nachfrage, verbunden mit einer Verbesserung der
Auftragslage und einem weitgehenden Abbau von LagerUberhangen. Die Kapazitatsauslastung
ist auf 83,3 % gestiegen und war damit zwei Prozentpunkte héher als im langjahrigen Durch-
schnitt. Weitere Produktionsanhebungen waren geplant.

Bei den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren setzte sich die Abkihlung des Geschafts-
klimas fort. Die Geschéftslage wurde im Durchschnitt nur noch mit der Note ,befriedigend‘ bewer-
tet. Die Unternehmen berichteten Uber ein nachlassendes Nachfragewachstum und mussten ihre
Hoffnungen auf Wachstumsimpulse aus den Exportmarkten dampfen. Das durfte dazu beigetra-
gen haben, dass sie ihre allgemeinen Geschaftsperspektiven zuriickhaltender einschatzten und
teilweise auch mit einer ungunstigeren Entwicklung rechneten. Die Auslastung der Produktionsan-
lagen verbesserte sich von 82,1 % im Januar auf 84,3 %. Die Produktionsplane wurden deutlich
gekurzt, sahen per Saldo aber noch auf eine Ausweitung der Fertigung vor.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat sich die
Stimmung nach dem im Vormonat erlittenen Dampfer erholt. Eine Verbesserung zeigte sich so-
wohl den in Urteilen zur aktuellen Situation als auch in den Geschaftserwartungen, in denen sich
nun wieder Zuversicht durchgesetzt hatte. Eine anziehende Nachfrage sorgte flir eine zufrieden
stellende Auftragslage und eine héhere Auslastung der Produktionsanlagen. Der Auslastungsgrad
lag mit 81,2 % Uber dem vergleichbaren Vorjahresniveau (79,8 %). Die Exportaussichten wurden
weniger gunstig eingeschatzt als in ersten drei Monaten des Jahres.

Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen nahm die Zufriedenheit mit der Geschéftslage wei-
ter zu, obwohl sich die gebremste Nachfrageentwicklung fortsetzte. Die Reichweite der Auftrags-
reserven ist gegeniber Januar gesunken und war im April mit 3,1 Monaten niedriger als zur glei-
chen Zeit im Vorjahr (3,5 Monate). Die Kapazitatsauslastung blieb nahezu unverandert, die Pro-
duktionsanlagen waren allerdings mit 81,5 % rund zwei Prozentpunkte schlechter ausgenutzt als
vor Jahresfrist. Die Unternehmen erwarteten nicht mehr eine weitere Verbesserung ihrer Ge-
schaftslage in den nachsten Monaten, zumal sie im Exportgeschaft kaum noch mit Wachs-
tumsimpulsen rechneten. Den Planangaben zufolge dirfte sich das Produktionsniveau auch in
der nachsten Zeit nicht bzw. nur wenig andern.

Die Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen bewerteten ihre
wirtschaftliche Gesamtsituation positiver als im Vormonat. Sie stuften ihre Auftragsbestande, de-
ren Reichweite sich gegeniber Januar vergrof3ert hat, vermehrt als verhaltnismaRig grof3 ein. Mit
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3,2 Monaten war die Reichweite genauso hoch wie vor einem Jahr. Die Auslastung der Produkti-
onsanlagen ist auf 84,9 % gestiegen (April 2014: 86,5 %). Die Unternehmen sahen fur die weitere
Geschaftsentwicklung erneut eher kleine Risiken und rechneten weiterhin mit wachsenden Aus-
fuhren. Sie kurzten ihre Produktionsplane, die aber nach wie vor auf Expansion gerichtet blieben.

Unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen kuhlte sich die Stimmung ab. Dazu beige-
tragen haben eine verminderte Zufriedenheit mit der aktuellen Lage und ein wieder nachlassen-
der Optimismus hinsichtlich der Geschaftsperspektiven. Die Auftragslage wurde zuletzt zwar et-
was ungunstiger bewertet als im Marz, die Reichweite der Auftragsreserven war mit 2,6 Monaten
aber hdher als im Januar (2,4 Monate). Mit 87,8 % waren die Produktionsanlagen besser ausge-
lastet als zu Jahresbeginn und vor Jahresfrist (April 2014: 85,7 %). Die Unternehmen rechneten
wie bisher mit einem wachsenden Auslandsgeschéaft und beabsichtigten, ihre Produktion anzuhe-
ben, wenngleich dies weniger haufig geplant war als noch im Vormonat.

Im Maschinenbau schwachten sich die Urteile zur Geschéaftslage etwas ab, sie fielen aber nach
wie vor verhaltnismaRig gut aus. Obwohl die Nachfrageentwicklung im bisherigen Jahresverlauf
an Fahrt gewonnen hat, wurden die Auftragsbestande vermehrt als zu klein eingestuft. Dies spie-
gelt sich auch in einer gegentber Januar gesunkenen Reichweite der Auftragsreserven, die mit
3,5 Monaten deutlich unter dem Vorjahresniveau lag (4,2 Monate). Die allgemeinen Geschaftser-
wartungen verbesserten sich dagegen zum sechsten Mal in Folge, wobei sich erstmals wieder
seit Juli letzten Jahres die Einschatzungen, welche von einer ginstigeren Entwicklung in den
nachsten Monaten ausgingen, leicht die Oberhand gewonnen haben. In Hinblick auf ihre Export-
perspektiven aullerten sich die Unternehmen jedoch weniger optimistisch als im Marz. Die Pro-
duktionsplane fur die nachsten Monate wiesen im Saldo ein kleines Plus auf.

Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen bewerteten ihre bisher schon gute Ge-
schaftslage erheblich besser als in den Vormonaten. Sie schatzten ihre Auftragsbestande, deren
Reichweite seit Januar kraftig gestiegen ist (von 2,9 auf 3,2 Monate), vermehrt als verhaltnisma-
Rig grof ein. Die Produktion wurde angehoben, die Kapazitdtsauslastung erhéhte sich auf 90,4 %
und Ubertraf damit den langjahrigen Durchschnitt (86,9 %) deutlich. Die Unternehmen erwarteten
auch fur die nachsten Monate eine anhaltend gute Geschaftslage, wobei sie aber nicht mehr da-
mit rechneten, dass das Exportgeschaft weiter zunehmen wird. lhre Produktionsplane blieben auf
Expansion gerichtet.
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Bauhauptgewerbe: Witterung behindert Bautatigkeit

Im Bauhauptgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima. Die Zufriedenheit mit der Geschéafts-
lage nahm zu, hinsichtlich ihrer Geschéaftsperspektiven blieben die Betriebe zuversichtlich. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist allerdings gesunken; er lag mit 74 % (saisonbereinigt)
auch deutlich unter dem vergleichbaren Vorjahresniveau (77 %). Hier ist zu bertcksichtigen, dass
weiterhin bei wesentlich mehr Betrieben als ein Jahr zuvor die Bautatigkeit durch Witterungsein-
flusse behindert wurde (29 % gegenuber 2 %). Auftragsmangel beeintrachtigte 13 % der Testteil-
nehmer gegentber 20 % im Vorjahr. Die Reichweite der Auftragsreserven hat im Durchschnitt der
Bausparten abgenommen. Mit 3,1 Monaten war sie ebenso hoch wie im April 2014. Den Firmen-
meldungen zufolge konnten leicht vermehrt Erhdhungen der Bauleistungspreise durchgesetzt
werden. In den kommenden Monaten durfte sich der Preisanstieg nach Einschatzung der Test-
teilnehmer weiter beschleunigen. Die Personalplane sprechen fur einen anhaltenden Bedarf an
zusatzlichen Arbeitskraften.

Im Hochbau haben die Urteile zur Geschaftslage im April spartentibergreifend nachgegeben.
Besonders deutlich ausgepragt war die Abschwachung im 6éffentlichen Hochbau. In dieser Hoch-
bausparte wurde die Situation ahnlich wie im gewerblichen Hochbau aber noch als befriedigend
eingestuft. Die Geschéaftsperspektiven wurden im 6ffentlichen Hochbau unverandert gunstig ein-
geschatzt. Die im Wohnungsbau tatigen Betriebe gingen davon aus, dass ihre im April immer
noch uberdurchschnittlich positiv bewertete Geschéaftslage sich in den kommenden Monaten eher
wieder etwas verbessern kdnnte, ein Entwicklung, die auch der gewerblichen Hochbau erwartete.
Die Kapazitatsauslastung nahm im Durchschnitt der Hochbausparten ab. Sie war mit 76 % (sai-
sonbereinigt) vor allem witterungsbedingt niedriger als ein Jahr zuvor (78 %). Die Reichweite der
Auftragsbestande verkirzte sich auf 3,5 Monate (April 2014: 3,3 Monate).

Die Geschéftslage der im Tiefbau tatigen Betriebe hat sich im April wieder verbessert. Die Ge-
schéaftserwartungen haben sich nach der Eintribung im Vormonat stabilisiert. Sie deuten erneut
darauf hin, dass die Testteilnehmer fiir die nachsten Monate eher nicht mit einer groReren Ande-
rung ihrer Geschéftslage rechnen. Die Reichweite der Auftragsbestéande verlangerte sich noch-
mals, sie lag mit 2,5 Monaten knapp unter dem Vorjahresniveau (2,7 Monate). Der Auslastungs-
grad des Maschinenparks ist gesunken, er war mit 69 % sechs Prozentpunkte niedriger als zur
gleichen Zeit im Vorjahr (Werte saisonbereinigt). Der deutliche Abstand zum Vorjahresergebnis
dirfte wie schon im Vormonat insbesondere auf witterungsbedingte Einflisse zurlckzuflihren
sein. Beeintrachtigungen durch das Wetter wurden von 42 % der im Tiefbau tatigen Betriebe an-
gefuhrt gegentber lediglich 5 % im Vorjahr.

" Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-lI-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung werden die
Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.
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GroRhandel: Zuversicht wachst

Im GroBhandel ist die Stimmung weiter gestiegen. Die Unternehmen bewerteten ihre Lage bes-
ser als im Marz und blickten den kommenden Monaten mit verstarkter Zuversicht entgegen. Die
Umsatze dirften den Meldungen zufolge das Vorjahresergebnis deutlich Gbertroffen haben. Nur
noch ein kleiner Teil der Unternehmen stufte seine Warenbestande als zu grof ein. Kiirzungen
der Bestellmengen waren nicht mehr vorgesehen. Das Ordervolumen fir die nachsten Monate
soll ahnlich grol} ausfallen wie zur gleichen Zeit im Vorjahr.

Einzelhandel: hohere Verkaufspreise erwartet

Im Einzelhandel (einschliel3lich Kraftfahrzeugeinzelhandel) setzte sich das freundliche Ge-
schéaftsklima mit einer leichten Abschwéachungstendenz fort. Die Unternehmen waren mit ihrer
Situation zwar ahnlich zufrieden wie in den beiden Vormonaten. Sie rechneten aber nach einem
guten Geschaftsverlauf mit einem deutlichen Umsatzplus gegeniber dem Vorjahr eher mit einer
etwas ungunstigeren Entwicklung in den nachsten sechs Monaten. Da die Lagersituation sich im
Vergleich zum langjahrigen Durchschnitt weiterhin als relativ entspannt darstellte, bestand aus
Sicht der Befragten kein Anlass zu einer wieder restriktiveren Orderpolitik. Der Anteil der Unter-
nehmen, die von héheren Verkaufspreisen in den nachsten Monaten ausgingen, nahm weiter zu.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Mai 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Leichte Abschwachung des Geschaftsklimas

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs schwachte sich das Geschaftsklima nach
der seit November 2014 beobachteten Aufwartstendenz leicht ab. Nach den Ergebnissen des L-
Bank-ifo-Konjunkturtests hat sich die bisher schon gute Lageeinschatzung zwar noch etwas ver-
bessert. Im Hinblick auf die Entwicklung in den kommenden sechs Monaten hielten sich nun aber
positive und negative Erwartungen nur mehr die Waage. Gedampft wurden die Erwartungen vor
allem im verarbeitenden Gewerbe, im Einzelhandel hellten sie sich hingegen auf. Insgesamt
rechneten die Unternehmen vorerst nicht mehr mit einer Verstarkung der Auftriebskrafte. Der ak-
tualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegentiber dem Vorjahresquartal) in Std-
west deutet jedoch bei einem bis September 2015 reichenden Prognosehorizont auf einen zu-
nehmenden Ruckenwind in der zweiten Jahreshalfte hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbe beurteilten
ihre aktuelle Situation noch gulnstiger als in den Vormonaten. Ihre Geschaftserwartungen fir das
kommende halbe Jahr mussten sie aber zuriicknehmen, wobei sie nun nicht mehr mit einer Ver-
besserung, sondern eher gleichbleibenden Entwicklung rechneten. Allerdings auferten sie sich
wieder optimistischer im Hinblick auf das Exportgeschaft. Im Bauhauptgewerbe nahm die Zufrie-
denheit mit der Geschaftslage weiter zu, hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven blieben die Be-
triebe zuversichtlich. Die Unternehmen des Gro3handels bewerteten ihre Lage deutlich weniger
positiv als im April, ihre Geschéaftsperspektiven schatzten sie beinahe noch so glinstig ein wie im
April. Im Einzelhandel verbesserte sich das Geschaftsklima. Die Unternehmen waren mit ihrer
aktuellen Situation etwas zufriedener als im April, ihre Geschéaftsaussichten hellten sich auf, wo-
bei die Einzelhandler trotz der im bisherigen Jahresverlauf guten Umsatzentwicklung in ihren Er-
wartungen zum Teil aber noch Skepsis erkennen lie3en.
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Verarbeitendes Gewerbe: optimistische Exporterwartungen

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs wurde die bisher schon gute Geschéaftslage
abermals positiver bewertet. Die Lageeinschatzungen sind dabei auf einen neuen Héchststand
seit Juni 2014 gestiegen. Im Hinblick auf die allgemeine Geschéftsentwicklung in den kommen-
den Monaten mussten die Unternehmen ihre Erwartungen etwas zuricknehmen und rechneten
damit, dass sich ihre wirtschaftliche Situation nicht mehr verbessern, sondern eher gleichbleiben
wird. Die Exportperspektiven wurden jedoch wieder optimistischer eingeschatzt als im Vormonat.
Bei ebenfalls verbesserter Auftragslage setzte sich die verhaltene Produktionsentwicklung fort.
Den Testergebnissen zufolge soll die Produktion in den nachsten Monaten leicht steigen.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe hat sich die Geschaftslage ebenfalls weiter
verbessert. Die Unternehmen verzeichneten ein Auftragsplus und stuften die Situation bei den
Fertigwarenlagern erneut als weitgehend entspannt ein. Sie erwarteten allerdings kaum noch eine
gunstigere Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten, erhofften sich aber weitere
Wachstumsimpulse aus dem Exportgeschaft. Das Produktionsniveau diirfte den nochmals nach
unten revidierten Planangaben zufolge Uberwiegend konstant bleiben und nur in wenigen Fallen
angehoben werden.

Im Investitionsgiliter produzierenden Gewerbe setzte sich der Stimmungsaufschwung verlang-
samt fort. Er beruhte - wie schon im April - auf einer nochmals positiveren Lagebewertung, die so
gut ausfiel wie seit Marz 2012 nicht mehr. Die Nachfrage ist gestiegen, was zu einer Verbesse-
rung der Auftragslage flhrte. Im Hinblick auf die Gesamtperspektiven flir die nachsten Monate
hielten sich positive und negative Einschatzungen erneut die Waage. Dies spricht fUr eine allmah-
liche Stabilisierung der Geschaftslage auf hohem Niveau. Im Exportgeschaft, das schon im bishe-
rigen Jahresverlauf flr einen kraftigen Nachfrageschub gesorgt hat, waren die Unternehmen be-
ziglich der Entwicklung in den nachsten Monaten wieder optimistischer. Die Produktionsplane
waren vermehrt auf Expansion gerichtet.

Im Konsumgiiter produzierenden Gewerbe schwachte sich das Geschéaftsklima erneut ab.
Ausschlaggebend war eine weiter nachlassende Zufriedenheit mit der Geschéftslage. Fur das
kommende halbe Jahr erwarteten die Unternehmen der Gruppe abermals keine wesentliche An-
derung ihrer wirtschaftlichen Gesamtsituation. Trotz einer lebhafteren Nachfrage und einer Ver-
besserung der Auftragslage soll das Produktionsniveau den Planangaben zufolge eher konstant
bleiben. Nach wie vor zu groRe Fertigwarenbestinde dirften die aktuelle Produktionsplanung
dementsprechend beeinflusst haben. Im Exportgeschéft ist nach Einschatzung der Testteilnehmer
auch in den kommenden Monaten nicht mit einer Belebung zu rechnen.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das Geschéaftsklima deutlich abge-
kihlt. Eine im Vormonatsvergleich geringere Zufriedenheit mit der Geschaftslage und weniger
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freundliche Aussichten haben zu dieser Entwicklung beigetragen. Die Unternehmen verzeichne-
ten einen Nachfragerliickgang und senkten ihre Produktion. Sie kiirzten zudem ihre Produktions-
plane, wobei diese aber noch auf Expansion gerichtet blieben. Das Exportgeschaft dirfte nach
Einschatzung der Befragten in der nachsten Zeit nicht so kraftig wachsen wie in den beiden Vor-
monaten noch erwartet worden war.

Bei den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren hat sich das Geschaftsklima nach einer vier
Monate anhaltenden Abklhlungsphase verbessert. Die Geschaftslage und die generellen Aus-
sichten fUr die nachsten Monate wurden glnstiger eingeschatzt als im April. Entsprechendes gilt
fur die Exportperspektiven. Nachfrage und Produktion haben angezogen. Die Produktionsplane
wurden nochmals, aber nur noch leicht gekirzt. Sie sahen per Saldo weiterhin eine Ausweitung
der Fertigung vor.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden waren die
Unternehmen mit ihrer Geschéaftslage ahnlich zufrieden wie im April. Die Nachfrage legte den
Testergebnissen zufolge nicht weiter zu. Das Produktionsvolumen blieb nahezu unverandert und
soll auch in den nachsten Monaten weitgehend konstant bleiben. Nach wie vor wurde mit Wachs-
tumsimpulsen im Exportgeschaft gerechnet.

Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen setzte sich der Stimmungsabschwung fort. Ge-
schafts- und Auftragslage verschlechterten sich. Zudem gewannen diejenigen Stimmen wieder
die Oberhand, die mit einer unglinstigeren Geschaftsentwicklung in den nachsten Monaten rech-
neten. Da aulRerdem das Exportgeschéaft nach Einschatzung der Befragten eher stagnieren durf-
te, soll Uberwiegend das derzeitige Produktionsniveau beibehalten werden, zum Teil waren aber
auch Produktionskirzungen geplant.

Die Produzenten von DV-Geriéten, elektronischen und optischen Erzeugnissen nahmen deutliche
Abstriche in ihrer Lagebewertung vor, wenngleich diese immer noch verhaltnismaig gut ausfiel.
Trotz einer gedampften Nachfrageentwicklung galten die Auftragsreserven nach wie vor als aus-
reichend grof3. Im Hinblick auf die weiteren Aussichten sahen die Unternehmen vermehrt Risiken,
zumal sie im Exportgeschaft, das im bisherigen Jahresverlauf wesentlich zur Stlitzung der Nach-
frage beigetragen hatte, nun mit einem geringeren Wachstum rechneten. Zu einer Kiirzung ihrer
Produktionsplane sahen sie sich aber noch nicht veranlasst.

Unter den Herstellern von elektrischen Ausriistungen kihlte sich die Stimmung weiter ab. Die
Unternehmen schatzten ihre Lage zwar wieder besser ein als in den beiden Vormonaten. lhre
Geschaftserwartungen triibten sich dagegen zum zweiten Mal in Folge ein. Der im Marz gezeigte
Optimismus ist mittlerweile einer leichte Skepsis gewichen. Im Hinblick auf das Exportgeschaft
blieben die Testteilnehmer dagegen ahnlich zuversichtlich wie in den Monaten zuvor. Bei einer
derzeit auskdbmmlichen Auftragslage waren weitere Produktionsanhebungen geplant.

Im Maschinenbau wurde die Geschaftslage ahnlich gut bewertet wie im April. Die Geschéftser-
wartungen sind zum siebten Mal in Folge stiegen und waren nun beinahe wieder so zuversichtlich
wie im Mai 2014. Die Auftragslage hat sich wieder verbessert. Vom Auslandsgeschéft erwarteten
die Maschinenbauer weitere kraftige Wachstumsimpulse. Die Produktionsplane fir die nachsten
Monate wurden leicht nach oben revidiert.
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Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen erfreuten sich einer anhaltend guten Ge-
schafts- und Auftragslage, die sich nach ihrer Einschatzung auch im kommenden halben Jahr
fortsetzen dirfte. Fir den weiteren Geschaftsverlauf werden nur geringe Risiken gesehen. Die
Befragungsteilnehmer rechneten anders als nach ihrer verhaltenen Einschatzung im April auch
fir die kommenden Monate mit einem kraftigen Wachstum im Auslandsgeschéft. Ihre Produkti-
onsplane zeigten deutlich nach oben.

Bauhauptgewerbe: Kapazitatsauslastung im Hochbau uber Vorjahresniveau

Im Bauhauptgewerbe setzte sich auch im Mai die Aufwartstendenz des Geschéftsklimas fort. Die
Zufriedenheit mit der Geschaftslage nahm weiter zu, hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven
blieben die Betriebe zuversichtlich. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist gestiegen; er
lag mit 76 % (saisonbereinigt)' knapp ber dem vergleichbaren Vorjahresniveau (75 %). Bei rund
einem Viertel der Betriebe wurde die Bautatigkeit behindert, am haufigsten durch Auftragsmangel
(13 %). Mit deutlichem Abstand folgten Witterungseinflisse (8%). Im Vorjahr wurden diese Grin-
de von 18 % bzw. 1 % der Betriebe angefuhrt. Die Reichweite der Auftragsreserven hat im
Durchschnitt der Bausparten zugenommen. Mit 3,4 Monaten war sie deutlich héher als im Mai
2014 (2,9 Monate). Den Firmenmeldungen zufolge konnten die Bauleistungspreise weiter ange-
hoben werden. In den kommenden Monaten durfte sich der Preisanstieg nach Einschatzung der
Testteilnehmer fortsetzen. Die Personalplane sprechen wie bisher fir einen anhaltenden Bedarf
an zusatzlichen Arbeitskraften.

Im Hochbau konzentrierte sich die Verbesserung der Geschéftslage auf den é&ffentlichen und
gewerblichen Hochbau, im Wohnungsbau fielen die Lageurteile ahnlich gut aus wie im April. Die
Geschéaftserwartungen schwachten sich dagegen spartenibergreifend ab. Wahrend im Woh-
nungsbau sowie im &ffentlichen Hochbau die Zuversicht noch knapp Uberwog, wurden im gewerb-
lichen Hochbau leichte Risiken bei der Fortsetzung einer bisher guten Geschaftsentwicklung ge-
sehen. Die Kapazitatsauslastung ist im Durchschnitt der Hochbausparten gestiegen. Mit 78 %
(saisonbereinigt) waren die Maschinen und Gerate etwas besser ausgelastet als ein Jahr zuvor
(76 %). Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich auf 3,9 Monate (Mai 2014: 3,1 Mo-
nate).

Im Tiefbau wurde die Geschéaftssituation erneut positiver bewertet. Die Lageurteile erreichten den
hdchsten Stand im bisherigen Jahresverlauf. In den Geschaftserwartungen setzte sich Zuversicht
durch. Die Testteilnehmer sahen nun einen kleinen Spielraum fir eine weitere Verbesserung der
Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten. Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
klrzte sich geringfligig, sie lag mit 2,4 Monaten abermals knapp unter dem Vorjahresniveau (2,6

" Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-lI-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung werden die
Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.
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Monate). Der Auslastungsgrad des Maschinenparks hat zugenommen, er war mit 73 % ebenso
hoch wie zur gleichen Zeit im Vorjahr (alle Werte saisonbereinigt).

GroRhandel: Leichte Zunahme des Personalbestands erwartet

Im GroBhandel kihlte sich das Geschaftsklima ab. Ausschlaggebend war eine nachlassende
Zufriedenheit mit der Geschaftslage. Die Umsatzentwicklung verlor an Schwung, wobei das Vor-
jahresergebnis den Meldungen zufolge aber noch knapp erreicht wurde. Im Hinblick auf die weite-
ren Geschéaftsaussichten dulRerten sich die Unternehmen dagegen beinahe so zuversichtlich wie
im April. Da die Lagersituation weitgehend entspannt blieb, sahen die GroRhandler auch keinen
Anlass, ihre Orderplane zu andern. Dabei soll das Bestellvolumen ahnlich grol3 ausfallen wie zur
gleichen Zeit im Vorjahr. Der Personalbestand dirfte sich auch in den kommenden Monaten leicht
erhohen.

Einzelhandel: Geschaftserwartungen verbessert

Im Einzelhandel (einschliellich Kraftfahrzeugeinzelhandel) hat sich Geschaftsklima nach einer
leichten Abschwachungstendenz im Vormonat wieder verbessert. Die Unternehmen waren mit
ihrer Situation zufriedener als im April, zudem hellten sich ihre Geschaftsaussichten auf. Sie lie-
Ren aber in ihren Einschatzungen nach einer im bisherigen Jahresverlauf expandierenden Um-
satzentwicklung, die zuletzt etwas schwacher verlief, noch etwas Skepsis erkennen. Bei einer
nahezu unveranderten Lagersituation wurden die Orderplane - wie schon im Vormonat - nicht
weiter nach oben revidiert. Diese fielen weniger zurlickhaltend aus als zur gleichen Zeit im Vor-
jahr und in der zweiten Jahreshalfte 2014.
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L-Bank Konjunkturbericht fur Baden-Wiurttemberg,
Juni 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Weitere Abschwachung des Geschaftsklimas

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs setzte sich die Abschwachung des Ge-
schaftsklimas im Juni nach einer bis April anhaltenden Aufwartstendenz fort. Ausschlaggebend
war nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests eine gegeniiber Mai deutlich weniger
gute Lageeinschatzung. Im Hinblick auf die Entwicklung in den kommenden sechs Monaten au-
Rerten sich die Testteilnehmer dagegen etwas zuversichtlicher. Angehoben wurden die Erwartun-
gen im verarbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe sowie im Einzelhandel. Im Grof3handel
machte sich hingegen Skepsis bemerkbar. Insgesamt rechneten die Unternehmen nun wieder mit
einer leichten Verstarkung der Auftriebskrafte. Auch der aktualisierte Frihindikator fur die Ent-
wicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche
Veranderungsraten gegenliber dem Vorjahresquartal) in Stidwest spricht bei einem bis Oktober
2015 reichenden Prognosehorizont fir eine eher etwas zunehmende Dynamik in der zweiten Jah-
reshalfte.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes schwachten
ihre Beurteilung zur aktuellen Situation deutlich ab, wobei die Bewertung aber noch relativ gut
ausfiel. In den allgemeinen Geschaftserwartungen fir das kommende halbe Jahr setzte sich hin-
gegen wieder eine leichte Zuversicht durch, obwohl die Exportaussichten weniger gunstig einge-
schatzt wurden als im Vormonat. Im Bauhauptgewerbe nahm die Zufriedenheit mit der Geschafts-
lage erstmals seit drei Monaten ab, hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven auflierten sich die
Betriebe jedoch etwas zuversichtlicher. Im Grof8handel gaben die Urteile zur Geschaftslage er-
neut nach, die weiteren Aussichten triibten sich ein. Im Gegensatz dazu verbesserte sich im Ein-
zelhandel das Geschéftsklima erneut. Die Zufriedenheit der Unternehmen mit ihrer aktuellen Situ-
ation nahm nochmals zu. Die Geschaftsaussichten hellten sich weiter auf, wobei die Einzelhand-
ler in ihren Erwartungen kaum noch Skepsis erkennen lie3en.
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Verarbeitendes Gewerbe:
Lagebewertungen geben nach, Geschaftserwartungen verbessert

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs schwachte sich die gute Stimmung im Juni
leicht ab. Ein Dampfer in den Lageeinschatzungen gab hier den Ausschlag, wenngleich die Urtei-
le vor allem im langerfristigen Vergleich weiterhin deutlich positiv ausfielen. Die Unternehmen
verzeichneten eine Nachfrageabschwachung, die sich aber kaum negativ auf die derzeitige Auf-
tragslage auswirkte. Im Hinblick auf die kommenden Monate hoben die Testteilnehmer ihre Er-
wartungen wieder an und rechneten mit einer eher etwas besseren Geschaftsentwicklung. Die
Exportperspektiven wurden jedoch weniger optimistisch eingeschatzt als im Vormonat. Hier duirf-
ten sich ein nachlassendes Nachfragewachstum in den Schwellenlandern und ein Wiedererstar-
ken des Euros spiegeln. Die Produktion soll auch in den in den nachsten Monaten ausgeweitet
werden.

Im Vorleistungsgiiter produzierenden Gewerbe blieb das Geschaftsklima nahezu unverandert.
Eine im Vormonatsvergleich geringere Zufriedenheit mit der Geschaftslage stand einer wieder
zuversichtlicheren Einschatzung der weiteren Aussichten gegeniiber. Die Unternehmen stuften
ihre Auftragsbestande wie bisher Uberwiegend als ausreichend grof3 ein und planten vermehrt
eine Ausweitung der Produktion. Sie setzten ihre Hoffnungen weiterhin auf ein expandierendes
Exportgeschaft, wenngleich das Plus in den Exporterwartungen etwas kleiner geworden ist.

Im Investitionsgiiter produzierenden Gewerbe erhielt der bisherige Stimmungsaufschwung
einen spurbaren Dampfer. Die im Mai nochmals verbesserten Lagebewertungen haben zuletzt
deutlich nachgegeben, wenngleich sie sich immer noch auf einem hohen Niveau befanden. Zu-
dem rechneten die Unternehmen nun auch eher mit einer weiteren, leichten Verschlechterung im
Verlauf der nachsten sechs Monate. Nach starken Wachstumsimpulsen im Auslandsgeschaft
wurden die Exportperspektiven bei weitem nicht mehr so optimistisch eingeschatzt wie im Vormo-
nat. Aufgrund einer schwacheren Nachfrageentwicklung und der insgesamt unglinstigeren Aus-
sichten wurden die Produktionsplane gekurzt. Sie blieben aber insgesamt noch auf Expansion
gerichtet.

Im Konsumgiiter produzierenden Gewerbe setzte sich das bisher schon stabile Geschéftsklima
auch im Juni fort. Die Testteilnehmer nahmen erneut noch leichte Abstriche in der Bewertung
ihrer Geschaftssituation vor. Ferner liel3 eine stagnierende Nachfrage die Kritik an der Auftragssi-
tuation wieder anwachsen. Die Geschaftserwartungen drehten dagegen leicht ins Plus, zumal die
Testteilnehmer auch im Exportgeschaft ihre Aussichten wieder gunstiger einschatzten. Dieses
hatte sich im bisherigen Jahresverlauf It. amtlicher Statistik leicht riicklaufig entwickelt. Das Pro-
duktionsniveau soll sich in den ndchsten Monaten kaum andern.
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Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie gaben die Urteile zur Geschéftslage weiter
nach und lieBen zuletzt eine leichte Unzufriedenheit erkennen. Die allgemeinen Aussichten fir die
nachste Zeit erschienen den Unternehmen dagegen wieder freundlicher, die Exporterwartungen
blieben vorsichtig optimistisch. In Anbetracht der gunstigeren Perspektiven und teilweise schon zu
kleiner Lagerbestande waren vermehrt Produktionsanhebungen geplant.

Bei den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die Geschéaftslage ebenfalls ver-
schlechtert. Hier dirften vor allem eine ungtinstigere Umsatz- und Ertragsentwicklung eine Rolle
gespielt haben. Im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten zeigten die
Testteilnehmer dagegen eine nur wenig geschmalerte Zuversicht, obwohl ihre Exporterwartungen
einen Dampfer erhielten. Die Unternehmen berichteten Uber eine verbesserte Auftragslage und
planten, ihre Produktion in den kommenden Monaten etwas zu steigern. Die Verkaufspreise sol-
len den Meldungen zufolge deutlich angehoben werden.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden setzte sich
die zufrieden stellende Geschéftslage fort. Die Nachfrage zog an, was sich auch in einer leichten
Verbesserung der Auftragslage niederschlug. Im Hinblick auf die kommenden Monate rechneten
die Unternehmen vermehrt mit einer glinstigeren Geschéaftsentwicklung und gingen weiterhin von
einem expandierenden Exportgeschaft aus. Angesicht zu hoher Lagerbestande unverkaufter Wa-
ren planten die Testteilnehmer, das bisherige Produktionsniveau auch in den nachsten Monaten
beizubehalten.

Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen triibte sich das Geschaftsklima weiter ein. Die Zu-
friedenheit mit der Geschaftslage nahm erneut ab, vor allem haben aber nochmals ungtinstigere
Geschaftsperspektiven zur Klimaverschlechterung beigetragen. Die Unternehmen berichteten
Uber eine Nachfrageabschwachung und vermehrt Gber zu hohe Fertigwarenbestande, ferner er-
warteten sie vom Exportgeschaft auch flr die nachste Zeit keine Wachstumsimpulse. Das Pro-
duktionsvolumen soll sich den Planangaben zufolge in der nachsten Zeit kaum verandern.

Die Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen nahmen abermals
deutliche Abstriche in ihrer Lagebeurteilung vor. Der aus den positiven und negativen Urteilen
resultierende Saldo ist von +39 im April auf +11 Prozentpunkte im Juni gesunken. Die Auftragsre-
serven schrumpften, sie wurden aber noch Uberwiegend als ausreichend groR} eingestuft. Hin-
sichtlich ihrer Geschaftsperspektiven blieben die Unternehmen skeptisch. Das Exportgeschaft
durfte nach Einschatzung der Testteilnehmer nicht mehr zulegen, sondern eher stagnieren. Die
Produktionsplane wurden gekirzt, das Fertigungsniveau soll sich in den nachsten Monaten nicht
oder nur geringfligig andern.

Das Geschaftsklima der Hersteller von elektrischen Ausriistungen erwarmte sich nach einer zwei
Monate anhaltenden Abkihlungsphase wieder. Die Unternehmen schatzten ihre Lage zwar spir-
bar weniger positiv ein als im Mai, in ihren Geschéaftserwartungen setzte sich aber eine deutliche
Zuversicht durch. Zur weiteren Entwicklung des Exportgeschafts aufierten sich die Testteilnehmer
optimistischer als in den Monaten zuvor. Trotz einer gebremsten Nachfrageentwicklung waren
vermehrt Produktionsanhebungen geplant.
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Im Maschinenbau setzte sich das freundliche Geschaftsklima weitgehend unverandert fort. Die
Urteile zur Geschaftslage fielen ahnlich positiv aus wie im Mai, die Geschéaftserwartungen flr das
kommende halbe Jahr blieben zuversichtlich. Die Nachfrageentwicklung verlor zuletzt etwas an
Schwung. In Anbetracht der entspannten Lagersituation und nach wie vor gunstiger Exportper-
spektiven waren die Produktionsplane fir die kommenden Monate weiterhin auf Zuwachs ausge-
richtet.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen schwachte sich die vorherrschend
gute Stimmung etwas ab. So wurde die Geschéaftslage nicht mehr ganz so positiv beurteilt wie im
Mai. AuRerdem sahen die Unternehmen fir die kommenden Monate zunehmend Risiken fir die
konjunkturelle Entwicklung, zumal sich das Exportgeschaft nach ihrer jingsten Einschatzung we-
niger dynamisch entwickeln durfte als im Vormonat erwartet worden war. Insofern wurden die
Produktionsplane gekirzt und fielen trotz der anhaltend guten Auftragslage weniger expansiv aus
als Mai.

Bauhauptgewerbe:
Wohnungsbau erwartet Fortsetzung der guten Geschaftslage

Im Bauhauptgewerbe knickte die bisherige Aufwartstendenz des Geschaftsklimas leicht ein. Die
Zufriedenheit mit der Geschéftslage nahm erstmals seit drei Monaten ab, hinsichtlich ihrer Ge-
schaftsperspektiven aullerten sich die Betriebe jedoch etwas zuversichtlicher. Der Auslastungs-
grad der Geratekapazitaten ist gesunken und lag mit 75 % (saisonbereinigt)' einen Prozentpunkt
unter dem vergleichbaren Vorjahresniveau. Ein Finftel der Umfrageteilnehmer war von Behinde-
rungen der Bauproduktion betroffen gegenuber 28 % zur gleichen Zeit im Vorjahr. Auftragsman-
gel wurde erneut am haufigsten genannt (13 %), andere Grunde spielten im Falle von Beeintrach-
tigungen nur eine geringe Rolle. Die Reichweite der Auftragsreserven hat sich im Durchschnitt der
Bausparten verkirzt. Mit 3,2 Monaten war sie aber weiterhin hdher als ein Jahr zuvor (2,9 Mona-
te). Den Firmenmeldungen zufolge setzte sich der Anstieg der Bauleistungspreise fort. In den
kommenden Monaten dirfte sich der Preisanstieg nach Einschatzung der Testteilnehmer etwas
abschwachen. Die Personalplane deuten auf einen abnehmenden Bedarf an zusatzlichen Ar-
beitskraften hin.

Im Hochbau blieb das Geschaftsklima zum dritten Mal in Folge unverandert freundlich. Allerdings
entwickelten sich seine beiden Komponenten gegenlaufig. Eine Abschwachung in den Urteilen
zur Geschaftslage wurde durch eine gunstigere Einschatzung der weiteren Aussichten kompen-
siert. Die Lagebewertungen haben im &ffentlichen und vor allem im gewerblichen Hochbau nach-
gegeben. Im Wohnungsbau wurde dagegen die im Vergleich zu den anderen Hochbausparten
Uberdurchschnittlich gute Geschéaftslage noch etwas besser bewertet als im Mai. Dabei rechneten

" Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-lI-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung werden die
Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.
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die hier tatigen Betriebe vermehrt mit einer eher noch glnstigeren Entwicklung im kommenden
halben Jahr. Im éffentlichen Hochbau fielen die Geschaftserwartungen ahnlich zuversichtlich aus
wie im Vormonat, im gewerblichen Hochbau wurden erneut kleine Risiken hinsichtlich der weite-
ren Geschaftsentwicklung gesehen. Die Kapazitatsauslastung nahm im Durchschnitt der Hoch-
bausparten ab, sie lag mit 76 % (saisonbereinigt) knapp unter dem Vergleichswert des Vorjahres
(77 %). Die Reichweite der Auftragsbestande verringerte sich auf 3,7 Monate (Juni 2014: 3,2 Mo-
nate).

Im Tiefbau wurde die Geschéftssituation ebenfalls weniger positiver bewertet als im Vormonat.
Anders als im Hochbau mussten die Testteilnehmer auch ihre Erwartungen zurticknehmen und
sahen vorerst keinen Spielraum mehr fir eine Verbesserung der Geschaftsentwicklung in den
kommenden Monaten. Die Reichweite der Auftragsbestande verkurzte sich erneut geringfigig, sie
lag mit 2,4 Monaten abermals knapp unter dem Vorjahresniveau (2,5 Monate). Der Auslastungs-
grad des Maschinenparks ist leicht gesunken, er war mit 72 % etwas niedriger als zur gleichen
Zeit im Vorjahr (73 %, alle Werte saisonbereinigt).

GroRhandel: Aufkeimende Skepsis

Im GroBhandel kiihlte sich die Stimmung weiter ab. Zur aktuellen Geschaftssituation auflerten
sich die Unternehmen im Vormonatsvergleich erneut weniger positiv. Die Umséatze durften den
Meldungen zufolge das Vorjahresergebnis deutlich verfehlt haben. Im Hinblick auf die weiteren
Geschéftsaussichten wurde die bisherige Zuversicht durch eine leichte Skepsis verdrangt. Ange-
sichts einer noch weitgehend entspannten Lagersituation war nur vereinzelt geplant, die Bestell-
mengen im Vergleich zum Vorjahr zu reduzieren. Die Personalplane signalisieren, dass die An-
zahl der Beschaftigten auch in den kommenden Monaten leicht zunehmen wird.

Einzelhandel: Geschaftserwartungen erneut gestiegen

Im Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeugeinzelhandel) verbesserte sich das Geschaftsklima
erneut. Die Lage wurde abermals positiver bewertet als im Vormonat. Die Geschaftsaussichten
hellten sich weiter auf, wobei die Testteilnehmer in ihren Erwartungen kaum noch Skepsis erken-
nen lieRen und offensichtlich mit einer Fortsetzung der im bisherigen Jahresverlauf expandieren-
den Umsatzentwicklung rechneten. Die Orderplane wurden nach oben revidiert, zumal sich die
Lagersituation wie bisher schon Uberwiegend unproblematisch darstellte. Die Unternehmen gin-
gen vermehrt davon aus, in den nachsten Monaten hohere Verkaufspreise durchsetzen zu kon-
nen.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wirttemberg,
Juli 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima wieder freundlicher

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschaftsklima im Juli wieder
verbessert. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beurteilten die Unternehmen
ihre Lage nach einem Dampfer im Vormonat deutlich positiver. Im Hinblick auf die Entwicklung in
den kommenden sechs Monaten &uf3erten sie sich erneut etwas zuversichtlicher. Ausschlagge-
bend fir den weiteren Anstieg der Geschaftserwartungen war der wieder erstarkte Optimismus im
GrofRhandel. Insgesamt rechneten die Unternehmen weiterhin mit einer leichten Verstarkung der
Auftriebskrafte. Der aktualisierte Frihindikator fir die Entwicklung des realen Bruttoinlandspro-
dukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegentiber dem
Vorjahresquartal) in Stdwest zeigt bei einem bis November 2015 reichenden Prognosehorizont
eine steigende Tendenz an.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes bewerteten
ihre aktuelle Situation positiver als im Vormonat und blieben im Hinblick auf ihre weiteren Aus-
sichten verhalten zuversichtlich. Das Auslandsgeschaft dirfte sich den nochmals zuriickgenom-
menen Exporterwartungen zufolge weniger expansiv entwickeln als im bisherigen Jahresverlauf.
Die Reichweite der Auftragsbestande ist von 2,9 Monaten im April auf 3,2 Monate im Juli gestie-
gen. Im Bauhauptgewerbe nahm die Zufriedenheit mit der Geschéftslage wieder zu, zudem rech-
neten die Betriebe mit einer Fortsetzung der positiven Geschéftsentwicklung im kommenden hal-
ben Jahr. Im GroBhandel verbesserten sich die Lageurteile der Unternehmen kraftig, in den Ein-
schatzungen fir die ndchsten Monate gewannen die optimistischen Stimmen wieder deutlich die
Oberhand. Im Einzelhandel blieb die Stimmung nahezu unverandert. Die Unternehmen waren mit
ihrer Geschaftssituation &hnlich zufrieden wie im Juni und sahen fir die weitere Geschéftsent-
wicklung erneut kaum noch Risiken.
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Verarbeitendes Gewerbe:
Nachlassende Dynamik im Exportgeschéaft erwartet

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs setzte sich das freundliche Geschéftsklima
fort. Die Zufriedenheit der Unternehmen mit der Geschéftslage nahm nach einer deutlichen Ab-
schwéchung im Juni wieder zu. Die Testteilnehmer erwarteten mit Blick auf die kommenden Mo-
nate unveréndert eine insgesamt noch etwas gunstigere Geschaftsentwicklung. Im Exportge-
schaft durfte nach ihrer Einschatzung die im bisherigen Jahresverlauf stark ausgepragte Dynamik
jedoch deutlich nachlassen. Die Reichweite der Auftragsbestande ist im Zusammenhang mit einer
zuletzt wieder lebhafteren Gesamtnachfrageentwicklung gestiegen und war mit 3,2 Monaten ho-
her als im April (2,9 Monate) und vor einem Jahr (3,0 Monate). Die Auslastung der Produktionsan-
lagen verbesserte sich gegenuber April minimal (von 85,4 % auf 85,7 %). Die Produktionspléne
wurden gekurzt, sie waren per Saldo aber noch auf Expansion gerichtet.

Im Vorleistungsglter produzierenden Gewerbe haben sich die Lageurteile auf den hdchsten
Stand im bisherigen Jahresverlauf verbessert. Die Unternehmen verzeichneten ein Nachfrage-
plus, wobei die Reichweite der Auftragsbestdnde mit 2,8 Monaten gegentiber April nur geringflgig
zulegte (von 2,7 auf 2,8 Monate). Die Kapazitatsauslastung ist mit 85,5 % nahezu konstant ge-
blieben, sie war aber knapp drei Prozentpunkte héher als im langjahrigen Durchschnitt. Der Ent-
wicklung in den kommenden Monaten sahen die Testteilnehmer unverandert zuversichtlich ent-
gegen, auch im Exportgeschaft. Produktionsanhebungen waren jedoch seltener als im Vormonat
geplant.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe haben sich die Lagebewertungen nach ihrem
deutlichen Rickgang im Juni auf hohem Niveau stabilisiert. Eine Zunahme der Bestellungen sorg-
te fur eine anhaltend auskdmmliche Auftragslage, wobei sich die Reichweite der Auftragsbestan-
de im Quartalsabstand verlangert hat und mit 3,4 Monaten ebenso hoch war wie ein Jahr zuvor.
Die Auslastung der Maschinen und Anlagen blieb dagegen nahezu konstant, was angesichts der
in den letzten Monaten erfolgten Produktionsausweitungen auf eine Zunahme der Produktionska-
pazitaten hindeutet. Die Geschaftserwartungen hellten sich wieder auf, wobei sich positive und
negative Einschatzungen weitgehend die Waage hielten. Das bislang tiberdurchschnittlich kraftige
Wachstum im Auslandsgeschaft wird in den nachsten Monaten voraussichtlich durch eine ruhige-
re Entwicklung abgel6st werden. Darauf deuten die nochmals nach unten korrigierten Exporter-
wartungen hin. Die Aufwartstendenz der Industrieproduktion dirfte sich den weiter gekirzten
Produktionspléanen zufolge ebenfalls abschwéachen.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe blieb das Geschaftsklima abermals nahezu unver-
andert. Allerdings entwickelten sich seine beiden Komponenten gegenlaufig. Die Zufriedenheit
der Testteilnehmer mit ihrer Geschaftslage nahm wieder zu. Dazu beigetragen haben auch eine
verstarkte Nachfrage, eine gegentber April h6here Reichweite der Auftragsreserven und eine
verbesserte Auslastung der Produktionsanlagen (von 85,7 % auf 87,0 %). Die Geschaftserwar-
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tungen fur die nachsten Monate triibten sich jedoch ein und lie3en eine leichte Skepsis erkennen,
zumal sich auch die Hoffnungen auf ein wachsendes Exportgeschaft weitgehend verflichtigt ha-
ben. Wie schon im Juni deuten auch die aktuellen Produktionsplane auf ein in den nachsten Mo-
naten weitgehend gleichbleibendes Produktionsniveau hin.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie wurde die Geschaftslage nach einer zwei
Monate anhaltenden Abschwachungstendenz wieder positiver bewertet. Die Unternehmen ver-
zeichneten eine Zunahme der Bestellungen und hoben ihre Produktion an. Die Kapazitatsauslas-
tung ist gegenuber April leicht gestiegen, sie war mit 83,6 % gut zwei Prozentpunkte héher als im
langfristigen Durchschnitt (81,3 %). Im Hinblick auf ihre allgemeinen Geschéaftsperspektiven au-
Rerten sich die Testteilnehmer zwar weniger optimistisch als im Juni, sie rechneten aber vermehrt
mit einem wachsenden Auslandsgeschéaft. Den Personalplanen zufolge besteht ein anhaltender
Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften.

Bei den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die Geschaftslage nach dem
Dampfer vom Vormonat verbessert. Der Auftragseingang ist gestiegen. Die Reichweite der Auf-
tragsreserven ist jedoch gegeniiber April gesunken, sie war mit 2,7 Monaten aber etwas hoher als
zur gleichen Zeit im Vorjahr (2,6 Monate). Der allgemeinen Geschéftsentwicklung in den kom-
menden Monaten blickten die Testteilnehmer weniger zuversichtlich entgegen als im Juni, sie
setzten aber wieder mehr Vertrauen in das Exportgeschatft, das die laut amtlicher Statistik rtick-
laufige Umsatzentwicklung im Inland bisher weitgehend kompensieren konnte. Mit steigenden
Verkaufspreisen wurde nun entgegen den im Vormonat gedufRerten Erwartungen nicht mehr ge-
rechnet.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden waren die
Unternehmen mit ihrer Geschéftslage &hnlich zufrieden wie in den drei Monaten zuvor. Eine er-
neut gestiegene Nachfrage fuhrte zu einer weiteren Verbesserung der Auftragslage. Die Aussich-
ten fur das kommende halbe Jahr wurden jedoch weniger ginstig eingeschéatzt als im Juni. Da
der Lagerdruck unverkaufter Waren zu hoch blieb, soll die Produktionsleistung in den nachsten
Monaten eher nicht angehoben werden.

In der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen hat sich das Geschéftsklima nach einer drei
Monate anhaltenden Eintriibungsphase wieder erholt. Ausschlaggebend war, dass die Unterneh-
men nicht mehr ungunstigere Geschéftsperspektiven erwarteten, sondern damit rechneten, dass
sich an der bisher zufrieden stellenden Geschéftslage auch in den kommenden Monaten wenig
andern wird. Bei zuletzt gefestigter Nachfrage lagen sowohl die Reichweite der Auftragsbestande
als auch die Kapazitatsauslastung auf dem Niveau vom April. Vom Exportgeschaft werden nach
Einschatzung der Befragten auch in nachster Zeit keine Wachstumsimpulse ausgehen.

Unter den Produzenten von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen ist die Zu-
friedenheit mit der wirtschaftlichen Gesamtsituation deutlich gestiegen. Die Unternehmen ver-
zeichneten eine weitgehend stagnierende Nachfrage und stuften ihre Auftragsbesténde erneut als
ausreichend grof3 ein. Im Hinblick auf die kommenden Monate hat sich die Skepsis, was die all-
gemeinen Geschéftsperspektiven betrifft, zwar weitgehend verflichtigt. Fiur die Entwicklung des
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Exportgeschafts sahen die Testteilnehmer allerdings vermehrt Risiken. Die Produktionsplane
sprachen dafir, dass das Produktionsniveau eher etwas abgesenkt werden durfte.

Bei den Herstellern von elektrischen Ausristungen hielt das freundliche Geschéftsklima an. Die
Unternehmen schétzten ihre Lage positiver ein als im Juni. Sie gingen aber davon aus, dass sich
der Spielraum fur eine weitere Verbesserung in den nachsten Monaten eher wieder verkleinern
wird. Die aktuelle Situation war auch gekennzeichnet durch ein Nachfrageplus und eine Verbes-
serung der Auftragslage. Die Produktionsanlagen waren mit 87,7 % erneut hoher auslastet als vor
Jahresfrist (85,9 %). Zur weiteren Entwicklung des Exportgeschéafts aufierten sich die Testteil-
nehmer weniger optimistisch als in den Monaten zuvor.

Im Maschinenbau verbesserten sich die bisher schon guten Lageeinschatzungen deutlich. Die
Unternehmen erfreuten sich einer lebhaften Nachfrageentwicklung. Die Reichweite der Auftrags-
reserven hat sich von 3,5 Monaten im April auf 3,9 Monate verlangert, sie lag damit aber noch
unter dem Niveau des Vorjahres (Juli 2014: 4,2 Monate). In der Auslastung der Produktionsanla-
gen wurde ein Anstieg von 83,2 % auf 84,8 % verzeichnet. Den kommenden Monaten blickten die
Maschinenbauer unveréndert zuversichtlich entgegen, ihre Produktionspléne blieben auf Expan-
sion gerichtet. Allerdings wird sich das Auslandsgeschaft den Exporterwartungen zufolge nicht
mehr so dynamisch entwickeln wie bisher.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen setzte sich der Stimmungsab-
schwung fort. Nochmals nachgegeben haben die Urteile zur Geschéftslage, wobei diese immer
noch Uberdurchschnittlich positiv ausfielen. Aufgrund des kraftigen Nachfrageanstiegs in den vo-
rangegangen Monaten hat die Reichweite der Auftragsbestande deutlich zugelegt und war mit 3,6
Monaten auch erheblich gréRRer als ein Jahr zuvor (2,9 Monate). Die Kapazitatsauslastung beweg-
te sich dagegen mit 89 % lediglich auf dem vergleichbaren Vorjahresniveau. Fir die Geschéfts-
entwicklung in den kommenden Monate wurden nach wie vor Risiken gesehen, wenngleich diese
nun etwas geringer eingeschatzt wurden als im Juni. Die Unternehmen revidierten ihre Exporter-
wartungen weiter nach unten und rechneten im Auslandgeschéft mit einem deutlich schwacheren
Wachstum als im bisherigen Jahresverlauf. Den Produktionsplanen zufolge soll die Produktions-
leistung in der nachsten Zeit weitgehend konstant bleiben.
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Bauhauptgewerbe:
Im Hochbau setzt sich freundliches Geschaftsklima fort

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschéftsklima nach einer leichten Abkihlung im Vormonat
wieder verbessert. Die Betriebe waren mit ihrer Geschaftslage zufriedener als im Juni und rech-
neten mit einer Fortsetzung der positiven Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist leicht gestiegen und lag mit 76 % (saisonbereinigt)*
geringfligig tiber dem vergleichbaren Vorjahresniveau (75 %). Uber Behinderungen der Baupro-
duktion berichteten 21 % der Umfrageteilnehmer und damit ahnlich viele wie zur gleichen Zeit im
Vorjahr. Genannt wurde vor allem ein Mangel an Auftradgen (8 %) und Arbeitskraften (7 %). Die
Reichweite der Auftragsreserven hat sich im Durchschnitt der Bausparten etwas verlangert. Mit
3,4 Monaten war sie deutlich héher als ein Jahr zuvor (3,0 Monate). Den Firmenmeldungen zufol-
ge hat sich der Anstieg der Bauleistungspreise eher etwas beschleunigt. Auch fur die kommenden
Monate rechneten die Testteilnehmer mit Preiserh6hungen. Die Personalplane deuten wieder
vermehrt auf einen Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften hin.

Im Hochbau setzte sich auch im Juli das stabile Stimmungshoch fort. Die Betriebe bewerteten
ihre wirtschaftliche Situation insgesamt etwas positiver als im Juni und zeigten eine kaum ge-
schmalerte Zuversicht im Hinblick auf die Geschaftsaussichten fir die kommenden Monate. Die
Verbesserung der Geschéftssituation konzentrierte sich auf den gewerblichen Hochbau, im Woh-
nungsbau sowie im o6ffentlichen Hochbau blieben die Lageeinschatzungen nahezu unverandert
und fielen im Wohnungsbau weiterhin tGberdurchschnittlich positiv aus. Im Hinblick auf das kom-
mende halbe Jahr wurde im 6ffentlichen sowie gewerblichen Hochbau mit einer eher gleichblei-
benden Geschaftslage gerechnet. Die im Wohnungsbau tatigen Betriebe gingen dagegen weiter-
hin von einer eher noch gulnstigeren Entwicklung aus. Die im 2. Quartal laut amtlicher Statistik
ricklaufige Wohnungsbaunachfrage? hat sich demnach in den Erwartungen fiir die nachsten
sechs Monate noch nicht niedergeschlagen. Die Kapazitdtsauslastung nahm im Durchschnitt der
Hochbausparten geringfligig zu, sie lag mit 77 % (saisonbereinigt) einen Prozentpunkt Uber dem
Vergleichswert des Vorjahres. Die Reichweite der Auftragsbesténde verlangerte sich auf 3,8 Mo-
nate (Juli 2014: 3,1 Monate).

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima merklich verbessert. Die Betriebe waren mit ihrer Ge-
schaftssituation zufriedener als in den zurtickliegenden Monaten und rechneten fir die nachste
Zeit mit einer eher noch gunstigeren Entwicklung. Die Reichweite der Auftragsbestande verlan-
gerte sich etwas, sie war mit 2,5 Monaten ebenso hoch wie ein Jahr zuvor. Der Auslastungsgrad
des Maschinenparks blieb nahezu unveréandert. Mit 73 % waren die Baumaschinen und Gerate
ebenso so gut ausgelastet wie zur gleichen Zeit im Vorjahr (alle Werte saisonbereinigt).

! Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-11-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung wer-
den die Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.

2 Quelle: Pressemitteilung Nr. 201/2015 des Statistisches Landesamtes Baden-Wiirttemberg vom 31. Juli 2015

L-Bank-ifo-Konjunkturtest Juli 2015 S.5





2L-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wiirttemberg

GrofRhandel: Gute Geschéftslage

Im GroBhandel wurde im Juli ein kraftiger Stimmungsaufschwung registriert. Die Unternehmen
beurteilten ihre Geschaftssituation erheblich positiver als im Juni. Die Umsétze haben den Mel-
dungen zufolge das Vorjahresergebnis deutlich Ubertroffen. Im Hinblick auf die weiteren Ge-
schéftsaussichten setzten sich wieder die optimistischen Einschatzungen durch. Die Lagersituati-
on wurde von den meisten GrolRhéndlern als saisoniblich eingestuft. GroR3tenteils planten die
Unternehmen ebenso viele Bestellungen vorzunehmen wie zur gleichen Zeit im Vorjahr. Nur in
wenigen Fallen wurden die Orderpléne gekiirzt. Den Personalplanen zufolge wird die Anzahl der
Beschaéftigten auch in den kommenden Monaten noch etwas zunehmen.

Einzelhandel: Stabile Geschaftsentwicklung erwartet

Im Einzelhandel blieb das Geschaftsklima nahezu unverandert. Die Unternehmen waren mit ihrer
Geschaftssituation &hnlich zufrieden wie im Juni und sahen fur die weitere Geschéaftsentwicklung
erneut kaum noch Risiken. Ein deutliches Umsatzplus im Vormonat und eine insgesamt weitge-
hend entspannte Lagersituation boten fir die Testteilnehmer aber keinen Anlass, ihre zum Tell
immer noch zuriickhaltende Orderpolitik weiter zu locken. Die Einzelh&ndler gingen nicht mehr so
haufig wie im Juni davon aus, in den nédchsten Monaten hohere Verkaufspreise durchsetzen zu
kdnnen.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
August 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima bleibt freundlich

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs setzte sich das freundliche Geschéaftsklima
im August nahezu unverandert fort. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests beur-
teilten die Unternehmen ihre Lage &hnlich positiv wie im Vormonat. Im Hinblick auf die Entwick-
lung in den kommenden sechs Monaten blieben sie verhalten zuversichtlich. Insgesamt ist somit
aus Sicht der Testteilnehmer eher nicht mit einer Beeintrachtigung der Geschéftsentwicklung in
der nachsten Zeit zu rechnen. Ein Spielraum fir eine Verbesserung der Geschéftslage wurde im
verarbeitenden Gewerbe sowie im Bauhauptgewerbe gesehen. Im Grol3- und Einzelhandel muss-
ten die Erwartungen hingegen zurickgenommen werden. Der aktualisierte Frihindikator fir die
Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrli-
che Veranderungsraten gegeniuber dem Vorjahresquartal) in Stidwest zeigt bei einem bis De-
zember 2015 reichenden Prognosehorizont erneut ein anziehendes Wachstum in der zweiten
Jahreshalfte an.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes bewerteten
ihre aktuelle Situation etwas positiver als im Vormonat. Sie rechneten wie bisher Uberwiegend mit
einer gleich bleibenden, zum Teil aber auch eher noch glnstigeren Geschéaftsentwicklung und
hoben ihre Exporterwartungen wieder deutlich an. Im Bauhauptgewerbe nahm die Zufriedenheit
mit der Geschaftslage leicht ab, den kommenden Monaten blickten die Betriebe dagegen mit ver-
starkter Zuversicht entgegen. Im GroRhandel gaben die Lageurteile der Unternehmen wieder
nach, im Hinblick auf die Perspektiven in den kommenden Monaten hielten sich positive und ne-
gative Einschatzungen nur mehr die Waage. Im Einzelhandel verbesserte sich die bisher schon
zufrieden stellende Geschéftslage. Zu den Aussichten fir die nachste Zeit auf3erten sich die Un-
ternehmen jedoch etwas zuriickhaltender als in den beiden Vormonaten, wobei nach wie vor per
Saldo nur ein kleiner Teil der Befragungsteilnehmer eine Geschéftsabschwachung erwartete.
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Verarbeitendes Gewerbe: Exporterwartungen im Maschinen- und StralRen-
fahrzeugbau wieder optimistischer

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs nahm die Zufriedenheit der Unternehmen mit
der Geschéftslage weiter zu. Die Testteilnehmer berichteten erneut Uber ein Nachfrageplus und
rechneten mit Blick auf die kommenden Monate weiterhin Gberwiegend mit einer gleich bleiben-
den, zum Teil aber eher noch etwas glinstigeren Geschéaftsentwicklung. Auf3erdem revidierten sie
ihre Exporterwartungen wieder nach oben, nachdem im Juli noch davon ausgegangen wurde,
dass die im bisherigen Jahresverlauf stark ausgepragte Dynamik deutlich nachlassen durfte. Die
Produktionsplane waren vermehrt auf Expansion gerichtet.

Im Vorleistungsgtter produzierenden Gewerbe blieben die Urteile zur Geschéftssituation na-
hezu unverandert, nachdem sie sich im Juli auf den héchsten Stand im bisherigen Jahresverlauf
verbessert hatten. Die Nachfrage legte erneut etwas zu. Zur Geschéftsentwicklung im kommen-
den halben Jahr aufRerten sich die Testteilnehmer optimistischer und zeigten ein stabiles Vertrau-
en auf ein weiter wachsendes Exportgeschaft. Die Produktion soll in den nachsten Monaten aus-
geweitet werden.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe haben sich die Lagebewertungen verbessert.
Die Unternehmen erwarteten wie schon im Juli, dass sich ihre Uberdurchschnittlich gute Ge-
schaftslage auch in der nachsten Zeit ohne groRe Anderung fortsetzen diirfte. Sie berichteten
Uber eine anhaltend rege Nachfrageentwicklung und planten verstarkt, ihre Produktion zu stei-
gern. Im Hinblick auf das kiinftige Exportgeschéft gewannen die Optimisten wieder die Oberhand.
Mit kraftigen Wachstumsimpulsen rechneten der Maschinen- und Fahrzeugbau. Das vielerorts
erwartete verlangsamte Wachstum in den Schwellenl&ndern schlégt sich noch nicht in den Befra-
gungsergebnissen nieder.

Im Konsumguter produzierenden Gewerbe ist die Stimmung gestiegen. Die Unternehmen au-
Rerten sich abermals zufriedener Uber ihre wirtschaftliche Gesamtsituation, ihre Geschaftserwar-
tungen hellten sich auf, wobei sich positive und negative Einschatzungen nun die Waage hielten.
Die Umfrageergebnisse sprachen flr ein abermaliges Auftragsplus und eine Verbesserung der
Auftragslage. Die Absatzchancen im Auslandsgeschéft, das laut amtlicher Statistik zuletzt kraftig
zugelegt hatte, sind nach Ansicht der Testteilnehmer gestiegen. Das Produktionsniveau durfte
den Planangaben zufolge in den ndchsten Monaten aber eher leicht abgesenkt werden.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie setzte sich die Verbesserung in den Urteilen
zur Geschéftslage fort. Die Unternehmen verzeichneten ein erneutes Plus bei den Bestellungen
und weiteten die Produktion aus. Fur die ndchsten Monate schétzten die Testteilnehmer die Ge-
schéaftsperspektiven wieder etwas glnstiger ein, in Bezug auf das Auslandsgeschaft fielen die
Erwartungen jedoch weniger positiv aus als im Juli. Den Personalplanen zufolge wird sich Bedarf
an zusatzlichen Arbeitskraften eher abschwéchen.

L-Bank-ifo-Konjunkturtest August 2015 S.2





#1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

Unter den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren nahm die Zufriedenheit mit der Ge-
schaftslage weiter zu. Eine anhaltend schwungvolle Nachfrageentwicklung fiillte die Auftragsbu-
cher und trug zum Abbau teilweise zu grol3er Fertigwarenbestande bei. Der allgemeinen Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden Monaten blickten die Testteilnehmer wieder zuversichtli-
cher entgegen, auf den auslandischen Absatzmarkten sahen sie jedoch fur die nachste Zeit nur
noch geringe Wachstumschancen. Die Produktionsplane wurden nach unten revidiert, sie blieben
aber noch auf Expansion gerichtet.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden gaben die
Unternehmen zur Geschéftslage eine &hnlich positive Bewertung ab wie in den Vormonaten. Die
Testergebnisse sprachen fur eine weitgehend stabil gebliebene Nachfrage und ausreichend gro-
Be Auftragsbestande. Die Aussichten fur das kommende halbe Jahr wurden weiterhin glnstig
eingeschatzt. Unter Berlicksichtigung kaum noch zu groRRer Lagerbesténde unverkaufter Waren
soll die Produktion in den nachsten Monaten leicht steigen.

In der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen ist die Lagebewertung wider Erwarten kréaftig
gestiegen. Allerdings sahen die Unternehmen keinen Spielraum fiir eine weitere Verbesserung in
den nachsten Monaten. In den Exporterwartungen hielten sich ebenfalls positive und negative
Einschatzungen nahezu die Waage. Die Auftragslage zeigte sich zwar verbessert, wobei die Auf-
tragsbestande aber weiterhin als zu klein und die Fertigwarenlager teilweise als zu grof3 einge-
stuft wurden. Den Produktionsplanen zufolge dirfte sich die Produktionsleistung in den ndchsten
Monaten kaum verandern.

Unter den Produzenten von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen nahm die
Zufriedenheit mit der wirtschaftlichen Gesamtsituation etwas ab. Die Unternehmen berichteten
Uber eine Verschlechterung ihrer Auftragslage, das Produktionsniveau durfte nahezu konstant
geblieben sein. In den Geschéftserwartungen fir die kommenden sechs Monate machte sich eine
leichte Skepsis bemerkbar, fur die Entwicklung des Exportgeschafts sahen die Testteilnehmer
erneut vermehrt Risiken. Dennoch wurden die im Juli geplanten Kirzungen im Produktionsoutput
der nachsten Monate groRtenteils zuriickgenommen.

Die Hersteller von elektrischen Ausristungen bewerteten ihre Geschéftslage nicht mehr ganz so
positiv wie im Vormonat, sie rechneten nun aber vermehrt mit einer eher glinstigeren Geschafts-
entwicklung im kommenden halben Jahr. Die Exporterwartungen gaben nur noch leicht nach und
blieben deutlich im Plus. Eine anhaltend lebhafte Nachfrage sorgte fir eine befriedigende Auf-
tragslage. Den Produktionsplanen zufolge zeichnet sich fir die folgenden Monate eine Seitwérts-
bewegung in der Produktionsentwicklung ab.

Im Maschinenbau gaben die Lageurteile wieder nach. Abgesehen von dem kurzfristigen Anstieg
im Juli sind die Lageeinschatzungen aber seit Mitte letzten Jahres weitgehend stabil geblieben
und fielen mit einem Wertungssaldo von +21 nach wie vor deutlich besser aus als im langfristigen
Durchschnitt (+3). Den Geschéftserwartungen zufolge dirfte sich daran auch in den né&chsten
Monaten wenig andern. In Anbetracht einer erneut verbesserten Auftragslage waren wieder ver-
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mehrt Produktionsanhebungen geplant. In den Exporterwartungen zeigte sich ein deutlich gestie-
gener Optimismus.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat sich das Geschaftsklima nach
einer drei Monate anhaltenden Abkuhlungsphase verbessert. Ausschlaggebend war eine positive-
re Bewertung der Geschaftslage. Die Unternehmen registrierten eine anhaltend schwungvolle
Nachfrageentwicklung und rechneten kaum noch mit Abschwéachungstendenzen der allgemeinen
Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten. In den Exporterwartungen, die in den beiden
Vormonaten deutlich nachgegeben hatten, setzte sich ein kraftiger Optimismus durch. Den Pro-
duktionsplanen zufolge soll die Produktionsleistung in der n&chsten Zeit etwas angehoben wer-
den.

Bauhauptgewerbe:
Im Tiefbau Erwartungen zunehmend optimistisch

Im Bauhauptgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima erneut. Die Betriebe nahmen zwar
leichte Abstriche in der Beurteilung ihrer weiterhin zufrieden stellenden Geschéftslage vor, sie
rechneten aber vermehrt mit einer Fortsetzung der positiven Geschéftsentwicklung im kommen-
den halben Jahr. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten legte geringfligig zu und war mit
rund 76 % (saisonbereinigt)* so hoch wie zur gleichen Zeit im Vorjahr. Uber Behinderungen der
Bauproduktion berichteten nur 16 % der Umfrageteilnehmer und damit deutlich weniger als ein
Jahr zuvor (28 %). Genannt wurde vor allem noch ein Mangel an Auftragen (7 %, Vorjahr: 12 %).
Die Reichweite der Auftragsreserven nahm im Durchschnitt der Bausparten abermals etwas zu.
Mit 3,5 Monaten war sie deutlich héher als vor Jahrfrist (2,9 Monate). Den Firmenmeldungen zu-
folge verlangsamte sich der Anstieg der Bauleistungspreise etwas. Dieser dirfte sich nach An-
sicht der Testteilnehmer in den kommenden Monaten eher wieder etwas verstarken. Die Perso-
nalpldne deuten nochmals vermehrt auf einen Bedarf an zusatzlichen Arbeitskréaften hin.

Im Hochbau setzte sich das freundliche Geschéftsklima auch im August nahezu unverandert fort.
Die Betriebe bewerteten ihre wirtschaftliche Situation insgesamt zwar weniger positiv als im Juli,
sie duRRerten sich jedoch etwas zuversichtlicher tber ihre Geschéaftsaussichten in den kommen-
den Monaten. Meldungen Uber eine Geschéaftsabschwachung kamen vor allem aus dem Woh-
nungsbau, der seine Lage im Spartenvergleich aber weiterhin Gberdurchschnittlich gut beurteilte,
vereinzelt auch aus dem gewerblichen Hochbau, wahrend sich im offentlichen Hochbau die La-
gebewertungen verbesserten. Der Entwicklung im kommenden halben Jahr blickten der 6ffentli-
che sowie gewerbliche Hochbau zuversichtlicher als im Vormonat entgegen. Die im Wohnungs-

! Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-I1-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung wer-
den die Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.
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bau tatigen Betriebe schatzten ihre Perspektiven unveréandert giinstig ein.” Die Kapazitatsauslas-
tung blieb im Durchschnitt der Hochbausparten konstant, sie lag mit 77 % (saisonbereinigt) einen
Prozentpunkt unter dem entsprechenden Vorjahresniveau. Die Reichweite der Auftragsbestéande
wies wie im Juli einen Wert von 3,8 Monaten auf (August 2014: 3,0 Monate).

Im Tiefbau ist die Stimmung weiter gestiegen. Ausschlaggebend war, dass die Betriebe ihre Ge-
schéaftsaussichten fir die kommenden sechs Monate erneut optimistischer einschéatzten. Mit ihrer
Geschéftslage waren die Testteilnehmer dhnlich zufrieden wie im Juli. Die Reichweite der Auf-
tragsbestande verlangerte sich, sie war mit 2,9 Monaten hoher als ein Jahr zuvor (2,7 Monate).
Der Auslastungsgrad des Maschinenparks nahm zu. Mit 75 % waren die Baumaschinen und Ge-
réte deutlich besser ausgelastet als vor Jahresfrist (72 %, alle Werte saisonbereinigt).

GrofRhandel: Erwartungen schwacher

Im GrofRhandel kihlte sich das Geschaftsklima im August wieder ab. Die Unternehmen waren mit
ihrer Geschaftslage weniger zufrieden als im Juli. Den Meldungen zufolge liel3 der Schwung in
der Umsatzentwicklung nach, wobei im Vorjahresvergleich aber noch ein Umsatzplus erzielt wur-
de. Die Geschéftserwartungen fur die kommenden Monate gaben nach, positive und negative
Einschatzungen hielten sich nur mehr die Waage. Angesichts einer entspannten Lagersituation
sahen sich die GrofRhandler nicht mehr veranlasst, ihre Orderplane zu kirzen und beabsichtigten
ebenso viele Waren zu bestellen wie zur gleichen Zeit im Vorjahr. Der Personalbestand soll nach
wie vor auch in den kommenden Monaten noch etwas zunehmen.

Einzelhandel: Gute Geschéftslage

Im Einzelhandel blieb das Geschaftsklima weiterhin freundlich. Die Unternehmen bewerteten ihre
bisher schon zufrieden stellende Geschéftslage noch etwas positiver. Im langerfristigen Vergleich
ist die Geschéftslage in Baden-Wirttemberg wie auch auf der Bundesebene als ausgesprochen
gut zu bezeichnen. Den Testergebnissen zufolge erzielten die Unternehmen ein weiteres Um-
satzplus. Zu den Aussichten fur die nachste Zeit aul3erten sich die Einzelhandler jedoch etwas
zuriickhaltender als in den beiden Vormonaten, wobei nach wie vor per Saldo nur ein kleiner Tell
eine Geschaftsabschwachung erwartete. In Anbetracht der schon im bisherigen Jahresverlauf
deutlich nach oben gerichteten Umsatzentwicklung wurden die Bestellplane angehoben.

% Die It. Pressemitteilung Nr. 201/2015 des Statistischen Landesamtes Baden-Wiirttemberg vom 31. Juli 2015 im 2.
Quartal riicklaufige Wohnungsbaunachfrage hat sich demnach in den Erwartungen fur die nachsten sechs Monate
weiterhin nicht niedergeschlagen.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
September 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima etwas schwéacher

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs blieb das Geschaftsklima trotz einer Ab-
schwachung im September freundlich. Nach den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests
beurteilten die Unternehmen ihre Lage weniger gut als im August, im Hinblick auf die Entwicklung
in den kommenden sechs Monaten Uberwogen jedoch die positiven Erwartungen die negativen
Erwartungen weiterhin leicht. Die Unternehmen gingen demnach davon aus, dass sich das im
bisherigen Jahresverlauf kraftige Wachstum der Studwestwirtschaft fortsetzen wird. Darauf deutet
auch der aktualisierte Fruhindikator fir die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht
saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquar-
tal) in Sudwest bei einem bis Januar 2016 reichenden Prognosehorizont hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im verarbeitenden Gewerbe gaben die bisher sehr positiven
Urteile zur Geschéftslage spirbar nach. Die weitere Geschéaftsentwicklung wurde dagegen erneut
verhalten zuversichtlich eingeschéatzt. Die Testteilnehmer rechneten dabei insbesondere mit ei-
nem anhaltenden Wachstum auf den Exportméarkten und planten vermehrt, ihre Produktion aus-
zuweiten. Im Bauhauptgewerbe wurde die Geschéftslage besser bewertet als im August, zudem
schéatzten die Betriebe ihre Aussichten fur die kommenden Monate erneut freundlich ein. Im
GroRRBhandel verbesserte sich die Geschaftslage ebenfalls, fir das kommende halbe Jahr erwar-
teten die Unternehmen vermehrt eine glnstigere Geschéftsentwicklung. Im Einzelhandel lie3 da-
gegen die Zufriedenheit mit der Geschéftslage nach. Fur die nachsten Monate rechneten die Un-
ternehmen nach einem deutlichen Umsatzplus im bisherigen Jahresverlauf ihren skeptischeren
Geschaftserwartungen zufolge mit einer weniger dynamischen Nachfrageentwicklung.
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Verarbeitendes Gewerbe: Nachfrageentwicklung gedampft

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wiurttembergs kihlte sich das Geschéftsklima ab. Die Un-
ternehmen waren mit ihrer Geschaftslage weniger zufrieden als im August und verzeichneten
einen nachlassenden Schwung in der Nachfrageentwicklung. Die Auftragslage wurde aber wie
bisher deutlich Gberwiegend als auskémmlich eingestuft. Zu den allgemeinen Aussichten fir die
kommenden Monate aul3erten sich die Testteilnehmer nach wie vor verhalten zuversichtlich, kraf-
tige Nachfrageimpulse erwarteten sie weiterhin aus dem Auslandsgeschéft. Die im August schon
auf Expansion gerichteten Produktionspl&ne wurden nochmals nach oben revidiert.

Im Vorleistungsguter produzierenden Gewerbe wurde die Geschéftslage ahnlich gut bewertet
wie in den beiden Vormonaten. Die Unternehmen registrierten ein Auftragsplus, die Lagersituation
blieb weitgehend entspannt. Sie schatzten ihre allgemeinen Geschaftsperspektiven, aber auch
ihre Exportaussichten weniger gunstig ein als im Vormonat. Die Produktionsplane waren davon
offensichtlich nicht betroffen, da vermehrt Produktionsanhebungen geplant waren.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe wurden die bislang sehr positiven Lagebewer-
tungen spurbar zurickgenommen, vor allem im Stra3enfahrzeugbau, aber auch die Hersteller von
DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen schwachten ihre Urteile deutlich ab. Die
im Branchendurchschnitt immer noch gute Geschéaftslage durfte sich nach Einschatzung der Un-
ternehmen trotz eines zuletzt rlcklaufigen Auftragseingangs auch noch im kommenden halben
Jahr fortsetzen. Das Plus in den Exporterwartungen nahm ab, war aber noch deutlich ausgepragt.
Die Produktionspléne blieben nahezu unveréndert auf Expansion gerichtet.

Im Konsumglter produzierenden Gewerbe setzte sich das freundliche Geschéftsklima fort. Die
Unternehmen waren mit ihrer wirtschaftlichen Gesamtsituation ahnlich zufrieden wie im Vormonat
und gingen erneut davon aus, dass sich an ihrer Lage auch in der nachsten Zeit wenig andern
wird. Die Umfrageergebnisse deuten auf ein weiteres Auftragsplus, verbunden mit einer Verbes-
serung der Auftragslage hin. Nach wie vor hoffen die Testteilnehmer auf steigende Absatzchan-
cen im Auslandsgeschéft, das laut amtlicher Statistik im bisherigen Jahresverlauf insgesamt leicht
im Minus lag. Das Produktionsniveau dirfte den Planangaben zufolge in den ndchsten Monaten
angehoben werden.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima zum vierten Mal
in Folge verbessert. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Lage erneut positiver und schétz-
ten auch die Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten optimistischer ein. Im Hinblick
auf das Exportgeschaft mussten sie ihre Erwartungen jedoch nochmals zurticknehmen und rech-
neten demzufolge mit einem nachlassenden Wachstum auf den Auslandsmarkten. Der Auftrags-
eingang und die Produktion legten zu. Fiur die nachsten Monate sind kaum noch Anhebungen des
Produktionsniveaus geplant.

Auch unter den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren setzte sich der Stimmungsauf-
schwung fort. Die Zufriedenheit mit der Geschéftslage nahm weiter zu. Die Unternehmen melde-
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ten ein Auftragsplus und eine Steigerung der Produktion. Sie schatzten ihre generellen Perspekti-
ven fur die nachste Zeit abermals gunstiger ein, ihre im Vormonat gesunkenen Exporterwartun-
gen fielen zudem etwas zuversichtlicher aus. Die Produktionsplane waren wieder vermehrt auf
Expansion gerichtet.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden wurden so-
wohl die Geschaftslage als auch die Aussichten flr das kommende halbe Jahr unverandert gins-
tig eingeschéatzt. Eine lebhafte Nachfrage trug dazu bei, dass Uberhdhte Lagerbestdnde weitge-
hend abgebaut werden konnten. Die Produktion soll auch in den nachsten Monaten ausgeweitet
werden.

In der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen hat sich die Lagebewertung nach dem uber-
raschend kraftigen Anstieg im Vormonat wieder normalisiert. Die Unternehmen mussten ein
Nachfrageminus hinnehmen, der Druck zu groRRer Fertigwarenbestande liel3 kaum nach. Fir das
kommende halbe Jahr erwarteten die Testteilnehmer eine stabile Geschéaftsentwicklung. Sie revi-
dierten ihre Produktionsplane etwas nach oben, obwohl mit einem eher konstant bleibenden Ex-
portgeschéaft gerechnet wurde.

Unter den Produzenten von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen lie3 die
Zufriedenheit mit der wirtschaftlichen Gesamtsituation weiter nach. Die Auftragslage zeigte sich
zwar wieder leicht verbessert, wobei die Auftragsbestédnde auch Uberwiegend als ausreichend
grof3 eingestuft wurden. Zu grol3e Fertigwarenlager fuhrten aber zu Produktionskirzungen. Da die
Unternehmen zudem ihre Aussichten fir die kommenden Monate generell unginstiger als bisher
einschatzten und eine Abschwachung im Exportgeschéaft beflrchteten, waren weitere Produkti-
onsklrzungen geplant.

In den Urteilen der Hersteller von elektrischen Ausriistungen spiegelte sich eine anhaltend gute
Geschéftslage. Die Testteilnehmer stuften ihre Auftragssituation mit leichten Abstrichen gegen-
tber dem Vormonat als auskdommlich ein. Im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung im kommen-
den halben Jahr nahm ihr Optimismus wieder ab, zumal sie auch mit einer nachlassenden
Wachstumsdynamik im Exportgeschéft rechneten. Dennoch soll die Produktion den Planangaben
zufolge noch etwas angehoben werden.

Im Maschinenbau gaben die Urteile zur Geschéftslage nach einer deutlichen Abschwéchung im
August nur noch geringfiigig nach. Die seit dem Friihjahr beobachtete Verbesserung der Auf-
tragslage setzte sich nicht mehr fort. Ein kleiner Teil der Unternehmen stufte seine Auftragsbe-
stande nun als zu klein ein, der deutlich Uberwiegende Teil aber nach wie vor als ausreichend
grof3. In den Geschéftserwartungen hielten sich positive und negative Einschatzungen erneut die
Waage. Im Exportgeschatft, das im bisherigen Jahresverlauf einen kraftigen Anstieg verzeichnete,
wurde auch fir die nachste Zeit mit einer dynamischen Entwicklung gerechnet. Die Produktions-
plane blieben auf Expansion gerichtet.

Unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen hat sich das Geschaftsklima nach
einem Zwischenhoch im August weiter abgekuhlt. Die Unternehmen nahmen Abstriche in der
Bewertung ihrer Lage vor, wobei sie diese aber noch als relativ gut einstuften. Ein nachlassender
Schwung in der Nachfrage anderte kaum etwas an der komfortablen Auftragssituation. Mit Blick
auf die generellen Aussichten gewannen die positiven Einschatzungen wieder die Oberhand, ob-
wohl der Optimismus in den Exporterwartungen deutlich nachgelassen hat. Fur die nachsten Mo-
nate waren weitere Produktionssteigerungen geplant.
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Bauhauptgewerbe:
Anhaltender Stimmungsaufschwung im Tiefbau

Im Bauhauptgewerbe blieb die Entwicklung des Geschaftsklimas auch im September aufwarts
gerichtet. Die Betriebe waren mit ihrer Geschéftslage zufriedener als im August, ihre Zuversicht
hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung im kommenden halben Jahr hat abermals zugenommen.
Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist leicht gestiegen, er war mit 75 % (saisonberei-
nigt)* knapp einen Prozentpunkt niedriger als im Vorjahr. Uber Behinderungen der Bauproduktion
berichteten nur noch 13 % der Umfrageteilnehmer gegeniber 30 % ein Jahr zuvor. Angefuhrt
wurden Arbeitskraftemangel (4 %), Auftragsmangel (3 %) sowie andere nicht weiter konkretisierte
Grinde (6 %). Die Reichweite der Auftragsreserven ist im Durchschnitt der Bausparten konstant
geblieben und war mit 3,3 Monaten erneut héher als vor Jahrfrist (3,1 Monate). Fir die nachste
Zeit war eine Ausweitung der Bautétigkeit geplant. Den Firmenmeldungen zufolge sind die Bau-
leistungspreise gestiegen, eine Entwicklung, die sich nach Einschatzung der Testteilnehmer auch
in den kommenden Monaten fortsetzen dirfte. Die Personalplédne sprechen nach wie vor fiir einen
anhaltenden Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften.

Im Hochbau schwachte sich das freundliche Geschaftsklima geringfligig ab. Die Betriebe bewer-
teten ihre wirtschaftliche Situation im Durchschnitt der Hochbausparten ebenso positiv wie im
August, in Bezug auf die Geschaftsperspektiven lieR ihre Zuversicht etwas nach. Auf der Spar-
tenebene wurden jedoch unterschiedliche Entwicklungstendenzen registriert. So verschlechterte
sich die Geschiftslage im o6ffentlichen Hochbau und im gewerblichen Hochbau, im Wohnungsbau
verbesserte sie sich. Wahrend der 6ffentliche Hochbau seine weiteren Aussichten noch gunstiger
als bisher einschétzte, triibten sich die Geschéaftserwartungen im gewerblichen Hochbau ein und
lieBen nun eine leichte Skepsis erkennen. Die Erwartungen der im Wohnungsbau tatigen Betriebe
waren dagegen durch eine stabile Zuversicht gepragt.” Die Kapazitatsauslastung nahm im
Durchschnitt der Hochbausparten etwas zu, sie lag mit 76 % (saisonbereinigt) auf dem entspre-
chenden Vorjahresniveau. Die Reichweite der Auftragsbestande blieb mit 3,6 Monaten nahezu
unverandert (September 2014: 3,2 Monate).

Im Tiefbau setzte sich der Stimmungsaufschwung fort. Die Betriebe bewerteten ihre Geschaftsla-
ge deutlich positiver als im August und schatzten die Entwicklung in den kommenden sechs Mo-
naten nochmals optimistischer ein. Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich aber-
mals und war mit 2,9 Monaten beinahe so hoch wie ein Jahr zuvor (3,0 Monate). Der Auslas-
tungsgrad des Maschinenparks erhohte sich, er lag mit 73 % aber zwei Prozentpunkte unter dem
vergleichbaren Vorjahreswert (alle Werte saisonbereinigt).

! Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-I1-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung wer-
den die Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.

% Die It. Pressemitteilung Nr. 201/2015 des Statistischen Landesamtes Baden-Wiirttemberg vom 31. Juli 2015 im 2.
Quartal riicklaufige Wohnungsbaunachfrage hat sich demnach in den Erwartungen fur die nachsten sechs Monate
weiterhin nicht niedergeschlagen.
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GrofRhandel: Aussichten verbessert

Im GroRRBhandel hat sich das Geschéftsklima von der Abkihlung im August weitgehend erholt. Die
Unternehmen waren mit ihrer Geschéaftslage insgesamt zufriedener als im Vormonat. Den Mel-
dungen zufolge dirfte im Vorjahresvergleich erneut ein kleines Umsatzplus erzielt worden sein.
Im Hinblick auf die kommenden Monate setzten sich wieder diejenigen Stimmen durch, die mit
einer eher gunstigeren Entwicklung rechneten. Dies durfte im Wesentlichen dazu beigetragen
haben, dass die Orderplane nicht gekirzt wurden, obwohl die Lagersituation sich zuletzt etwas
verschlechtert hatte. Die Personalplane sprachen fir einen abnehmenden Bedarf an zusétzlichem
Personal.

Einzelhandel: Geschéaftserwartungen geben nach

Im Einzelhandel kihlte sich das Geschéftsklima ab. Die Unternehmen bewerteten ihre Ge-
schaftslage bei nachlassendem Schwung in der Umsatzentwicklung weniger positiv als im Vor-
monat. Die Lagersituation &nderte sich nach Einschatzung der Befragten kaum, die Lagerbestan-
de wurden wie bisher deutlich Gberwiegend als saisonublich eingestuft. Zu den Aussichten fir die
nachste Zeit dulRerten sich die Einzelhandler erneut etwas zurtickhaltender und hoben ihre Be-
stellplane vorerst nicht mehr weiter an. Nach einem deutlichen Umsatzplus im bisherigen Jahres-
verlauf wurde nun offensichtlich mit einer weniger dynamischen Nachfrageentwicklung gerechnet.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Oktober 2015

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima wieder leicht verbessert

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs hat sich das Geschéftsklima im Oktober
nach der Abschwachungstendenz in den beiden Vormonaten leicht verbessert. Nach den Ergeb-
nissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests waren die Unternehmen mit ihrer Lage ahnlich zufrieden
wie im September und blickten den kommenden sechs Monaten etwas zuversichtlicher entgegen
als zuvor. Die Sudwestwirtschaft rechnet demnach weiterhin nicht mit einer Beeintrachtigung der
konjunkturellen Entwicklung in der nachsten Zeit. Der aktualisierte Fruhindikator fir die Entwick-
lung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Ver-
anderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Stidwest signalisiert bei einem bis Februar
2016 reichenden Prognosehorizont ebenfalls einen robusten Konjunkturverlauf.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes schwachten
ihre nach wie vor gute Beurteilung der Geschaftslage geringfigig ab. lhre weitere Geschéaftsent-
wicklung schéatzten sie etwas gunstiger ein als im September, obwohl sie im Export ein nachlas-
sendes Wachstum erwarteten. Die Produktionsplane wurden nach unten revidiert, sie blieben
aber auf Expansion gerichtet. Im Bauhauptgewerbe wurde die Geschéftslage erneut besser be-
wertet als im Vormonat, im Hinblick auf die Aussichten fiir das kommende halbe Jahr mussten die
Betriebe ihre bisherige Zuversicht jedoch dampfen. Im Grof3handel kihlte sich das Geschaftskli-
ma ab. Die Grof3h&andler bewerteten sowohl ihre Lage als auch ihre Perspektiven weniger positiv
als im Vormonat. Im Einzelhandel nahm die Zufriedenheit mit der Geschéftslage dagegen wieder
zu. Die Aussichten fir die nachsten Monate hellten sich auf, wobei die Unternehmen kaum noch
Risiken fur die weitere Geschaftsentwicklung sahen.
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Verarbeitendes Gewerbe: Exporterwartungen geben nach

Im verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs verbesserte sich das Geschéftsklima nach
der vormonatigen Abkihlung leicht. Die Unternehmen nahmen noch geringe Abstriche in der Be-
wertung ihrer nach wie vor guten Geschéftslage vor. Wéahrend sie ihre allgemeinen Geschéaftsper-
spektiven etwas gunstiger einschatzten als im September, gingen sie im Exportgeschéaft von
nachlassenden Wachstumsimpulsen aus. Die Auftragsbestande nahmen ab, ihre Reichweite hat
sich gegentber Juli geringfligig verkirzt und zwar von 3,2 auf 3,1 Monate (Oktober 2014: 3,0 Mo-
nate). Der Auslastungsgrad der Produktionsanlagen blieb nahezu konstant und war mit 85,7 %
etwas hoher als zur gleichen Zeit im Vorjahr (85,0 %). Produktionsanhebungen waren von weni-
ger Unternehmen als im September geplant. Die Personalpléne signalisieren einen anhaltenden
Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften. Im Oktober flihrte bei 9 % der Unternehmen ein Mangel an
Personal zu Produktionsbehinderungen.

Im Vorleistungsglter produzierenden Gewerbe wurde die Geschéftssituation etwas besser
bewertetet als in den Vormonaten. An der Auftragslage anderte sich trotz nachlassendem
Schwung in der Nachfrageentwicklung wenig. Die Reichweite der Auftragsbesténde blieb kon-
stant und lag mit 2,8 Monaten knapp tber dem vergleichbaren Vorjahresniveau (2,7 Monate). Die
Kapazitatsauslastung nahm jedoch etwas ab, sie war mit 84,4 % aber &hnlich hoch wie ein Jahr
zuvor (84,6 %). Fir die nachste Zeit waren Produktionsanhebungen geplant. In den allgemeinen
Geschéftserwartungen, aber auch in den Exporterwartungen machte sich nach dem Dampfer im
Vormonat wieder mehr Zuversicht bemerkbar.

Im Investitionsgiter produzierenden Gewerbe wurden die Lagebewertungen nochmals zu-
rickgenommen, aber nicht mehr so stark wie September. Mit einem Saldo von +22 lagen die Ur-
teile deutlich unter dem Hochststand vom Mai (+44), sie fielen aber weiterhin erheblich besser
aus als im langjahrigen Durchschnitt (+9). Die Unternehmen verzeichneten abnehmende Auf-
tragsbestande, deren Reichweite sich von 3,5 auf 3,4 Monate verkirzt hat (Oktober 2014: 3,3
Monate). Die Auslastung der Maschinen und Anlagen ist gegentber Juli geringflgig auf 85,9 %
gestiegen (Oktober 2014: 85,3 %) Wahrend sich im Hinblick auf die generelle Geschaftsentwick-
lung in den nachsten Monaten die optimistischen Einschatzungen wieder, wenn auch nur knapp
durchsetzten, wurden im Exportgeschéaft vorerst keine Wachstumsimpulse mehr erwartet. Die
Produktionsplane waren nur noch schwach auf Expansion gerichtet.

Im Konsumgdter produzierenden Gewerbe ist die Stimmung gestiegen. Ausschlaggebend wa-
ren gunstigere Geschéftsperspektiven. Die Unternehmen waren mit der aktuellen Geschaftslage
unverandert zufrieden und berichteten lber eine Verbesserung der Auftragssituation. Die Auslas-
tung der Produktionsanlagen ist gegenlber Juli weitgehend konstant geblieben, sie lag mit 87,3
% erneut deutlich Uber dem langjahrigen Durchschnitt (83,6 %). Nach einer Anhebung der Pro-
duktion im Vormonat waren vorerst keine weiteren Produktionssteigerungen mehr geplant. Die
Perspektiven im Auslandsgeschéaft wurden von den Testteilnehmern erneut verhalten zuversicht-
lich eingeschatzt.
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Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima nach einer vier
Monate anhaltenden Aufwartstendenz abgekuhlit. Die Unternehmen schwachten ihre im Vormonat
noch sehr guten Lageurteile ab. Sie hoben ihre Produktion an und berichteten tber einen nach-
lassenden Schwung in der Nachfrageentwicklung. In Anbetracht einer zufrieden stellenden Auf-
tragslage und anhaltend glnstiger Geschaftsperspektiven waren die Produktionspléane vermehrt
auf Expansion gerichtet. Aus dem Exportgeschéaft dirften nach Einschatzung der Testteilnehmer
jedoch vorerst keine weiteren Impulse mehr kommen.

Das Geschéftsklima der Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren blieb nach einer dreimaligen
Verbesserung in Folge nahezu unverandert freundlich. Die Unternehmen bewerteten ihre Lage
zwar weniger positiv als im September, sie schatzten aber die Aussichten fir das kommende hal-
be Jahr noch gunstiger ein als bisher und richteten ihre Hoffnungen vermehrt auf ein expandie-
rendes Auslandsgeschéft. Ein weiteres Auftragsplus flhrte zu einer Verbesserung der Auftragsla-
ge, wobei die Reichweite der Auftragsreserven seit Juli von 2,7 auf 2,9 Monate gestiegen ist. Die
Testergebnissen sprachen fur eine weitgehend konstante Auslastung der Produktionsanlagen. In
den néchsten Monaten soll das Produktionsniveau jedoch angehoben werden.

In der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden wurden so-
wohl die Geschéftslage als auch die Aussichten fir das kommende halbe Jahr etwas positiver
beurteilt als im September. Kritik wurde jedoch teilweise wegen wieder zu niedriger Auftragsbe-
stande gelibt. Im Hinblick auf das kiinftige Exportgeschéft blieben die Testteilnehmer verhalten
zuversichtlich.

In der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen galt die Geschéftslage weiterhin als weitge-
hend zufrieden stellend. Nach Einschatzung der Testteilnehmer dirfte sich an ihrer wirtschaftli-
chen Gesamtsituation auch in den kommenden Monaten wenig andern. Im Exportgeschéft rech-
neten die Unternehmen flr die nachste Zeit allerdings eher mit einem leichten Minus. Trotz einer
insgesamt gebremsten Nachfrageentwicklung hat sich die Auftragslage nicht verschlechtert. Die
Reichweite der Auftragsreserven (3,2 Monate) sowie die Auslastung der Produktionsanlagen
(81,3 %) haben sich gegenuber Juli kaum veréndert, sie lagen aber unter den vergleichbaren Vor-
jahreswerten (3,4 Monate sowie 82,5 %). Den nach unten korrigierten Produktionspl&nen zufolge
soll das Produktionsniveau konstant bleiben.

Das Geschéftsklima der Produzenten von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnis-
sen hellte sich im Oktober nach der Eintribungstendenz in den beiden Vormonaten wieder auf.
Zwar lie die Zufriedenheit mit der Geschéftslage nochmals nach, die Aussichten fur das kom-
mende halbe Jahr wurden aber deutlich freundlicher eingeschatzt als im September. Nach einer
im bisherigen Jahresverlauf laut amtlicher Statistik riicklaufigen Nachfragenentwicklung, die zu
einem deutlichen Abschmelzen der Auftragsbestande gefiihrt hat, verzeichneten die Testteilneh-
mer eine Stabilisierung im Auftragseingang. Im Exportgeschéft, das zuletzt ebenfalls Schwache-
tendenzen zeigte, wurde fur die nachsten Monate kaum noch mit einem Minus gerechnet. Die
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Produktionsplane wurden nach oben korrigiert und deuteten darauf hin, dass das Produktionsni-
veau weitgehend konstant bleiben durfte.

Die Hersteller von elektrischen Ausristungen beurteilten ihre bisher schon gute Geschaftslage
noch etwas positiver. Obwohl die Nachfrage zuletzt schwécher tendierte, wurde die Auftragslage
nach wie vor als verhaltnismafig gut eingestuft. Die Reichweite der Auftragsbestande legte ge-
genuber Juli zu und war mit 2,8 Monaten deutlich hoher als ein Jahr zuvor (2,5 Monate). Im Hin-
blick auf die allgemeine Geschéftsentwicklung im kommenden halben Jahr und hinsichtlich der
Exportperspektiven nahm der Optimismus wieder zu. Die Produktionsplane wurden etwas ge-
kirzt, sie wiesen aber noch ein kleines Plus auf.

Im Maschinenbau setzte sich die Abkuhlung des Geschaftsklimas fort. Die Urteile zur Geschéfts-
lage schwachten sich weiter ab, wobei sie sich noch deutlich im positiven Wertungsbereich be-
wegten. Zudem rechneten die Unternehmen fir die weitere Geschaftsentwicklung mit einem
leichten Gegenwind. Die Auftragsbestande wurden nach wie vor Uberwiegend als ausreichend
grol3 eingestuft, wenngleich sich ihre Reichweite gegeniiber Juli verkirzt hat und mit 3,8 Monaten
auch unter dem vergleichbaren Vorjahresniveau (4,1 Monate) lag. Im tUberaus wichtigen Export-
geschaft rechneten die Testteilnehmer mit einer nachlassenden Wachstumsdynamik und revidier-
ten ihre Produktionsplane deutlich nach unten.

Die Stimmung unter den Herstellern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen ist wieder gestiegen.
Die Unternehmen schatzten ihre Geschaftslage etwas besser ein als im September und rechne-
ten vermehrt mit einer insgesamt gunstigeren Geschaftsentwicklung, obwohl im Auslandsgeschéft
fur die nachste Zeit eher Abschwachungstendenzen erwartet wurden. An der guten Auftragslage
hat sich wenig gedndert. Die Reichweite der Auftragsbestande ist seit Juli noch leicht gestiegen
und war 3,7 Monaten deutlich héher als vor Jahresfrist (2,9 Monate). Die Produktionsplane blie-
ben auf Expansion gerichtet.
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Bauhauptgewerbe:
Arbeitskraftemangel behindert Bauproduktion

Im Bauhauptgewerbe hat sich die seit Ende letzten Jahres beobachtete Aufwartstendenz des
Geschaftsklimas im Oktober nicht fortgesetzt. Die Betriebe bewerteten ihre Geschéaftslage zwar
erneut positiver, sahen aber nur noch einen kleinen Spielraum fir eine Verbesserung in den
kommenden Monaten. Hier bleibt anzumerken, dass der aktuelle Saldo der Lageurteile von +20
ein Hoch darstellt, das seit 1991 nur dreimal knapp Ubertroffen wurde. Der Auslastungsgrad der
Geréatekapazitaten ist abermals leicht gestiegen, er war mit 76 % (saisonbereinigt)' knapp zwei
Prozentpunkte hoher als im Vorjahr. Uber Behinderungen der Bauproduktion berichteten 16 %
der Umfrageteilnehmer gegentiber 29 % ein Jahr zuvor. Angefuhrt wurde hauptséchlich Arbeits-
kraftemangel, der mit einer Meldehaufigkeit von 8 % deutlich Gber dem langfristigen Durch-
schnittswert als Behinderungsfaktor (2,5 %) lag. Dieses Arbeitskrafteproblem spiegelt sich auch in
den weiterhin auf eine Erhéhung der Beschéftigtenzahl ausgerichteten Personalplanen. Die
Reichweite der Auftragsreserven hat im Durchschnitt der Bausparten geringfligig zugenommen
und war mit 3,5 Monaten noch etwas hoher als vor Jahrfrist (3,4 Monate). Den Firmenmeldungen
zufolge wurden die Bauleistungspreise heraufgesetzt, ihr Anstieg dirfte sich nach Einschétzung
der Testteilnehmer in den kommenden Monaten aber eher abschwéchen.

Im Hochbau verbesserte sich die ohnehin schon gute Stimmung. Hauptsachlich dazu beigetra-
gen hat eine im Vormonatsvergleich spartentibergreifend positivere Beurteilung der aktuellen Ge-
schéftslage. Die Aussichten flr die kommenden Monate wurden insgesamt ahnlich gunstig einge-
schatzt wie bisher. Das trifft auf der Spartenebene auch fir den Wohnungsbau zu, wahrend der
offentliche Hochbau seine Erwartungen zurtickschrauben musste, wobei die positiven Einschét-
zungen aber noch Uberwogen. Im gewerblichen Hochbau wurde die Vormonat gezeigte Skepsis
wieder durch Zuversicht verdrangt. Die Kapazitdtsauslastung ist gestiegen, sie lag mit 78 % (sai-
sonbereinigt) Uber dem entsprechenden Vorjahresniveau (75 %). Die Reichweite der Auftragsbe-
stande hat zugenommen und war im Durchschnitt der Hochbausparten mit 3,8 Monaten ebenso
hoch wie ein Jahr zuvor. Im Wohnungsbau sowie im 6ffentlichen Hochbau wurde der vergleichba-
re Vorjahreswert Ubertroffen, im gewerblichen Hochbau dagegen unterschritten.

Im Tiefbau hat die Zufriedenheit mit der Geschéaftslage weiter zugenommen, allerdings rechneten
die Betriebe im Hinblick auf die Entwicklung in den kommenden Monaten mit etwas Gegenwind.
Die Testteilnehmer verzeichneten eine gute Auftragslage, wobei die Reichweite der Auftragsre-
serven nochmals gestiegen ist und mit 3,0 Monaten der entsprechende Vorjahreswert (2,7 Mona-
te) deutlich Ubertroffen wurde. Der Auslastungsgrad des Maschinenparks ist leicht zuriickgegan-
gen, er war mit 72 % geringfligig niedriger als vor Jahresfrist (73 %, alle Werte saisonbereinigt).

! Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom ASA-I1-Verfahren auf das vom U.S.Bureau of the
Census entwickelte und international weit verbreitete X-13 ARIMA-SEATS-Verfahren. Mit der Umstellung wer-
den die Zeitreihen ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.
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Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

GrolRhandel: Weiterer Personalaufbau geplant

Im GrofRhandel setzte das Geschéftsklima seine schon in den letzten Monaten unstete Entwick-
lung mit einer Abschwéachung fort. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage weniger posi-
tiv als im September und nahmen auch ihre Zuversicht hinsichtlich der Geschéaftsperspektiven im
kommenden halben Jahr wieder etwas zuriick. Obwohl der GroRhandel den Meldungen zufolge
im Vorjahresvergleich erneut ein Umsatzplus erzielt haben durfte, hat der Druck zu grof3er Wa-
renbestande weiter zugenommen. Die Bestellpldne wurden dadurch kaum beeinflusst. Nur ein
kleiner Teil der Testteilnehmer beabsichtigte weniger Ware zu ordern als im gleichen Vorjahres-
zeitraum. Die Personalplane signalisierten wieder vermehrt einen Bedarf an zusatzlichem Perso-
nal.

Einzelhandel: Gute Stimmung

Im Einzelhandel ist der Saldo des Geschéftsklimas auf den besten Wert im bisherigen Jahresver-
lauf gestiegen. Die Unternehmen auf3erten sich Uber ihre Geschéftslage zufriedener als im Vor-
monat und berichteten Uber eine lebhafte Nachfrageentwicklung. Zudem sahen sie kaum noch
Hemmnisse fir die weitere Geschaftsentwicklung. Die Lagersituation galt wenig verandert als
weitgehend entspannt. In ihrer Bestellpolitik blieben die Einzelhandler vorsichtig und hoben ihre
Orderplane - wie schon im Vormonat — vorerst nicht weiter an.
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