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Gewerbliche Wirtschaft: Klima schwacht sich ab, bleibt aber freundlich

Zu Beginn des neuen Jahres kuhlte sich das Geschaftsklima fir die gewerbliche Wirtschaft Ba-
den-Wiurttembergs ab, der Indikator blieb aber Gber dem Vorjahreswert. Nach den Ergebnissen
des L-Bank-ifo-Konjunkturtests gaben die Urteile zur aktuellen Geschaftslage auf hohem Niveau
nach. Die zuletzt leicht positiven Erwartungen fur den weiteren Geschaftsverlauf deuten nun al-
lerdings auf eine leicht negative Entwicklung hin. Die Perspektiven haben sich sowohl im Verar-
beitenden Gewerbe als auch der Baubranche und dem GroRRhandel eingetriibt. Insgesamt ist die
Geschéftslage in der Sudwestwirtschaft jedoch sehr gut, sodass diese auch bei einem leichten
Ruckgang weiterhin stabil bleibt. Auch der aktualisierte Frihindikator fir die Entwicklung des rea-
len Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Verénderungsra-
ten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Stidwest deutet bei einem bis Mai 2016 reichenden
Prognosehorizont auf eine robuste Entwicklung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Nach einem deutlichen Anstieg im Vormonat sank der Ge-
schéftslageindikator im Verarbeitenden Gewerbe auf das Vorjahresniveau. Fir das kommende
halbe Jahr rechneten die Unternehmen mit leichtem Gegenwind. Auch ihre Absatzchancen auf
den auslandischen Markten bewerten sie weniger glnstig als zuletzt. Das Geschaftsklima im
Bauhauptgewerbe verbesserte sich leicht. Die Firmen waren wieder zufriedener mit ihrer Ge-
schaftssituation. Allerdings gingen weniger Umfrageteilnehmer von einem gunstigen Geschéfts-
verlauf in den kommenden Monaten aus. Im Grol3handel stieg der Klimaindikator, nach zuletzt
drei Rickgangen in Folge. Die befragten Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage positiver,
weitere Steigerungen im kommenden halben Jahr wurden jedoch nur noch vereinzelt erwartet.
Das Geschaftsklima im Einzelhandel verbesserte sich weiter. Dabei wurde die derzeitige Lage
nicht mehr so positiv bewertet, die Umfrageteilnehmer rechneten jedoch mit Geschaftszuwach-
sen im néchsten halben Jahr.
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Verarbeitendes Gewerbe: Verhaltener Start ins neue Jahr

Die Stimmung im Verarbeitenden Gewerbe Baden-Wirttembergs war nicht mehr ganz so gut
wie im Dezember. Sowohl die Einschatzungen zur derzeitigen Lage als auch die Erwartungen fir
das kommende halbe Jahr wurden zuriickgenommen und entsprachen jeweils den Vorjahreswer-
ten. Auch vom Auslandsgeschaft wurden weniger Impulse erwartet als noch im Dezember. Bei
niedrigerer Nachfrage sind die Lagerbestande angestiegenen. Die Auftragsbestédnde sanken
leicht auf 3,0 Monate (Vorquartal 3,1 Monate). Die Produktionspldne wurden demensprechend
etwas gekurzt, waren aber weiterhin expansiv. Die Kapazitatsauslastung ist auf 85,1% gesunken
(Vorjahr: 84,8%).

Im Vorleistungsgutergewerbe kihlte sich das Geschéftsklima leicht ab. Die Umfrageteilnehmer
beurteilten ihre Geschéaftssituation zwar zurlickhaltender als zuletzt, die Mehrheit empfand sie
aber immer noch als gut. Fir die kommenden Monate wurden Steigerungen in abgeschwachter
Form erwartet. Bei den Exporten wurde ebenfalls eine nachlassende Dynamik erwartet. Trotz
geringerem Schwung in der Nachfrageentwicklung veranderte sich die Reichweite der Auftrags-
bestande nicht (2,8 Monate). Die Produktionsplane waren weniger expansiv als in den Monaten
zuvor. Die Kapazitatsauslastung sank um 0,2 Prozentpunkte auf 84,2%.

Die Lageurteile im Investitionsguterbereich wurden nach der hervorragenden Einschatzung im
Dezember wieder zurtickgenommen, die klare Mehrheit bewertete sie aber weiterhin als gut. Die
Unternehmen berichteten von einem Rickgang der Auftragseingdnge. Dies flihrte auch zu einer
ungunstigeren Einschatzung der Auftragsbestande, deren Reichweite sich auf 3,2 Monate redu-
Zierte. Fur das kommende Halbjahr erwarteten die Umfrageteilnehmer einen leicht ricklaufigen
Geschaftsverlauf und auch aus dem Ausland wurden keine weiteren Wachstumsimpulse erwartet.
Die Kapazitatsauslastung war mit 85,7% minimal geringer als im Vorquartal.

Im Bereich der Konsumguter sank der Geschaftslageindikator, blieb aber deutlich Uber dem
langfristigen Mittelwert. Trotz gunstigerer Exporterwartungen, rechneten weniger Firmen mit Zu-
wachsen in den kommenden Monaten. Der weitere Nachfragertickgang schlug sich auch in einem
geringeren Auftragsbestand nieder. Die Reichweite sank um 0,3 auf 3,1 Monate (Vorjahr 2,8). Bei
abermals gestiegenen Bestanden an Fertigwaren, sollte der Output in den kommenden drei Mo-
naten etwas weniger stark reduziert werden. Die Kapazitatsauslastung sank um 2,7 Prozentpunk-
te auf 84,3%.

Branchenentwicklung: Im Bereich der chemischen Industrie waren die Einschatzungen zur
momentanen Geschéftslage nicht mehr ganz so optimistisch wie im Dezember, aber immer noch
sehr zufriedenstellend. Die Unternehmen gingen weiterhin von einem Geschéaftszuwachs in den
kommenden Monaten aus. Vor allem aus dem Auslandsgeschéaft werden mehr Impulse erwartet
als im letzten Jahr. Auftragsbestand und -reichweite (1,8 Monate) sind gestiegen. Die Produktion
soll in den kommenden Monaten angehoben werden. Die Beschéftigtenplane wurden nach oben
revidiert.

Das Geschéftsklima im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren verbesserte sich. Wahrend die Ur-
teile zur aktuellen Lage etwas zurickgenommen wurden, gingen zunehmend mehr Testteilneh-
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mer von einer positiven Geschéaftsentwicklung im nachsten halben Jahr aus. Dabei wurde in Be-
zug auf die Ausfuhrtatigkeit eine etwas weniger gunstige Entwicklung erwartet als in den beiden
Monaten zuvor. Die Nachfrage nahm — nach einem Rickgang im Dezember — wieder mehr Fahrt
auf. Die Produktionsplane wurden, bei gestiegenen Warenbestanden weniger expansiv gestaltet.
Die Kapazitatsauslastung konnte auf 82,8% erhoht werden.

Das Geschéftsklima in der Branchengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden kihlte sich auf hohem Niveau leicht ab, weil die Umfrageteilnehmer ihre derzeitige
Geschéftslage nicht mehr ganz so optimistisch einschatzten. Fir die kommenden Monate wurde
jedoch wieder vermehrt mit Geschaftssteigerungen gerechnet. Vor allem die Absatzchancen auf
auslandischen Markten wurden gunstiger eingestuft. Dank einer weiter zunehmenden Nachfrage,
stieg auch der Auftragsbestand. Die Auftragsreserve erhéhte sich auf 2,6 Monate.

Im der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen tribte sich das Geschéftsklima ein. Der La-
geindikator sank unter den langfristigen Durchschnitt. Dartber hinaus erwarteten die Unterneh-
men eine ricklaufige Geschaftsentwicklung. Auch aus dem Ausland wurden keine neuen Impulse
erwartet. Die Auftragsbesténde, sowie deren Reichweite blieben nahezu unveréndert. Bei gesun-
kenen Lageriberhangen sollte die Produktion wieder expansiver gestaltet werden. Die Kapazi-
tatsauslastung konnte auf 84,2% gesteigert werden (Vorjahr: 81,1%).

Im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen blieb das Ge-
schaftsklima unverandert. Die Umfrageteilnehmer waren zufriedener mit ihrer Geschéftslage als
im Dezember, erwarteten jedoch Geschaftsabschwéachungen im nachsten halben Jahr. Es wurde
leichtes Steigerungspotential bei der Exporttatigkeit ausgemacht. Der Auftragsbestand fiel etwas
und auch die Reichweite sank leicht auf 3,2 Monate. Die Beschaftigtenplédne deuten auf einen
gestiegenen Personalbedarf hin. Die Kapazitatsauslastung konnte auf 88,3% gesteigert werden
(Vorjahr: 83,9%).

Das Geschéftsklima im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen hat sich etwas ver-
bessert. Die Umfrageteilnehmer beurteilten ihre derzeitige Geschaftslage weiterhin Giberaus posi-
tiv. Auch wenn sie ihre Absatzchancen auf den auslandischen Mérkten nicht mehr ganz so gut
beurteilten, blickten sie optimistischer auf die kommenden Monate. Bei einer weiter nachlassen-
den Nachfrage sind auch die Auftragsbestande zuriickgegangen. Die Lageriberhange sind etwas
gestiegen aber immer noch saisoniblich. Die Produktion soll in den nachsten Monaten stabil blei-
ben. Die Kapazitatsauslastung sank auf 84,2% (Vorjahr: 85,5%).

Im Maschinenbau wurde die momentane Geschaftslage — nach einer sehr giinstigen Beurteilung
im Vormonat — nicht mehr ganz so positiv eingestuft. Die Unternehmen erwarteten, dass ihre Ge-
schéafte in den kommenden Monaten eher riicklaufig sein werden. Auch ihre Exportaussichten
stuften sie als ungunstig ein. Im Berichtsmonat verzeichneten die befragten Firmen sinkende Auf-
tragseingange und auch ihr Auftragsbestand nahm ab. Die Produktion soll dementsprechend zu-
riickgefahren werden. Die Beschéftigtenplane wurden nach unten korrigiert. Die Kapazitatsaus-
lastung sank auf 83,4%.

Das Geschéftsklima im Bereich Kraftwagen und Kraftwagenteile kihlte sich ab. Die derzeitige
Geschéftslage wurde etwas weniger glinstig eingestuft, blieb aber weiterhin auf sehr hohem Ni-
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veau. Fur die weitere Geschaftsentwicklung rechneten die Unternehmen mit Gegenwind. In Be-
zug auf das Auslandsgeschéaft wurden keine grof3eren Veranderungen erwartet. Die Auftragsbe-
stande sanken und ihre Reichweite verkirzte sich im Vergleich zum Vorquartal. Bei zu geringen
Fertigwarenbestanden sollten die Produktionsplane abermals expansiver gestaltet werden. Die
Beschaftigtenplane waren unverandert positiv. Die Kapazitatsauslastung sank um 1,7 Prozent-
punkte auf 89,2% (Vorjahr: 89,8%).

Bauhauptgewerbe: Glunstigere Geschéaftslage

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe entwickelte sich leicht positiv. Die Firmen beurteilten
ihre Geschaftslage wieder als sehr glnstig. Weitere Steigerungen fir die kommenden Monate
wurden jedoch nicht erwartet. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist auf 78% gestiegen
und war damit zwei Prozentpunkte hoher als vor Jahresfrist. Die Umfrageteilnehmer zeigten sich
zufriedener mit ihren Auftragsbestanden als zuletzt. Die Reichweite der Auftragsreserve stieg
leicht auf 3,4 Monate (Vorjahr: 3,2 Monate). 12% der Testteilnehmer gaben an, dass ihre Bauta-
tigkeit durch einen Mangel an Auftragen behindert wurde (Vorjahr: 16%). Dieser Anteil liegt deut-
lich unter dem langfristigen Durchschnitt (25%). Insgesamt gaben 23% der Befragten Behinde-
rungen bei der Bauproduktion an. Witterungseinflisse wurden mit 11% am zweithaufigsten ge-
nannt (Vorjahr: 15%). Arbeitskraftemangel wurde nur noch von 3% der befragten Firmen genannt
(Vorjahr: 7%). Die Personalplane bleiben jedoch weiterhin expansiv. Den Meldungen zufolge
wurden die Bauleistungspreise heraufgesetzt, fir die kommenden Monate wird aber ein verlang-
samter Anstieg erwartet.

Im Hochbau setze sich die Aufwartstendenz der momentanen Lageurteile weiter fort. Das trifft
auf Spartenebene auch auf den gewerblichen Hochbau zu. Im Wohnungsbau und im 6ffentlichen
Hochbau hingegen blieb der Lageindikator nahezu unverandert. Dabei war die Geschaftslage im
Wohnungsbau im Spartenvergleich per saldo weiterhin Gberdurchschnittlich hoch. Fur Geschéfts-
steigerungen im néchsten halben Jahr wird in dieser Sparte nur mehr wenig Potential gesehen.
Im gewerblichen und 6ffentlichen Hochbau rechneten die Umfrageteilnehmer mit Geschéftsab-
schwachungen. Insgesamt wurde im Hochbau mit mehr Gegenwind fir die kommenden Monate
gerechnet. Die Geréateauslastung ist branchenibergreifend auf 79% (saisonbereinigt) gestiegen
(Vorjahr: 75%). Mit 3,6 Monaten war die Auftragsreserve etwas grol3er als vor Jahresfrist (3,5
Monate).

Im Tiefbau verbesserte sich das Geschéaftsklima leicht, weil die derzeitige Lage — nach einem
Dampfer im Vormonat — wieder glinstiger eingeschatzt wurde. Die Umfrageteilnehmer blickten
unverandert positiv auf ihre Geschaftsentwicklung. Die Reichweite der Auftragsbestande stieg auf
2,8 Monate (Vorjahr: 2,6 Monate). Der Auslastungsgrad des Maschinenparks veréanderte sich
weder im Vergleich zum Vormonat noch zum Vorjahr (77%, alle Werte saisonbereinigt).

L-Bank-ifo-Konjunkturtest Januar 2016 S.4



#1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

GroRRhandel: Geschaftsklima verbessert

Nach den leichten Abschwéchungstendenzen in den letzten Monaten stabilisierte sich das Ge-
schaftsklima im Grof3handel zu Beginn des Jahres wieder. Die Handler waren nochmals zufrie-
dener mit ihrer derzeitigen Geschéftslage als zuvor. lhre Geschéaftsperspektiven bewerteten sie
jedoch nur noch verhalten optimistisch. Die Umsatzentwicklung verlor an Schwung, wobei das
Vorjahresergebnis den Meldungen zufolge aber noch knapp erreicht wurde. Bei abermals gestie-
genen Lageruberhéngen sollte die Bestelltatigkeit weiter reduziert werden. Die Beschéftigtenpla-
ne wurden nach unten revidiert.

Einzelhandel: Erwartungen im positiven Bereich

Das Geschaftsklima im Einzelhandel klarte weiter auf. Dabei setzte sich die unstete Entwicklung
der derzeitigen Lageurteile mit einer leichten Abschwachung fort. Erstmals seit Mitte 2011 drehten
die Geschaftserwartungen wieder in den positiven Bereich. Die Lagerbestéande sind leicht ange-
stiegen, waren aber weiterhin gréf3tenteils saisonuiblich. Die Einzelh&ndler sahen keinen Anlass
ihre Bestelltatigkeit anzupassen. Im Vergleich zum Vorjahr konnte erneut ein Umsatzplus ver-
zeichnet werden. Die Testergebnisse deuten auf einen gesteigerten Personalbedarf hin.
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Gewerbliche Wirtschaft: Skeptische Geschéaftserwartungen

Im Februar kiihlte das Geschaftsklima der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wurttembergs weiter
ab. Den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests zufolge wurde die momentane Geschéftsla-
ge weniger gunstig eingestuft. In Bezug auf die Geschéaftsentwicklung fur die kommenden Monate
zeigten sich zunehmend mehr Umfrageteilnehmer skeptisch. Auch der aktualisierte Frihindikator
fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte viertel-
jahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Sidwest deutet bei einem bis
Mai 2016 reichenden Prognosehorizont auf eine nachlassende Dynamik hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe triibte sich das Geschaftsklima
ein. Die Lageurteile lie3en auf hohem Niveau leicht nach. Bei der Beurteilung ihrer Geschéftsper-
spektiven setzten sich die skeptischen Stimmen durch und auch vom Exportgeschaft wurden kei-
ne neuen Impulse erwartet. Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe blieb nahezu unverandert.
Die Firmen waren abermals zufriedener mit ihrer momentanen Geschéftssituation — per saldo das
zweithdchste Ergebnis seit dem Bestehen der Reihe. Ihre Erwartungen fir das nachste halbe
Jahr nahmen sie jedoch erneut zurlick. Nach einem Anstieg im Januar sank der Geschéfts-
klimaindikator im GroRhandel wieder. Die Testteilnehmer waren weniger zufrieden mit ihrer mo-
mentanen Situation, zeigten sich jedoch wieder zuversichtlicher hinsichtlich ihres Geschéftsver-
laufs. Das Geschéftsklima im Einzelhandel tribte sich merklich ein. Die Geschéftslage wurde
abermals skeptischer bewertet und die Einzelhandler rechneten mit einer Eintribung ihrer Ge-
samtsituation in den kommenden Monaten.

Kredithirde: Im Verarbeitenden Gewerbe bewerteten weniger Unternehmen als im Vormonat die
Bereitschaft der Banken Kredite zu vergeben als restriktiv. Lediglich 7% der Befragten empfanden
die Kreditvergabe als zurlickhaltend (Februar 2015: 12%). Im Bauhauptgewerbe war es flir 11%
der Firmen schwierig an neue Kredite zu kommen (Februar 2015: 16%). Dagegen stieg der Anteil
beim Grol3handel auf 11% (Februar 2015: 8%). Mit 14% ist der Anteil im Einzelhandel zwar leicht
gesunken, es ist aber immer noch der Bereich mit den h&ufigsten Nennungen (Februar 2015:
14%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Lageurteile geben nach

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich weiter ab. Die Unternehmen bewer-
teten ihre Geschaftslage zwar erneut zurtickhaltender, aber weiterhin als gunstig. Fir das kom-
mende halbe Jahr wurde vermehrt mit Geschéftsabschwéachungen gerechnet. Auch aus dem
Auslandsgeschaft wurden keine neuen Impulse erwartet. Dementsprechend soll die Produktion in
den nachsten Monaten leicht gedrosselt werden. Die Umfrageergebnisse deuten darauf hin, dass
Preissteigerungen in nachster Zeit nicht zu erwarten sind.

Im Vorleistungsgutergewerbe sank der Geschéaftsklimaindikator deutlich. Die Testteilnehmer
bewerteten ihre derzeitige Lage zum vierten Mal in Folge weniger gunstig. Bei der Einschatzung
der Geschaftsperspektiven setzten sich diesen Monat die skeptischen Stimmen durch. Die Ab-
satzchancen auf auslandischen Markten waren abermals geringer. Die Unternehmen waren we-
niger zufrieden mit ihren Auftragsbestéanden und die Produktion soll in néchster Zeit etwas zu-
rickgefahren werden.

Im Bereich der Investitionsglter verschlechterte sich das Geschaftsklima erneut deutlich. Die
Urteile zur aktuellen Lage wurden auf hohem Niveau erneut zuriickgenommen und die Unter-
nehmen erwarteten mehr Gegenwind in den kommenden Monaten. Die Ausfuhrtatigkeit wird den
Firmenmeldungen zufolge in nachster Zeit leicht zuriickgehen. Die Befragten waren weniger zu-
frieden mit ihrem Auftragsbestand. Die Produktion soll gedrosselt werden. Die Beschéftigtenplane
wurden nach unten korrigiert, ein weiterer Personalzuwachs scheint nicht geplant zu sein.

Im Bereich der Konsumguter sank der Geschaftsklimaindikator zum zweiten Mal in Folge. Die
Umfrageteilnehmer waren mit ihrer momentanen Geschaftssituation weniger zufrieden als im
Vormonat. Die Geschéaftsentwicklung wurde mehrheitlich skeptisch bewertet, auch wenn die Fir-
men die Absatzchancen auf auslandischen Markten weiterhin verhalten optimistisch sahen. Die
Nachfrage legte zu und die Unternehmen zeigten sich zufriedener mit ihren Auftragsbestanden.
Bei gesunkenen Fertigwarenbestanden wurden die Produktionsplane wieder expansiv gestaltet.

Branchenentwicklung: Die Abwartsentwicklung des nach wie vor positiven Geschaftsklimas in
der chemischen Industrie setzte sich weiter fort. Die Urteile zur momentanen Lage waren aber-
mals zuriickhaltender. Die Erwartungen fir das kommende halbe Jahr wurden zurtickgenommen,
per saldo wurden keine wesentlichen Anderungen in nachster Zeit erwartet. Dabei waren die
Aussichten im Exportgeschaft, trotz eines Rickgangs, immer noch sehr positiv. Sowohl die Nach-
frage als auch die Auftragsbestédnde nahmen zu. Die Produktionsplane waren nicht mehr ganz so
expansiv wie im Vormonat.

Der Geschéftsklimaindikator im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren sank merklich, war aber
weiterhin positiv. Die Unternehmen waren mit ihrer derzeitigen Geschéftslage nicht mehr so zu-
frieden wie im Januar, obwohl die Nachfrage nochmals mehr Fahrt aufnahm. Die Erwartungen fur
das kommende halbe Jahr wurden zwar deutlich herabgesetzt, es wurden aber weiterhin Ge-
schaftszuwachse erwartet. Die guten Absatzchancen auf auslandischen Markten wurden leicht
zuriickgenommen. Die Produktion sollte langsamer gesteigert werden.
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In der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen tribte sich das Geschaftsklima noch weiter
ein, obgleich sich die Testteilnehmer — nach dem Riuckgang vom Vormonat — wieder deutlich zu-
friedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage zeigten. Die Nachfragesituation und auch der Auf-
tragsbestand verbesserten sich. Bei den Aussichten fur das kommende halbe Jahr setzten sich
jedoch die pessimistischen Stimmen deutlich durch. Fir die nachste Zeit wurde auch mit einem
ricklaufigen Exportgeschaft gerechnet. Dementsprechend soll die Produktion zurlickgefahren
werden.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeug-
nissen kuhlte sich ab. Die sehr guten Lageurteile wurden etwas zuriickgenommen und die Ge-
schaftsperspektiven wurden per saldo abermals ungiinstiger eingestuft. Auch aus dem Auslands-
geschaft wurden keine neuen Wachstumsimpulse erwartet. Bei nachlassender Nachfrage zeigten
sich die Umfrageteilnehmer weniger zufrieden mit ihrem Auftragsbestand. Die Produktion soll
dementsprechend gedrosselt werden.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen sank deutlich.
Trotz weniger ginstiger Lageurteile, bewerteten die Unternehmen ihre Situation weiterhin als
~gut®. Die zuletzt noch optimistischen Aussichten fir das kommende halbe Jahr waren nun von
leichter Skepsis gepragt. Die Absatzchancen auf ausl&andischen Markten wurden weniger gtinstig
eingestuft. Die Produktionsplane, die im Vormonat per saldo noch negativ waren, wurden — bei
gesunkenen Fertigwarenbestanden — wieder leicht angehoben. Die Nachfrage war weniger rtck-
laufig als im Januar.

Im Maschinenbau tribte sich das Geschaftsklima ein — der Indikatorwert fiel deutlich in den nega-
tiven Bereich. Die Umfrageteilnehmer waren mit inrer momentanen Geschéaftslage erneut weniger
zufrieden. Die Geschéftsperspektiven wurden deutlich ungiinstiger eingeschatzt als im Vormonat
und die Unternehmen gingen mehrheitlich von einer negativen Entwicklung im kommenden hal-
ben Jahr aus. Sowohl die Nachfrage als auch die Auftragsbestéande waren weiter riicklaufig, wenn
auch schwacher als im Januar. Dementsprechend soll die Produktion — ungeachtet der niedrigen
Bestande an Fertigwaren — nochmals starker reduziert werden.

Das Geschaftsklima in der Branche Kraftwagen und Kraftwagenteile verschlechterte sich, nach
dem deutlichen Rickgang im Vormonat, nur leicht. Die Nachfrage zeigte sich weiter dynamisch
und die Auftragsbestande stiegen im Vergleich zum Vormonat. Die derzeitige Geschaftslage wur-
de nicht mehr als so exzellent wie im Januar eingestuft. Der Saldenwert lag aber immer noch
deutlich Uber dem langjahrigen Durchschnitt. Dabei rechneten nochmals mehr Unternehmen,
dass sich ihre Situation im kommenden halben Jahr abkihlen wird. Auch vom Auslandsgeschéft
wurde eine riicklaufige Entwicklung erwartet. Dementsprechend soll die Produktion in den nachs-
ten Monaten geringfugig zuruckgefahren werden, auch wenn die Lageruberhénge per saldo zu
gering waren.

Das Geschaftsklima im Papier- und Pappegewerbe® kiihlte sich nach dem deutlichen Anstieg im
Vormonat wieder leicht ab. Die derzeitige Geschéftslage wurde als eher unglinstig wahrgenom-
men. Die Geschéftsaussichten fur die kommenden Monate wurden von den Unternehmen noch-

! Die Bezeichnung meint die offizielle WZ-08 Gruppe 170000: Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus.
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mals optimistischer beurteilt. Dabei wurden auch aus dem Exportgeschaft neue Impulse erwartet.
Die Umfrageergebnisse deuten auf einen starkeren Personalbedarf hin. Bei einer leicht nachlas-
senden, aber weiterhin schwungvollen, Nachfragedynamik stieg die Beurteilung der Auftragsbe-
stande per saldo.

Im Bereich der Druckerzeugnisse? verschlechterte sich das Geschaftsklima weiter. Die befragten
Firmen zeigten sich erneut unzufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftssituation. In Bezug auf die
Geschaftsperspektiven fir das kommende halbe Jahr nahmen die negativen Meldungen etwas
ab, insgesamt wurde aber weiterhin ein ungunstiger Geschaftsverlauf erwartet. Auch auf den aus-
landischen Markten wurde mit einer Geschéaftsabschwachung gerechnet. Die Unternehmen waren
zufriedener mit ihrem derzeitigen Auftragsbestand. Bei zu geringen Lagertuberh&ngen meldeten
weniger Firmen eine Drosselung der Produktion als noch im Januar.

Bauhauptgewerbe: Witterungseinflisse geringer als im Vorjahr

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe entwickelte sich leicht positiv. Die Firmen beurteilten
ihre Geschaftslage wieder als sehr gunstig. Weitere Steigerungen fur die kommenden Monate
wurden jedoch nicht erwartet. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ist auf 78% gestiegen
und war damit zwei Prozentpunkte héher als vor Jahresfrist. Die Umfrageteilnehmer zeigten sich
zufriedener mit ihren Auftragsbestanden als zuletzt. Die Reichweite der Auftragsreserve stieg
leicht auf 3,4 Monate (Vorjahr: 3,2 Monate). 12% der Testteilnehmer gaben an, dass ihre Bauta-
tigkeit durch einen Mangel an Auftragen behindert wurde (Vorjahr: 16%). Dieser Anteil liegt deut-
lich unter dem langfristigen Durchschnitt (25%). Insgesamt gaben 23% der Befragten Behinde-
rungen bei der Bauproduktion an. Witterungseinflisse wurden mit 11% am zweithaufigsten ge-
nannt (Vorjahr: 15%). Arbeitskraftemangel wurde nur noch von 3% der befragten Firmen genannt
(Vorjahr: 7%). Die Personalplane bleiben jedoch weiterhin expansiv. Den Meldungen zufolge
wurden die Bauleistungspreise heraufgesetzt, fiir die kommenden Monate wird aber ein verlang-
samter Anstieg erwartet.

Im Hochbau setze sich die Aufwartstendenz der momentanen Lageurteile weiter fort. Das trifft
auf Spartenebene auch auf den gewerblichen Hochbau zu. Im Wohnungsbau und im 6ffentlichen
Hochbau hingegen blieb der Lageindikator nahezu unverandert. Dabei war die Geschaftslage im
Wohnungsbau im Spartenvergleich per saldo weiterhin tberdurchschnittlich hoch. Fir Geschéfts-
steigerungen im néchsten halben Jahr wird in dieser Sparte nur mehr wenig Potential gesehen.
Im gewerblichen und 6ffentlichen Hochbau rechneten die Umfrageteilnehmer mit Geschaftsab-
schwachungen. Insgesamt wurde im Hochbau mit mehr Gegenwind fur die kommenden Monate
gerechnet. Die Gerateauslastung ist branchenibergreifend auf 79% (saisonbereinigt) gestiegen
(Vorjahr: 75%). Mit 3,6 Monaten war die Auftragsreserve etwas groRer als vor Jahresfrist (3,5
Monate).

2 Die Bezeichnung meint die offizielle WZ-08 Gruppe 180000: Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung
von Ton-, Bild- und Datentragern.
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Im Tiefbau verbesserte sich das Geschéftsklima leicht, weil die derzeitige Lage — nach einem
Dampfer im Vormonat — wieder gunstiger eingeschatzt wurde. Die Umfrageteilnehmer blickten
unverandert positiv auf ihre Geschaftsentwicklung. Die Reichweite der Auftragsbestande stieg auf
2,8 Monate (Vorjahr: 2,6 Monate). Der Auslastungsgrad des Maschinenparks veréanderte sich
weder im Vergleich zum Vormonat noch zum Vorjahr (77%, alle Werte saisonbereinigt).

GrofRhandel: Umsatzrickgang

Der Geschaftsklimaindikator im GrofRhandel ist, nach dem Anstieg im Januar, wieder in etwa auf
den Dezemberwert gefallen. Die Umfrageteilnehmer waren mit ihrer derzeitigen Geschaftslage
weniger zufrieden als im Vormonat. Bei den Urteilen zur Geschéaftsentwicklung machte sich wie-
der verhaltene Zuversicht breit. Die Umsétze sind den Meldungen zufolge unter dem Vorjahreser-
gebnis geblieben. Angesichts einer entspannten Lagersituation sahen sich die Grol3handler nicht
mehr dazu veranlasst, ihre Orderplane weiter zu kirzen und sie beabsichtigten ebenso viele Wa-
ren zu bestellen wie zur gleichen Zeit im Vorjahr. Die Personalplane wurden etwas nach oben
korrigiert, deuteten jedoch weiterhin auf einen geringen Bedarf an neuem Personal hin.

Einzelhandel: Eingetriibtes Geschaftsklima

Das Geschaftsklima im Einzelhandel tribte sich merklich ein. Die Testteilnehmer beurteilten ihre
momentane Situation erneut etwas zuriickhaltender als im Vormonat. Bei den Urteilen zur Ge-
schéaftsentwicklung Gberwogen die pessimistischen Stimmen. Die zuletzt noch schwungvolle Um-
satzentwicklung verlangsamte sich und das Vorjahresergebnis konnte nur knapp erreicht werden.
Die Lageruberhénge stiegen leicht an, blieben aber unter dem langfristigen Mittelwert. Die Be-
stellplane wurden weiter gekirzt. Die Personalplane wurden ebenfalls nach unten korrigiert so
dass nur noch mit sehr leichten Personalzuwachsen gerechnet werden kann.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Marz 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima verbessert sich wieder

Das Geschaftsklima der gewerblichen Wirtschaft verbesserte sich im Marz wieder. Den Ergeb-
nissen des L-Bank-ifo Konjunkturtests zufolge waren die Unternehmen nach einem Rickgang im
Vormonat wieder ahnlich zufrieden mit ihrer gegenwartigen Situation wie im Januar. In Bezug auf
die Geschéftsentwicklung im kommenden halben Jahr auflerten sich die Testteilnehmer nicht
mehr so pessimistisch, sie rechneten aber weiterhin mehrheitlich mit einer sich leicht abschwa-
chenden Geschéaftsentwicklung. Auch der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des rea-
len Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Verénderungsra-
ten gegeniiber dem Vorjahresquartal) in Stdwest deutet bei einem bis Juni 2016 reichenden
Prognosehorizont auf nachlassende Wachstumsimpulse hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe klarte auf.
Die Umfrageteilnehmer waren, nach einem Rickgang im Vormonat, wieder zufriedener mit ihrer
derzeitigen Lage. Die Geschaftsaussichten fur die kommenden Monate wurden weniger pessimis-
tisch eingestuft als zuletzt. Auch aus dem Ausland wurden wieder leichte Impulse erwartet. Der
Geschaéftsklimaindikator im Bauhauptgewerbe stieg deutlich. Die Firmen sind, trotz eines leichten
Ruckgangs, weiterhin zum groéten Teil zufrieden mit ihrer aktuellen Situation. Die Zweifel bezig-
lich der Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten wurden durch eine optimistische Hal-
tung abgelost. Das Geschéaftsklima im Grof3handel blieb nahezu unveréandert. Die momentane
Lage wurde wieder etwas gunstiger eingestuft. Die Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung im
kommenden halben Jahr wurden hingegen leicht zuriickgenommen. Der Geschéftsklimaindikator
im Einzelhandel stieg an, blieb aber weiter im negativen Bereich. Die Umfrageteilnehmer zeigten
sich, nach zwei Ruckgangen in Folge, wieder zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage. Die
Geschaftsentwicklung im kommenden Halbjahr wurde zwar etwas glinstiger eingestuft, es wird
aber weiterhin eine ricklaufige Entwicklung erwartet.
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Verarbeitendes Gewerbe: Produktionspléane wieder expansiv

Der Geschaftsklimaindikator im Verarbeitenden Gewerbe stieg wieder, lag aber deutlich unter
dem Vorjahreswert. Die Testteilnehmer bewerteten ihre derzeitige Geschéftslage wieder gunsti-
ger. Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten nahm die Zahl der skep-
tischen Meldungen ab, unter anderem, weil aus dem Auslandsgeschaft wieder dezente Impulse
erwartet wurden. Die Bestande an Fertigwaren sind auf ein saisonibliches Niveau angestiegen.
Die — im Vormonat noch negativen — Produktionsplane wurden wieder expansiv gestaltet.

Der Klimaindikator im Vorleistungsgutergewerbe stieg leicht an. Nachdem die momentane Ge-
schéftslage viermal in Folge zurickhaltender bewertet wurde, stuften die Testteilnehmer ihre ak-
tuelle Situation im Marz wieder gunstiger ein. Fur die kommenden Monate rechneten sie jedoch
mit mehr Gegenwind, wenngleich die Exporterwartungen etwas gestiegen sind. Mit ihrem Auf-
tragsbestand zeigten sich die Unternehmen etwas zufriedener. Dementsprechend soll die Produk-
tion wieder ausgeweitet werden.

Nach dem deutlichen Riickgang im Februar, klarte das Geschaftsklima im Bereich der Investiti-
onsguter wieder auf. Die Unternehmen zeigten sich ein Wenig zufriedener mit ihrer aktuellen
Geschéftslage. Der Pessimismus bezuglich der Geschéaftsentwicklung in der néchsten Zeit ging
merklich zurtick. Auch in Bezug auf die Exporterwartungen zeigten sich weniger Firmen skep-
tisch, so dass sich die positiven und negativen Meldungen beinahe die Waage hielten. Trotz ge-
stiegener Fertigwarenbestande soll die Produktion in den nachsten Monaten nur mehr leicht ge-
drosselt werden.

Der Klimaindikator im Konsumguterbereich stieg merklich an. Die Umfrageteilnehmer bewerte-
ten ihre derzeitige Situation deutlich gunstiger. Die zuletzt negativen Geschéftserwartungen wa-
ren nun ebenfalls von Optimismus gepragt. Vor allem aus dem Auslandsgeschéft erwarteten viele
Firmen Geschéaftszuwachse. Dementsprechend soll die Produktion — bei auf das saisonibliche
Niveau gestiegenen Lageruiberhangen — in den kommenden Monaten sichtlich angehoben wer-
den.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie klarte das Geschéftsklima auf. Nach dem
Rickgang vom Vormonat zeigten sich die Testteilnehmer ahnlich zufrieden mit ihrer derzeitigen
Situation wie im Januar. Die Unternehmen waren nun wieder optimistischer bezuglich ihrer Ge-
schaftsperspektiven. Vor allem vom Exportgeschéft versprach man sich in der nachsten Zeit deut-
liche Wachstumsimpulse. Bei einer deutlich gestiegenen Nachfrage und zu geringen Bestéanden
an Fertigwaren sollen die Produktionspl&ne noch expansiver gestaltet werden.

Das Geschéftsklima in der Gummi- und Kunststoffindustrie verbesserte sich merklich, weil sowohl
die aktuelle Lage als auch die zuklinftigen Geschaftsperspektiven entschieden gilnstiger bewertet
wurden. Auch vom Auslandsgeschéft wurde in der nachsten Zeit wieder mehr Schwung erwartet.
Bei weiter wachsenden Auftragsbestanden und sinkenden Fertigwarenlagerbestanden wurden die
Produktionsplane deutlich nach oben revidiert.
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Im Papier- und Pappegewerbe tribte sich das Geschéftsklima spirbar ein. Die momentane Lage
wurde von den Testteilnehmern nochmals ungunstiger eingestuft. Obwohl die Unternehmen star-
ke Impulse aus dem Ausland erwarteten, wurden auch die zuletzt noch positiven Geschéftserwar-
tungen nun mehrheitlich skeptisch eingeschéatzt. Die Produktionspléane wurden bei einer nachlas-
senden Nachfragedynamik weniger expansiv gestaltet.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Herstellung von Druckerzeugnissen stieg zwar leicht,
blieb aber im negativen Bereich. Die Testteilnehmer bewerteten die derzeitige Geschaftslage
deutlich guinstiger als im Vormonat; positive und negative Meldungen hielten sich nun die Waage.
Hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven nahm die Anzahl der pessimistischen Stimmen weiter zu.
Die Skepsis bezuglich der Exporterwartungen nahm ab, die Unternehmen erwarteten aber wei-
terhin einen nachlassenden Auslandsabsatz. Bei zu geringen Fertigwarenbestéanden, planten we-
niger Firmen ihre Produktion in den kommenden Monaten senken.

Das Geschéftsklima in der Branche Herstellung von Metallerzeugnissen war beinahe unverandert
negativ. Zwar waren die Umfrageteilnehmer mit ihrer momentanen Lage abermals zufriedener,
hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr nahm die Dominanz der nega-
tiven Meldungen jedoch weiter zu. Die Bestande an Fertigwaren stiegen deutlich, dementspre-
chend sollte die Produktion gesenkt werden.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeug-
nissen verbesserte sich leicht, weil die Skepsis bezuglich der Geschaftsentwicklung in den kom-
menden Monaten wieder nachlie3. Die Unternehmen erwarteten etwas starkere Impulse aus dem
Auslandsgeschaft. Die aktuelle Geschaftssituation wurde unverandert ginstig eingestuft. Trotz
einer nachlassenden Nachfrage und gestiegener Lageriberhange wurden die Produktionsplane
wieder expansiv gestaltet.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen klarte das Geschaftsklima, nach einem
starken Rickgang im Vormonat, wieder etwas auf. Die Geschéftslage wurde etwas weniger gins-
tig bewertet. Beziglich der Geschéftsperspektiven machte sich jedoch wieder leichte Zuversicht
bei den Unternehmen breit. Die Exporterwartungen legten ebenfalls etwas zu. Die Bestdnde an
Fertigwaren sind gestiegen, blieben aber unter dem langfristigen Mittelwert. Die Produktion soll in
den kommenden Monaten erneut starker angehoben werden.

Im Maschinenbau verbesserte sich das Geschéftsklima, so dass sich positive und negative Stim-
men nun mehr die Waage hielten. Die Testteilnehmer stuften ihre derzeitige Geschaftslage wie-
der als guinstiger ein. Die Dominanz der negativen Meldungen beziiglich der Geschéftsperspekti-
ven nahm deutlich ab; der Indikator blieb jedoch weiterhin im negativen Bereich. Bei den Export-
aussichten lie3 die Skepsis ebenfalls nach, per saldo wird aber auch hier nach wie vor ein leicht
ricklaufiges Auslandsgeschaft erwartet. Es berichteten erneut weniger Firmen von sinkenden
Auftragsbestanden, dementsprechend sollen auch die Produktionskiirzungen verlangsamt wer-
den.

In der Branche Kraftwagen und Kraftwagenteile verbesserte sich das Klima leicht, da beide Tei-
lindikatoren stiegen. Die grof3e Mehrheit der Befragten bezeichnete ihre derzeitige Lage als ,gut”.
Dabei rechneten die Unternehmen jedoch damit, dass es im kommenden halben Jahr zu Ge-
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schéaftsabschwachungen kommen wird. Auch im Auslandsgeschéft wurde ein Riickgang erwartet,
wenn auch von weniger Firmen als im Februar. Die in den Vormonaten zu geringen Fertigwaren-
bestédnde konnten erhdht werden, waren aber geringer als im langfristigen Mittel. Die Produktion
soll dementsprechend in den ndchsten Monaten ausgeweitet werden.

Bauhauptgewerbe: Geschéaftserwartungen wieder optimistisch

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe verbesserte sich im Marz merklich. Der aktuelle La-
geindikator sank leicht, lag aber immer noch deutlich Gber dem Vorjahreswert. Die zuletzt noch
pessimistischen Geschéftserwartungen wurden nun wieder entschieden zuversichtlicher einge-
schatzt. Die Umfrageteilnehmer zeigten sich tberaus zufrieden mit ihrem Auftragsbestand und die
Auftragsreserven stiegen deutlich von 2,9 Monaten auf 3,6 Monate. Die Gerateauslastung blieb
unverandert bei 77% (saisonbereinigt) und lag damit exakt auf dem Vorjahresniveau. 44% der
Befragten gaben an, unter Bautatigkeitsbehinderungen zu leiden (Méarz 2015: 56%). Im Vergleich
zum Vorjahr war der Einfluss der Witterung (38%) deutlich geringer (Marz 2015: 48%). 15% der
Testteilnehmer meldeten, dass sie durch Auftragsmangel behindert wurden (Vorjahr 16%). Die
Personalplane wurden nach unten revidiert, es werden in den kommenden Monaten aber weiter-
hin neue Mitarbeiter eingestellt. Den Firmenmeldungen zufolge stiegen die Bauleistungspreise
starker als zuletzt. Fir die kommenden Monate erwarten deutlich mehr Firmen, dass die Bauprei-
se steigen werden.

Das Geschaftsklima im Hochbau verbesserte sich im Méarz merklich. Auf Spartenebene traf dies
auch auf den Wohnungsbau zu. Im gewerblichen Hochbau klarte das zuvor negative Klima wieder
auf. Im 6ffentlichen Hochbau hingegen triibte sich das Klima weiter ein, weil die zuletzt noch posi-
tiven Lageurteile nun deutlich ungiinstiger eingestuft wurden. Im Gegensatz dazu waren die Test-
teilnehmer im gewerblichen Hochbau wieder zufriedener mit ihrer derzeitigen Geschéftslage. Im
Wohnungsbau blieb die Stimmung unverandert positiv. Auch im Durchschnitt aller Hochbauspar-
ten verharrten die Lageurteile auf demselben hohen Niveau. Die im Mittel der Hochbausparten
skeptischen Geschéftserwartungen der letzten Monate sind wieder von Zuversicht gepragt. Im
Wohnungsbau verflog der Pessimismus hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung des Vormonats
komplett. In den Bereichen gewerblicher und 6ffentlicher Hochbau liel3 die Anzahl der negativen
Stimmen zwar nach, die Erwartungen waren aber nach wie vor von Skepsis gepragt. Der Auf-
tragsbestand stieg in allen Hochbausparten, insbesondere im 6ffentlichen Hochbau. Im Mittel be-
trug die Auftragsreserve 3,8 Monate, was einer Steigerung um 0,2 Monate im Vergleich zum Vor-
jahr entspricht. Die Kapazitatsauslastung konnte im Vergleich zum Vormonat um einen Prozent-
punkt auf 78% gesteigert werden und lag damit exakt auf dem Vorjahresniveau (alle Werte sai-
sonbereinigt).

Nach einem deutlichen Anstieg im Februar kihlte sich das Geschéftsklima im Tiefbau wieder
etwas ab. Der Lageindikator sank zwar merklich, lag aber dennoch saisonbereinigt mehr als 27
Saldenpunkte Uber dem Vorjahreswert. Dafiir machte sich wieder eine leichte Zuversicht hinsicht-
lich der Geschéftsperspektiven breit. Der Auftragsbestand konnte auf 3,2 Monate ausgeweitet
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werden und lag damit deutlich Gber dem Vorjahreswert (Marz 15: 2,4 Monate). Die Geréateauslas-
tung sank spurbar von 78% auf 73% und lag damit einen Prozentpunkt hoher als der Vorjahres-
wert.

GrolRhandel: Zurickhaltende Bestelltatigkeit

Im GroRRhandel blieb das Geschaftsklima nahezu unverandert. Die Umfrageteilnehmer waren mit
ihrer derzeitigen Geschéaftslage wieder etwas zufriedener. Die Geschaftserwartungen wurden
jedoch leicht zurickgenommen, der Saldenwert zeugte von verhaltener Zuversicht. Im Vergleich
zum Vorjahr konnte ein deutliches Umsatzplus verzeichnet werden. Der Lagerbestand stieg an,
der Saldenwert blieb aber unter dem langfristigen Mittel. Die Bestellplane wurden nach unten kor-
rigiert und weisen auf eine zurtickhaltende Bestelltatigkeit hin. Gemal: den Beschaftigtenpléanen
sind weitere Neueinstellungen geplant.

Einzelhandel: Skeptische Erwartungen

Der Klimaindikator im Einzelhandel stieg etwas, war aber weiterhin negativ. Die Einzelhdndler
waren wieder zufriedener mit ihrer derzeitigen Geschéftssituation. In Bezug auf die Geschéfts-
entwicklung nahmen die negativen Stimmen leicht ab, stellten jedoch weiterhin die Mehrheit dar.
Die Umséatze waren hoher als vor Jahresfrist. Die Lageriiberhdnge nahmen leicht ab. Die Bestell-
plane wurden dementsprechend etwas nach oben revidiert. Die Beschéftigtenplane deuteten auf
einen leicht gestiegenen Personalbedarf hin.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
April 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Skeptischere Geschaftserwartungen

Nach dem Anstieg vom Vormonat sank der Geschéftsklimaindikator der gewerblichen Wirt-
schaft im April wieder etwas. Den Ergebnissen des L-Bank-ifo Konjunkturtests zufolge waren
etwas weniger Unternehmen zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschéftslage als zuletzt. Auch die
Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr nahm zu. Der aktuali-
sierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und ka-
lenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Sidwest
deutet bei einem bis August 2016 reichenden Prognosehorizont ebenfalls auf ein sich nachlas-
sendes Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich das Geschéftsklima
leicht ab, weil die Befragungsteilnehmer ihre momentane Situation weniger gunstig bewerteten
als im Vormonat. Fir die kommenden Monate rechneten die Unternehmen weiterhin mit sptirba-
rem Gegenwind. Der Anteil der Unternehmen die die Kreditvergabe als restriktiv bewerteten stieg
von 7% im Vormonat auf nun 9% (April 2015: 10%). Auch im Bauhauptgewerbe sank der
Klimaindikator. Zwar zeigten sich wieder mehr Firmen zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschaftssi-
tuation. Hinsichtlich ihrer Geschaftserwartungen wich der Optimismus vom Vormonat jedoch einer
mehrheitlich skeptischen Haltung. Die Kreditvergabe wurde weiterhin von 9% der Firmen als rest-
riktiv bezeichnet und war damit geringer als vor Jahresfrist (April 2015: 12%). Im Grol3handel ver-
besserte sich das Geschéftsklima. Die derzeitige Geschaftssituation wurde erneut gunstiger ein-
gestuft. Fur die kommenden Monate rechneten mehr GroRhandler mit weiteren Geschéaftszu-
wachsen. Dabei stieg der Anteil der Unternehmen, die Schwierigkeiten hatten an Kredite zu
kommen auf 11% (April 2015: 8%). Das Geschéftsklima im Einzelhandel triibte sich deutlich ein.
Die zuletzt noch positiv gestimmten Umfrageteilnehmer waren diesen Monat per saldo mehrheit-
lich unzufrieden mit ihrer aktuellen Geschaftssituation und auch die Geschaftsentwicklung fir die
kommenden Monate wurde noch unglinstiger bewertet. Der Anteil der Firmen, der die Kredit-
vergabe der Banken als restriktiv bezeichnet, sank auf 21%. Dennoch blieb der Einzelhandel der
Wirtschaftszweig, bei dem Kreditvergabe am restriktivsten wahrgenommen wurde (April 2015:
16%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Lageurteile geben nach

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kihlte sich nach dem Anstieg vom Vormonat
wieder ab. Die Testteilnehmer waren nicht mehr so zufrieden mit ihrer derzeitigen Situation und
blieben weiterhin skeptisch hinsichtlich der Entwicklung in den kommenden sechs Monaten. Bei
einer wieder positiven Nachfrageentwicklung soll die Produktion in der nachsten Zeit weiter aus-
geweitet werden. Aus dem Auslandsgeschéft wurden erneut etwas starkere Impulse erwartet. Die
Auftragsreserve sank auf 2,9 Monate. Die Kapazitatsauslastung konnte auf 85,5 % gesteigert
werden (April 2015: 85,3%).

Das Geschaftsklima im Vorleistungsgutergewerbe verbesserte sich erneut leicht. Die befragten
Unternehmen waren zwar etwas weniger zufrieden mit ihrer momentanen Geschéftssituation, die
Skepsis beziglich der kommenden Geschaftsentwicklung lie® jedoch — trotz etwas geringerer
Absatzchancen im Ausland — wieder nach. Die Firmen beurteilten ihre Auftragsbestande weniger
gunstig als im Vormonat. Die Produktionsplane waren dementsprechend etwas weniger expansiv.
Saisonbereinigt sank die Auftragsreserve auf 2,7 Monate und entsprach damit dem Vorjahres-
wert. Die Kapazitatsauslastung konnte hingegen auf 85,2% gesteigert werden (April 2015:
85,3%).

Nach dem Anstieg vom Vormonat kihlte sich das Geschaftsklima im Investitionsglterbereich
wieder etwas ab. Die Testteilnehmer zeigten sich erneut weniger zufrieden mit ihrer derzeitigen
Lage. FuUr das kommende halbe Jahr rechneten sie weiterhin mit spirbarem Gegenwind. Die Ex-
porterwartungen wurden erneut glnstiger eingestuft und waren nun von verhaltener Zuversicht
gepragt. Die Produktionsplane, die zuletzt noch eine Drosselung des Outputs vorgesehen hatten,
waren nun wieder leicht expansiv. Die Auftragsreserve sank saisonbereinigt auf 3,1 Monate. Die
Kapazitatsauslastung war mit 85,6% etwas hoher als vor Jahresfrist.

Der Klimaindikator im Bereich der Konsumgtter gab nach, blieb aber deutlich tber dem langjah-
rigen Durchschnitt. Nach der spirbaren Verbesserung im Vormonat, nahmen die Unternehmen
ihre positiven Urteile zur Geschéftslage wieder etwas zurtick. Fur das kommende halbe Jahr
rechneten sie mit keinen weiteren Geschaftszuwachsen, auch wenn vermehrt neue Impulse aus
dem Auslandsgeschaft erwartet wurden. Die Lageriiberhange waren den Meldungen zufolge die-
sen Monat zu gering. Die Produktionsplane wurden entsprechend ausgeweitet. Die Firmen waren
zufriedener mit ihrem derzeitigen Auftragsbestand, saisonbereinigt veranderte sich die Auftrags-
reserve jedoch nicht (3,1 Monate). Sie lag aber merklich Gber dem Vorjahreswert von 2,5 Mona-
ten. Die Kapazitatsauslastung stieg um 1,9 Prozentpunkte auf 86,3% (April 2015: 85,6%)

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie sank der Klimaindikator leicht, weil die Un-
ternehmen ihre momentane Geschaftslage weniger glinstig einstuften. Fir die kommenden Mo-
nate erwarteten erneut deutlich mehr Umfrageteilnehmer neue Impulse aus dem Auslandsge-
schéaft. Die allgemeinen Geschéftserwartungen fir die nédchste Zeit verbesserten sich ebenfalls.
Passend dazu, wurden die Produktionsplane abermals nach oben korrigiert. Die Nachfrage verlor
etwas an Schwung, war aber weiterhin dynamisch. Die Auftragsreserve konnte auf 2,1 Monate
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gesteigert werden (April 2015: 1,6 Monate). Die Kapazitatsauslastung lag mit 85,3% deutlich Uber
dem Vorjahreswert (April 2015: 83,1%).

Das Klima in der Gummi- und Kunststoffindustrie kiihlte sich spirbar ab. Die derzeitige Ge-
schaftslage wurde nicht mehr so glinstig wie im Vormonat eingestuft. Die Geschaftsentwicklung in
den kommenden Monaten wurde nur mehr verhalten zuversichtlich eingeschétzt. Dabei wurden
die Absatzchancen auf ausléandischen Markten weiterhin gréf3tenteils als glnstig beurteilt. Die
Produktionsplane blieben beinahe unveréndert positiv. Die Kapazitatsauslastung konnte auf 2,8
Monate gesteigert werden (April 2015: 3,1 Monate). Die Kapazitatsauslastung lag mit 81,5% unter
dem Vorjahreswert (April 2015: 83,3%).

Im Papier- und Pappegewerbe klarte das Geschéaftsklima auf, der Indikator blieb aber im negati-
ven Bereich. Die zuletzt unginstigen Urteile zur derzeitigen Geschéaftslage stiegen deutlich und
waren per saldo nun wieder positiv. Die zuklUnftige Entwicklung wurde weniger pessimistisch ge-
sehen, obwohl vom Auslandsgeschéft deutlich schwachere Impulse als im Vormonat erwartet
wurden. Die Lageriiberhdnge waren auf das saisonibliche Niveau angestiegen. Die Unternehmen
zeigten sich diesen Monat erneut zufriedener mit ihrem Auftragsbestand. Die Produktionsplane
wurden etwas angehoben. Die Auftragsreserve blieb bei 1,4 Monaten (April 2015: 1,4 Monate).
Die Kapazitatsauslastung lag mit 89,1% Uber dem Vorjahreswert (April 2015: 88,4%).

Im Bereich Herstellung von Druckerzeugnissen stieg der Klimaindikator erneut, war aber weiterhin
negativ. Es waren wieder mehr Unternehmen unzufrieden mit ihrer momentanen Geschaftslage.
Der Pessimismus hinsichtlich der Geschaftsentwicklung liel zwar deutlich nach, die Testteilneh-
mer erwarteten aber nach wie vor Geschaftsabschwachungen fir die kommenden Monate. Die
Exporterwartungen stiegen erneut, es wurde aber weiterhin mit Abschwéachungen gerechnet. Die
Produktionsplane wurden folglich haufiger auf eine Senkung des Outputs eingestellt. Die zuletzt
zu niedrigen Lageruberhange waren per saldo nun wieder ausreichend gro3. Die Kapazitatsaus-
lastung konnte auf 86,1% gesteigert werden (April 2015: 87,4%).

Das negative Geschéftsklima im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen verbesserte sich.
Die befragten Firmen waren zwar weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéftslage als noch im
Vormonat. Hinsichtlich der Geschéftsentwicklung nahm die Skepsis jedoch deutlich ab. Die Pro-
duktionsplane wurden weiter nach unten korrigiert. Im Auslandsgeschaft wurden wieder leichte
Geschéftsabschwachungen erwartet. Die Nachfrageflaute ging weiter zurtick. Die Auftragsreserve
lag weiterhin bei 3,4 Monaten (April 2015: 3,1 Monate). Die Kapazitatsauslastung sank um 1,5
Prozentpunkte auf 82,7% (April 2015: 81,6%).

Im Bereich Herstellung von DV-Geréten, elektrischen und optischen Erzeugnissen triibte sich das
Klima merklich ein. Die Testteilnehmer zeigten sich weniger zufrieden mit ihrer derzeitigen Ge-
schaftslage. Hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung nahmen die pessimistischen Einschétzun-
gen zu. Auch die — zuvor noch positiven — Exporterwartungen sanken deutlich in den negativen
Bereich. Der Auftragsbestand ging spurbar zurtick. Die Produktion soll demzufolge in nachster
Zeit etwas gesenkt werden. Die Auftragsreserve schrumpfte auf 3,0 Monate (April 2015: 3,2 Mo-
nate). Die Kapazitatsauslastung fiel auf 83,1% (April 2015: 84,9%).
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Das Klima im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen gab leicht nach. Die Urteile zur
aktuellen Geschéftslage veréanderten sich im Vergleich zum Vormonat kaum, die Perspektiven fur
das nachste halbe Jahr waren jedoch wieder von leichter Skepsis gepragt. Vom Auslandsge-
schaft wurden nur mehr schwachere Impulse erwartet. Die Auftragsbestédnde wurden erneut un-
gunstiger eingestuft. Die Auftragsreserve fiel auf 2,7 Monate (April 2015: 2,6 Monate). Die Kapazi-
tatsauslastung konnte zwar leicht gesteigert werden, lag mit 84,6% aber deutlich unter dem Vor-
jahreswert (April 2015: 87,6%).

Der Klimaindikator im Maschinenbau stieg erneut und erreichte wieder den positiven Bereich. Die
befragten Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage beinahe genauso glnstig wie im
Vormonat. Bezlglich der Geschaftserwartungen fur das kommende Halbjahr nahmen die negati-
ven Stimmen per saldo weiter ab. Die Firmen rechneten jedoch weiterhin mehrheitlich mit einer
Abschwachung des Auslandsgeschéftes. Die Auftragsreserve sank auf 3,5 Monate (April 2015:
3,5 Monate). Die Produktionsplane wurden zwar erneut nach oben korrigiert, fur die nachste Zeit
waren aber weitere Produktionskirzungen geplant. Die Kapazitatsauslastung stieg auf 83,9% und
war damit 0,6 Prozentpunkte hdher als vor Jahresfrist.

Im der Branche Kraftwagen und Kraftwagenteile gab das Geschéftsklima nach. Die Urteile zur
aktuellen Geschéftslage gingen zwar spirbar zurtick, die deutliche Mehrheit der Umfrageteilneh-
mer war aber weiterhin zufrieden mit der derzeitigen Situation. Per saldo verbesserten sich die
Urteile zur Geschaftsentwicklung, es wurde aber weiterhin eine Abschwachung antizipiert. Die
Urteile zu den Absatzmdglichkeiten im Ausland legten deutlich zu und es wurden erstmals seit
einem Vierteljahr wieder Wachstumsmoglichkeiten gesehen. Die Nachfrage war wieder positiv
und die Produktionsplane wurden weiter nach oben korrigiert. Mit 3,1 Monaten lag die Auftragsre-
serve unter dem Vorjahreswert (April 2015: 3,3 Monate). Die Kapazitdtsauslastung stieg auf
90,6% und war damit etwas hoher als vor Jahresfrist (April 2015: 90,0%).

Bauhauptgewerbe: Weniger Bautatigkeitsbehinderungen

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe gab — nach einem deutlichen Anstieg im Vormonat —
wieder nach. Die Urteile zur momentanen Geschéftslage waren beinahe unverandert positiv, hin-
sichtlich der Geschaftserwartungen setzten sich jedoch wieder die negativen Meldungen durch.
Die Gerateauslastung konnte im Vergleich zum Vormonat um einen Prozentpunkt auf 78% ge-
steigert werden. Die Baufirmen bewerteten ihren Auftragsbestand nur mehr minimal positiv, der
Saldenwert lag aber weiterhin deutlich Uber dem langjéhrigen Durchschnitt. Auch die Auftragsre-
serve sank leicht (3,5 Monate). Die Beschéftigtenplane wurden etwas nach unten revidiert. Den
Firmenmeldungen zufolge, sind die Baupreise im Vormonat nur leicht gestiegen, fur die kommen-
den Monate wurde eine Verlangsamung der Preissteigerungen erwartet. Lediglich 34% der Fir-
men litten unter Bautatigkeitsbehinderungen (April 2015: 40%). 22% der Firmen berichteten von
Witterungseinfliissen, die damit weiterhin die meistgenannte Bautétigkeitsbehinderung darstellten
(April 2015: 29%); es war aber weiterhin die meistgenannten Bautatigkeitsbehinderung. 15% ga-
ben Auftragsmandel als Hinderungsgrund an (April 2015: 13%).
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Der Klimaindikator im Hochbau sank deutlich. Die befragten Firmen bewerteten ihre momentane
Lage nicht mehr so glnstig wie im Marz. Der zuletzt optimistische Blick auf die Geschéaftsaussich-
ten wurde von einer mehrheitlich negativen Haltung abgeldst. Das Klima gab auch in den drei
Hochbausparten nach. Im offentlichen Hochbau wurde die derzeitige Geschéftslage etwas weni-
ger ungunstig eingestuft, hinsichtlich der Erwartungen fur die kommenden Monate nahmen die
negativen Stimmen jedoch wieder zu. Das Geschaftsklima im gewerblichen Hochbau drehte in
den negativen Bereich. Die Lageurteile gaben leicht nach und auch die zukinftigen Geschéfts-
perspektiven wurden wieder mehrheitlich skeptisch eingeschéatzt. Im Wohnungsbau sank der
Klimaindikator deutlich. Die aktuelle Lage wurde weniger giinstig bewertet; per saldo waren die
Firmen weiterhin mehrheitlich zufrieden mit ihrer momentanen Lage. Die zuletzt noch sichtlich
optimistischen Aussichten wurden durch eine pessimistischere Einschatzung verdrangt. Im Mittel
aller Hochbausparten ging der Auftragsbestand etwas zuriick und auch die Auftragsreserve sank
minimal auf 3,7 Monate. Die Gerateauslastung konnte um einen Prozentpunkt auf 79% gesteigert
werden (April 2015: 76%).

Der Klimaindikator im Tiefbau sank abermals, blieb aber positiv. Die Umfrageteilnehmer bewerte-
ten ihre momentane Situation erneut merklich weniger gunstig. Hinsichtlich der Geschaftsper-
spektiven wich die verhaltene Zuversicht vom Marz einer leichten Zurtckhaltung. Die Testeilneh-
mer zeigten sich weniger zufrieden mit ihrem Auftragsbestand, die Auftragsreserve stieg saison-
bereinigt jedoch minimal. Die Gerateauslastung blieb unverandert bei 74% und lag damit deutlich
Uber dem Vorjahreswert von 68% (alle Werte saisonbereinigt).

GrolRhandel: Personalausbau geplant

Im Gegensatz zum bundesdeutschen GroRRhandel klarte das Geschéaftsklima im baden-
wlrttembergischen GroRhandel etwas auf. Die Zufriedenheit der Unternehmen mit ihrer Ge-
schaftslage nahm erneut zu und sie blickten sichtlich optimistischer auf die kommenden Monate.
Im April wurden die Verkaufspreise wieder haufiger angehoben als zuletzt und die Grof3handler
sahen auch weiterhin leichte Preissteigerungsspielraume, jedoch weniger haufig als zuletzt. Die
Lagertberhdnge nahmen erneut zu, dennoch sank die Zurtickhaltung der Grof3handler hinsicht-
lich der geplanten Bestellungen etwas.

Einzelhandel: Deutliche Umsatzeinbuf3en gegeniiber Vorjahr

Im Einzelhandel tribte sich das Geschaftsklima weiter ein. Angesichts deutlicher Umsatzeinbri-
che im Vergleich zum Vorjahr, zeigten sich die Einzelhandler sichtlich unzufriedener mit ihrer ge-
genwartigen Geschaftslage. Die Werte lagen jedoch noch immer merklich Gber dem langfristigen
Durchschnitt. Die Einzelhandler rechneten auch weiterhin mit einer Verschlechterung der Ge-
schéaftslage. Dies durfte dazu beigetragen haben, dass die befragten Firmen ihre Orderplane
kurzten und dementsprechend planten, weniger Waren als im gleichen Vorjahreszeitraum zu be-
stellen, zumal die Lageriberhange kaum gesunken waren.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Mai 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Weiter zurlickhaltende Geschaftsperspektiven

Das Geschaftsklima der gewerblichen Wirtschaft erholte sich im Mai. Die Umfrageteilnehmer
zeigten sich wieder zufriedener mit inrer momentanen Geschaftslage und auch der Pessimismus
hinsichtlich der Geschéftsperspektiven liel3 nach. Die befragten Firmen gingen per saldo aber
nach wie vor von einer nachlassenden Geschéaftsentwicklung in den kommenden Monaten aus.
Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison-
und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniiber dem Vorjahresquartal) in
Sudwest deutete bei einem bis September 2016 reichenden Prognosehorizont ebenfalls auf ein
sinkendes Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Der Klimaindikator stieg in allen Hauptgruppen. Im Verar-
beitenden Gewerbe nahm die Zufriedenheit mit der aktuellen Situation zu. Die Zurtckhaltung hin-
sichtlich der zukunftigen Geschéftsentwicklung lie3 weiter nach. Lediglich 5% der Unternehmen
empfanden die Kreditvergabe als restriktiv (Mai 2015: 10%). Im Bauhauptgewerbe sank der La-
geindikator zwar, die zuletzt noch negativen Geschaftserwartungen drehten jedoch nun deutlich in
den positiven Bereich. Der Anteil der Firmen, die die Kreditvergabe als restriktiv bezeichneten,
stieg von 9% im Vormonat auf nun 13% (Mai 2015: 16%). Die GroRRBhandler bewerteten sowonhl
ihre Geschaftslage als auch die Geschéftsperspektiven ginstiger. Mit 12% wurde die Kredit-
vergabe restriktiver eingestuft als vor Jahresfrist (Mai 2015: 8%). Die skeptischen Urteile beziig-
lich der Geschaftslage vom Vormonat wurden im Einzelhandel von einer per saldo deutlich zuver-
sichtlicheren Einschatzung abgeldst. Die pessimistischen Stimmen bezlglich der Geschaftsent-
wicklung nahmen ab. 16% der Unternehmen empfanden die Kreditvergabe als restriktiv (Mai
2015: 19%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Gestiegene Exporterwartungen

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich wieder. Die Testteilnehmer
zeigten sich zufriedener mit ihrer momentanen Lage. Hinsichtlich der Geschéftsperspektiven
nahm die Skepsis weiter ab. Die Exporterwartungen blieben dabei unverandert optimistisch. Ob-
wohl sich die Unternehmen zufriedener mit ihrem Auftragsbestand zeigten, waren die Produkti-
onsplane nur mehr leicht expansiv.

Im Vorleistungsgutergewerbe stieg der Klimaindikator zum dritten Mal in Folge. Die aktuelle
Lage wurde gunstiger eingestuft als im Vormonat und der Saldenwert lag deutlich tber dem lang-
jahrigen Mittel. Die Urteile zur zukinftigen Geschaftsentwicklung waren weniger zurtickhaltend als
zuvor, die befragten Firmen erwarteten aber weiterhin keine positive Geschéftsentwicklung in den
kommenden Monaten. Auf den auslandischen Markten wurde wieder etwas mehr Wachstumspo-
tential gesehen. Die Testeilnehmer zeigten sich zufriedener mit ihrem Auftragsbestand und die
Produktion soll in der n&chsten Zeit ausgeweitet werden.

Im Investitionsgltergewerbe verbesserte sich das Geschéftsklima, weil beide Teilindikatoren
stiegen. Die Lageurteile bewegten sich auf einem anhaltend hohen Niveau, lagen aber deutlich
unter dem Vorjahreswert. Die Einschatzungen zur Geschéaftsentwicklung im kommenden Halbjahr
wurden zwar erneut nach oben korrigiert, die Unternehmen gingen aber weiterhin von einer nega-
tiven Entwicklung aus. Im Auslandsgeschéaft wurden etwas mehr Wachstumschancen gesehen.
Die Nachfrage war spurbar ricklaufig, dementsprechend soll die Produktion in den kommenden
Monaten gedrosselt werden.

Im Bereich der Konsumgiter erholte sich das Geschaftsklima wieder. Die Umfrageteilnehmer
zeigten sich Uberaus zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschéftslage und auch ihre Geschaftsaus-
sichten waren von Optimismus gepragt. Die Exporterwartungen verbesserten sich abermals; die
deutliche Mehrheit der Befragten erwartete Geschéftszuwachse im Auslandsgeschaft. Dank eines
noch starkeren Zuwachs an Auftragsbestanden, waren die Unternehmen so zufrieden mit ihrem
Auftragsbestand wie seit November 2015 nicht mehr. Laut der Umfrageergebnisse planen viele
Firmen weitere Neueinstellungen.

Branchenentwicklung: Der Klimaindikator in der chemischen Industrie stieg an und lag deutlich
Uber dem Vorjahreswert. Die Firmen waren mit inrer momentanen Geschéftssituation zufriedener
und auch auf die kommenden Monate blickten sie zuversichtlicher. Die Exporterwartungen lie3en
nach, es wurde aber weiterhin eine sehr dynamische Entwicklung an den auslandischen Markten
erwartet. Die Nachfrage ging spurbar zurlick, war aber weiterhin schwungvoll. Dementsprechend
war die Produktion weiterhin expansiv ausgerichtet. Die Beschaftigtenplane deuteten darauf hin,
dass nochmals mehr Firmen einen zusatzlichen Personalbedarf hatten.
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Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren verbesserte sich das Geschaftsklima
wieder. Die Lage wurde erneut etwas weniger giinstig eingestuft, dennoch lag der Saldenwert
deutlich Uber dem langjahrigen Mittel. Trotz nachlassender Zuversicht mit Blick auf die Entwick-
lung der ausléndischen Markte, waren die Umfrageteilnehmer wieder deutlich optimistischer hin-
sichtlich ihrer Geschéftsperspektiven. Die Nachfrage verlor splrbar Fahrt, die Produktion soll
dementsprechend sichtlich langsamer ausgeweitet werden.

Im Papier- und Pappegewerbe klarte das Geschéaftsklima weiter auf, so dass der Indikatorwert
nun Gber dem langfristigen Durchschnitt lag. Ursachlich hierfir war die hervorragende Stimmung
bei den Unternehmen. Der Auftragseingang verlangsamte sich, war aber weiterhin positiv. Hin-
sichtlich der zukinftigen Geschaftsentwicklung machte sich jedoch spurbarer Pessimismus breit,
obwohl etwas starkere Wachstumsimpulse aus dem Ausland erwartet wurden. Die Produktion soll
weniger stark ausgeweitet werden. Die Personalpldne deuteten auf einen geplanten Abbau von
Mitarbeitern hin.

Das Klima im Bereich der Druckerzeugnisse hellte sich ebenfalls auf; positive und negative Stim-
men hielten sich die Waage. Die Unternehmen waren weniger unzufrieden mit ihrer aktuellen Ge-
schaftssituation. Hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung machte sich leichter Optimismus breit,
obwonhl weiterhin ein Rickgang der Auslandsgeschéfte erwartet wurde. Die Produktion soll selte-
ner gedrosselt werden. Fur die nachste Zeit wurden Preisriickgange erwartet.

Im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen drehte das Geschaftsklima deutlich in den positi-
ven Bereich. Die Testteilnehmer waren merklich zufriedener mit ihnrer momentanen Situation und
auch hinsichtlich ihrer Geschéaftsentwicklung nahm die Zurtickhaltung weiter ab. Vom Auslands-
geschéaft wurden wieder leichte Impulse erwartet. Bei einem besseren Auftragsbestand wollen
etwas weniger Firmen die Produktion weiter drosseln.

Nach dem Dampfer vom Vormonat verbesserte sich das Geschéftsklima im Bereich Herstellung
von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen wieder. Die Unternehmen schéatzten
ihre aktuelle Lage wieder gunstiger ein und die Skepsis — sowohl bei den Geschéaftserwartungen
als auch bei den Exporterwartungen — nahm merklich ab. Der Auftragsbestand wurde spirbar
gunstiger beurteilt. Bei durchschnittlich gefillten Fertigwarenlagern soll die Produktion weiterhin
gesenkt werden.

Das Geschéftsklima unter den Herstellern von elektrischen Ausristungen blieb unverandert.
Wahrend die Urteile zur aktuellen Lage etwas nachliel3en, drehten die Perspektiven leicht in den
positiven Bereich. Insbesondere vom Auslandsgeschéaft wurden wieder mehr neue Impulse erwar-
tet. Bei niedrigen Lageriiberhdngen wurden die Produktionsplane ausgeweitet. Den Umfrageer-
gebnissen zufolge, erwarteten die befragten Firmen Preisanstiege in der nachsten Zeit.

Im Maschinenbau stieg der Klimaindikator erneut. Die Testeilnehmer zeigten sich zufriedener mit
ihrer aktuellen Lage, der Saldenwert lag unter dem Vorjahreswert aber Uber dem langfristigen
Durchschnitt. Bei der Einschatzung der Geschaftsperspektiven nahm die pessimistische Haltung
weiter ab. Auf den auslandischen Markten wurden wieder leichte Wachstumschancen gesehen.
Die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden nahm zu; die Produktionsplane wurden zwar ange-
hoben, waren aber weiterhin negativ.
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Im Bereich Kraftwagen und Kraftwagenteile gab der Klimaindikator erneut nach. Die derzeitige
Geschaftslage wurde abermals zuriickhaltender eingestuft. Obwohl der Saldenwert noch sichtlich
Uber dem langfristigen Durchschnitt lag, betrug er nur mehr rund 40% des Vorjahreswertes. Die
Nachfrage ging zuletzt deutlich zuriick. Die Geschaftsperspektiven fir das kommende halbe Jahr
tribten sich weiter ein und waren auf dem niedrigsten Stand seit Mitte 2013. Auch die erwarteten
Absatzchancen auf auslandischen Markten lieRen deutlich nach und fielen in den negativen Be-
reich. Dementsprechend sollte — trotz niedrigerer Lageriiberhdnge — die Produktion gedrosselt
werden.

Bauhauptgewerbe: Auftragsbestand im Tiefbau erreicht Rekord-Niveau

Der Geschaftsklimaindikator im Bauhauptgewerbe stieg wieder, dabei gaben die weiterhin sehr
gunstigen Lageurteile etwas nach. Die Geschaftsaussichten fur die kommenden Monate wurden
jedoch wieder positiv eingeschétzt, der Saldo lag weit Uber dem langfristigen Mittelwert. Es zeig-
ten sich mehr Firmen zufrieden mit ihrem Auftragsbestand, der Saldo erreichte (abgesehen vom
Marz 2015) den héchsten Wert seit Mitte 2013. Bei einer gesunkenen Kapazitatsauslastung
(75%) stieg die Auftragsreserve auf 3,7 Monate. Bautatigkeitsbehinderungen wurden von 22% der
befragten Baufirmen gemeldet (Mai 2015: 26%). Mit jeweils 11% wurden Auftragsmangel (Mai
2015: 13%) und Witterungseinfliisse (Mai 2015: 8%) am haufigsten genannt. Arbeitskraftemangel
wurde von 3% der Befragten angegeben (Mai 2015: 5%). Fiur die nachste Zeit waren weiterhin
Neueinstellungen geplant. Den Testergebnissen zufolge stiegen die Bauleistungspreise starker
als zuletzt und dirften auch in den kommenden Monaten weiterhin starker steigen.

Das Klima im Hochbau verbesserte sich wieder. Wahrend die derzeitigen Lageurteile leicht
nachgaben, klarten die Geschéaftserwartungen deutlich auf. Auch im gewerblichen Hochbau und
im Wohnungsbau stieg der Klimaindikator. Im 6ffentlichen Hochbau sank er jedoch, weil die Urtei-
le zu den Geschaftsperspektiven zuriickhaltender waren. Die Einschatzungen zur aktuellen Lage
veranderten sich in diesem Bereich nicht. Die Stimmung im Wohnungsbau war trotz geringfiigig
nachlassender Testergebnisse weiterhin Uberaus gut. Die Geschéftsaussichten wurden merklich
optimistischer eingeschéatzt und drehten in den positiven Bereich. Im gewerblichen Hochbau ver-
besserte sich die sehr gute Stimmung ebenfalls. Die Zurtickhaltung hinsichtlich der Geschaftsper-
spektiven liel? nach. Die Hochbaufirmen zeigten sich weiterhin sehr zufrieden mit inrem Auftrags-
bestand, wenn auch etwas weniger als im Vormonat. Dennoch stieg die Kapazitatsreichweite —
bei einer gesunkenen Kapazitatsauslastung (76%; Mai 2015: 78%) — auf 3,9 Monate. (Alle Werte
saisonbereinigt)

Das Geschéftsklima im Tiefbau verbesserte sich spirbar. Die Testteilnehmer waren wieder zu-
friedener mit ihnrer momentanen Geschéftssituation. Die Einschatzung des Auftragsbestands ver-
besserte sich ebenfalls deutlich und erreichte den héchsten Saldenwert seit Januar 1991. Die
Auftragsreserve stieg auf 3,3 Monate. Die Kapazitatsauslastung lag weiterhin bei 74% (Mai 2015:
73%). Die Firmen erwarteten, dass sich die glinstige Lage noch weiter verbessert: Auch die Ge-
schéaftsperspektiven wurden merklich ginstiger bewertet. (Alle Werte saisonbereinigt)
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GrofRhandel: Deutliches Umsatzplus

Im GroBhandel verbesserte sich das Geschéftsklima erneut. Bei — im Vergleich zum Vorjahr —
gestiegenen Umséatzen nahm die Zufriedenheit der Unternehmen mit ihrer Geschéftslage weiter
zu, gleichzeitig blickten sie auch etwas optimistischer auf die kommenden Monate. Den Tester-
gebnissen zufolge, waren die befragten Firmen in der Lage, die Preise im Vergleich zum Vormo-
nat zu erhéhen. Darliber hinaus sahen sie fur die kommenden Monate weitere Preiserhéhungs-
spielrdume. Die Lageriberhénge gingen leicht zuriick, dennoch sollen wieder mehr Bestellungen
getatigt werden als im April. Die Beschéftigtenplane wurden gedrosselt.

Einzelhandel: Bestelltatigkeit geht weiter zuriick

Im Einzelhandel stieg der Geschéaftsklimaindikator merklich. Er blieb zwar im negativen Bereich,
lag aber Uber dem Vorjahreswert. Mit ihrem aktuellen Geschaftsverlauf waren die befragten Ein-
zelh&ndler deutlich zufriedener als im April. Der Saldo erreichte wieder einen positiven Wert. Mit
Blick auf die Geschaftsperspektiven nahmen die skeptischen Stimmen ab, behielten jedoch per
saldo weiterhin die Uberhand. Die Lagerbestande stiegen leicht und die Handler planten die Be-
stellmengen erneut zu reduzieren. Gleichzeitig sahen sie weniger Preiserhfhungsspielraume und
revidierten ihre Personalpléane nach unten.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Juni 2016*

Gewerbliche Wirtschaft: Geschéaftslageindikator auf Jahreshéchstwert

Das Geschaftsklima in der gewerblichen Wirtschaft verbesserte sich weiter. Die befragten Un-
ternehmen zeigten sich noch zufriedener mit ihrer derzeitigen Geschaftslage und auch die Ge-
schéaftserwartungen verbesserten sich: Zum ersten Mal in diesem Jahr drehte der Indikator in den
positiven Bereich. Per saldo wurden somit keine weiteren Geschaftsrickgange erwartet. Auch der
aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Sud-
west deutete — bei einem bis Oktober 2016 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf ein Ende
der Abschwachungstendenzen hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich das Klima
zum vierten Mal in Folge. Die momentane Geschaftssituation wurde gunstiger eingestuft und lag
per saldo leicht Gber dem Vorjahreswert. Die Geschaftsperspektiven wurden ebenfalls giinstiger
eingestuft, so dass sich nun positive und negative Meldungen nun die Waage hielten. 7% der
Unternehmen bewerteten die Kreditvergabe als restriktiv (Juni 2015: 8%). Nach dem Anstieg vom
Vormonat gab das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe geringfligig nach, weil die Geschéaftser-
wartungen auf hohem Niveau etwas weniger gunstig bewertet wurden. Die Testteilnehmer waren
unverandert zufrieden mit ihrer aktuellen Geschaftslage. Eine zu restriktive Kreditvergabe beklag-
ten lediglich 8% der Testteilnehmer (Juni 2015: 14%). Im Grof3handel verbesserte sich das Klima
merklich. Die derzeitige Lage wurde erneut guinstiger eingestuft; der Saldenwert war sichtlich ho-
her als vor Jahresfrist. Auch die Geschéaftsperspektiven verbesserten sich deutlich. Die Grof3-
handler blickten per saldo merklich optimistischer in die Zukunft als vor Jahresfrist. Mit 11% lag
die Kreditrestriktion fast auf dem Vorjahresniveau (Juni 2015: 12%). Im Einzelhandel stieg der
Klimaindikator leicht. Die aktuelle Lage wurde etwas ginstiger eingestuft. Die Zweifel hinsichtlich
der Geschaftsentwicklung blieben jedoch nahezu unverdndert. Im Vergleich zum Vorjahr war die
Kreditrestriktion mit 13% deutlich niedriger (Juni 2015: 24%).

! Die Befragung wurde vor dem 23.06.2016 durchgefiihrt.
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Verarbeitendes Gewerbe: Positive Lageurteile

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich erneut und der Saldo erreich-
te denselben Wert wie vor Jahresfrist. Die Umfrageteilnehmer waren abermals zufriedener mit
ihrer momentanen Situation. Die seit Jahresbeginn vorherrschende Skepsis hinsichtlich der zu-
kunftigen Geschaftsentwicklung wurde im Juni von zaghafter Zuversicht abgelost. Auch vom Aus-
landsgeschéaft wurden zunehmend neue Impulse erwartet. Die Zufriedenheit mit dem Auftragsbe-
stand nahm weiter zu. Bei saisonublich gefillten Fertigwarenlagern soll die Produktion weiterhin
expansiv bleiben.

Im Vorleistungsgltergewerbe setzte sich die Aufwartsbewegung des Klimaindikators fort. Die
Unternehmen bewerteten ihre momentane Geschéftslage glnstiger. Bei der Einschéatzung der
Geschaftsperspektiven blieben die Testteilnehmer jedoch weiterhin zurtickhaltend, obwohl sie
bessere Absatzchancen auf den auslandischen Markten erwarteten. Bei einer konstanten Nach-
frage soll die Produktion weiterhin ausgeweitet werden.

Das Geschaftsklima im Bereich der Investitionsglter verbesserte sich ebenfalls. Die Unterneh-
men waren mehrheitlich zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschaftslage, wenn auch seltener weni-
ger als vor Jahresfrist. Die Geschéftserwartungen stiegen zum vierten Mal in Folge, per saldo
erwarteten die Umfrageteilnehmer aber — trotz steigender Exporterwartungen — weiterhin leichte
Geschéftsabschwachungen. Obwohl der Auftragsbestand hoch war und die Fertigwarenlager
saisonublich geflillt waren, soll die Produktion weiterhin gedrosselt werden.

In der Konsumguterbranche verbesserte sich das Klima nur leicht. Trotz eines Rekordwertes
beim Auftragsbestand, gab die gute Geschéftslage minimal nach. Mit Blick auf die Geschéftsent-
wicklung waren die befragten Firmen jedoch Uberaus zuversichtlich. Die Exporterwartungen gin-
gen zwar deutlich zurtick, es wurden aber weiterhin neue Impulse von den auslandischen Mark-
ten erwartet.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie verbesserte sich das Klima; der Wertesaldo
lag deutlich Uber dem Vorjahreswert. Die Unternehmen waren unveréndert zufrieden mit ihrer
momentanen Geschaftslage, obwohl der Auftragsbestand weniger glnstig eingestuft wurde. Auf
das kommende Halbjahr blickten die Firmen lberaus optimistisch und auch aus dem Ausland
wurden wieder haufiger neue Impulse erwartet. Bei vollen Fertigwarenlagern soll die Produktion
noch haufiger ausgeweitet werden. Die Beschaftigtenplane deuteten einen zusatzlichen Perso-
nalbedarf an, wenn auch nicht ganz so deutlich wie im Vormonat.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren gab nach, war aber
weiterhin spurbar oberhalb des langfristigen Mittelwerts. Die Zufriedenheit mit der derzeitigen La-
ge nahm wieder zu. Obwohl die Exporterwartungen stiegen, wurden die Geschéftsperspektiven
nur mehr leicht optimistisch eingeschatzt. Bei einem saisontblichen Bestand an Fertigwaren wur-
den die expansiven Produktionspléne etwas gesenkt.

Das Geschéftsklima im Papier- und Pappegewerbe veranderte sich nicht. Die hervorragenden
Lageurteile vom Vormonat konnten nicht gehalten werden, der Saldo lag aber weiterhin deutlich
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Uber dem Vorjahreswert. Der Pessimismus hinsichtlich der Geschéaftsperspektiven nahm hinge-
gen ab, die Testteilnehmer blieben jedoch mehrheitlich kritisch. Die Exporterwartungen gaben
etwas nach. Die Produktionsplane waren beinahe unverandert expansiv. Den Unternehmensmel-
dungen zufolge werden die Preise in den kommenden Monaten sinken.

Das Klima im Bereich der Druckerzeugnisse triibte sich sichtlich ein. Die befragten Unternehmen
waren wieder unzufriedener mit ihrer Geschéftssituation. Der zuletzt noch optimistische Blick auf
die zukunftige Geschéftsentwicklung wurde durch eine pessimistische Haltung verdrangt. Auch im
Auslandsgeschaft wurden haufiger Geschaftsabschwachungen erwartet. Trotz Lagerengpéasse
soll die Produktion 6fter gesenkt werden.

Das positive Geschaftsklima im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen gab geringfugig
nach. Noch mehr Testteilnehmer als im Vormonat gaben an, mit ihrer momentanen Lage zufrie-
den zu sein. Fir die kommenden Monate wurde jedoch — trotz gestiegener Exporterwartungen —
mit Geschéaftsabschwdchungen gerechnet. Die Produktionsplane wurden zwar nach oben revi-
diert, jedoch soll der Output — trotz merklich gesunkener Lageriiberhdnge — weiter gesenkt wer-
den.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeug-
nissen verbesserte sich deutlich. Der Saldo erreichte den hochsten Wert seit Ende 2014. Die
Mehrheit der Befragten bewertete die momentane Geschaftslage als gut und fir das kommende
halbe Jahr wurde wieder mit weiteren Geschaftszuwéchsen gerechnet. Dabei erwarteten die Fir-
men auch aus dem Ausland viele neue Impulse. Bei splrbar gestiegenen Auftragsbestanden und
gesunkenen Lagerbestanden soll die Produktion haufiger angehoben werden. Den Ergebnissen
zufolge, werden sich in den kommenden Monaten weitere Preiserhéhungsspielrdaume erdffnen.

Das Geschéftsklima im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen verbesserte sich
merklich. Sowohl die Einschétzungen zur aktuellen Lage als auch die zur zukunftigen Entwicklung
legten sichtlich zu. Auch auf den ausléandischen Markten wurden fur die kommenden Monate wie-
der neue Absatzchancen gesehen. Trotz eines Nachfragezuwachses und leichter Lagerengpasse
soll die Produktion seltener ausgeweitet werden.

Das Klima im Maschinenbau verbesserte sich weiter. Der Lageindikator erreichte den bisher
hdchsten Wert in diesem Jahr. Im Vergleich zum Vormonat gab es ein deutliches Plus an Auf-
tragseingangen. Obwohl die Exporterwartungen leicht zulegten, blieben die allgemeinen Ge-
schéaftserwartungen im negativen Bereich. Die Produktion soll dementsprechend weiterhin leicht
gedrosselt werden.

Das Klima im Bereich Kraftwagen und Kraftwagenteile erholte sich wieder. Der Lageindikator
sank zwar den sechsten Monat in Folge, der Saldenwert lag aber weiterhin Giber dem langfristigen
Mittelwert. Die Auftragseingange gingen weiter zurtick. Bei der Bewertung der Geschéftsperspek-
tiven nahmen die pessimistischen Meldungen deutlich ab, der Wertesaldo blieb jedoch — trotz der
Erwartung neuer Absatzchancen im Ausland — weiterhin im negativen Bereich. Dementsprechend
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soll die Produktion haufiger gesenkt werden. Den Firmenmeldungen zufolge ergeben sich fur die
kommende Zeit weniger Preisanhebungsspielraume.

Bauhauptgewerbe: AulRergewdhnlich starke Witterungseinflisse

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe war annéahernd genauso gut wie im Mai. Die Testteil-
nehmer waren mit inrer momentanen Geschéftslage unverandert zufrieden. Es blickte zwar wei-
terhin die Mehrheit der Baufirmen optimistisch auf die kommenden Monate, jedoch etwas weniger
deutlich als zuletzt. Den Umfrageergebnissen zufolge, waren weiterhin Neueinstellungen geplant.
Die Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand gab leicht nach, die Mehrheit war aber weiterhin zu-
frieden. Die Auftragsreserve blieb unverandert bei 3,7 Monaten. Die Gerateauslastung konnte auf
76% gesteigert werden (Juni 2015: 75%). Der Anteil der Firmen, die von Bautatigkeitsbehinde-
rungen berichtete, stieg auf 29% (Juni 2015: 20%). Dabei wurden Witterungseinflisse mit 19%
am haufigsten genannt (Juni 2015: 3%). Auftragsmangel wurde mit 7% seltener genannt als zu-
letzt (Juni 2015: 13%). Die Baufirmen berichteten seltener von Preissteigerungen als im Vormo-
nat. Fur die kommenden Monate wird mit einer Verlangsamung der Preisanstiege gerechnet.

Im Hochbau verbesserte sich das Klima leicht, weil die momentane Lage etwas gunstiger einge-
stuft wurde. Auf die zukinftige Geschaftsentwicklung blickten die Umfrageteilnehmer beinahe
unverandert optimistisch. In den einzelnen Hochbausparten zeigte sich ein heterogenes Bild:
Wahrend der Geschéftsklimaindikator im offentlichen Hochbau merklich stieg, blieb es im gewerb-
lichen Hochbau unverandert und gab im Wohnungsbau sogar leicht nach. Dabei verbesserten
sich die aktuellen Lageurteile im Wohnungsbau etwas und im 6ffentlichen Hochbau deutlich. Im
gewerblichen Hochbau gaben sie hingegen nach. In allen Teilbereichen waren die Lageeinschét-
zungen auf hohem Niveau und auch auf das kommende Halbjahr wurde zuversichtlich geblickt,
wenngleich es Unterschiede gab. Im 6ffentlichen und im gewerblichen Hochbau nahm die Zuver-
sicht zu. Im Wohnungsbau hingegen lieBen sie nach. Die Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand
nahm im Mittel aller Hochbausparten zum dritten Mal in Folge ab, lag aber weiterhin deutlich tGber
dem langjahrigen Durchschnitt. Die Gerateauslastung blieb bei 76% (Juni 2015: 76%) und die
Auftragsreserve konnte auf 4,0 Monate gesteigert werden.

Nach dem splrbaren Anstieg vom Vormonat sank der Klimaindikator im Tiefbau wieder. Die mo-
mentane Lage wurde merklich ungtinstiger eingestuft, der Saldenwert lag aber weiterhin sichtlich
tber dem Vorjahreswert. Die Umfrageteilnehmer zeigten sich mit dem Auftragsbestand weiterhin
mehrheitlich zufrieden, wenn auch weniger oft als im Vormonat. Die Kapazitatsauslastung stieg
auf 75% (Juni 2015: 72%), dabei sank die Auftragsreserve auf 3,1 Monate. Die Geschéftsper-
spektiven wurden unverandert optimistisch bewertet.
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GroRhandel: Glnstige Umsatzentwicklung

Im Grofhandel verbesserte sich das Geschéftsklima zum vierten Mal in Folge. Die befragten
Firmen waren mit ihrem aktuellen Geschaftsverlauf merklich zufriedener als in den vergangen
Monaten. Gleichzeitig nahm der Optimismus hinsichtlich der zukinftigen Geschaftsentwicklung
spurbar zu; der Saldo erreichte den hochsten Wert seit zwei Jahren. Die Grof3handler planten, die
Verkaufspreise in den kommenden Monaten weiter anzuheben, auch Bestellungen durften merk-
lich haufiger getatigt werden. Die Beschéftigtenplane fir die kommenden Monate deuteten wei-
terhin auf einen leichten Riickgang der Mitarbeiterzahl hin.

Einzelhandel: Geschaftsklima verbessert sich erneut

Im Einzelhandel verbesserte sich das Geschéaftsklima leicht, blieb aber im negativen Bereich. Mit
ihrer aktuellen Geschaftslage waren die befragten Einzelhéndler zufriedener als im Vormonat.
Hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven waren sie jedoch unverandert zuriickhaltend. Die Lager-
bestédnde konnten reduziert werden, da sie jedoch per saldo weiterhin als zu grof3 eingestuft wur-
den, planten die Handler die Bestellmengen weiterhin zu reduzieren. Die Verkaufspreise dirften
hingegen steigen. Die Personalplane deuteten auf eine Kirzung des Mitarbeiterbestandes hin.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Juli 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Geschéaftslage erneut glnstiger

Der Geschaftsklimaindikator in der gewerblichen Wirtschaft sank im Juli geringfugig. Die Um-
frageteilnehmer waren zwar erneut zufriedener mit ihrer aktuellen Geschéaftslage, die Urteile zur
Geschéftsentwicklung gaben jedoch nach, so dass sich positive und negative Meldungen gréR3-
tenteils die Waage hielten. Fur die kommenden Monate wurden keine weiteren Geschaftsab-
schwachungen erwartet. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoin-
landsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljghrliche Veranderungsraten gegen-
Uber dem Vorjahresquartal) in Stdwest deutete — bei einem bis November 2016 reichenden
Prognosehorizont — ebenfalls darauf hin, dass die Talsohle durchschritten sei.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe verbes-
serte sich minimal. Die Umfrageteilnehmer waren &hnlich zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéfts-
situation, blickten dabei aber erneut zuversichtlicher auf die kommenden Monate. 8% der Unter-
nehmen empfanden die Kreditvergabe als restriktiv (Juli 2015: 11%). Im Bauhauptgewerbe ver-
besserte sich das Geschéftsklima, da die Firmen nicht nur zufriedener mit ihrer momentanen La-
ge waren, sondern auch optimistischer in die Zukunft blickten. Lediglich 7% der befragten Baufir-
men empfanden die Kreditvergabe als restriktiv (Juli 2015: 10%). Das Klima im Grofl3handel kiihlte
sich merklich ab. Der Lageindikator sank zwar nur leicht, jedoch triibten sich die Geschéftsper-
spektiven entschieden ein. Mit 12% war die Kreditvergabe etwas restriktiver als vor Jahresfrist. Im
Einzelhandel stieg der Klimaindikator, blieb aber im negativen Bereich. Die Einzelhandler zeigten
sich zufriedener mit inrer momentanen Lage und die Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwick-
lung in den kommenden Monaten nahm weiter ab. Mit 20% war die Kredithtrde hoher als vor Jah-
resfrist (Juli 2015: 18%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Nachlassende Exporterwartungen

Die Umfrageteilnehmer bewerteten ihre Geschaftsperspektiven — trotz gesunkener Exporterwar-
tungen — zum flinften Mal in Folge glnstiger. Da die momentane Lage unverandert glnstig wahr-
genommen wurde, verbesserte sich auch das Klima im Verarbeitenden Gewerbe leicht. Die
Produktionsplane waren dementsprechend weiterhin expansiv. Bei einem stabilen Auftragsbe-
stand von 3,0 Monaten stieg die Kapazitatsauslastung leicht auf 85,9% (Juli 2015: 85,5%).

Das Geschaftsklima im Vorleistungsgewerbe blieb beinahe unverandert positiv. Die Umfrage-
teilnehmer waren zwar weniger zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschéaftslage, zeigten sich jedoch
optimistischer bezuglich ihrer zukinftigen Entwicklung. Dabei wurden seltener neue Impulse von
den auslandischen Markten erwartet. Der Auftragsbestand ging im Vormonat zurtick und die Auf-
tragsreserve sank auf 2,6 Monate. Die Produktionsplane wurden dennoch ausgeweitet. Die Ka-
pazitatsauslastung sank geringfligig auf 84,8%.

Im Bereich der Investitionsguter verbesserte sich das Klima leicht. Die Firmen waren zufriede-
ner mit ihrer momentanen Geschaftssituation. Die Zuriickhaltung hinsichtlich der Geschaftsper-
spektiven nahm zum finften Mal in Folge ab, positive und negative Stimmen hielten sich die
Waage, obwohl die Exporterwartungen zurlickgingen. Die Unternehmen waren zufriedener mit
ihrem Auftragsbestand, die Reichweite stieg auf 3,2 Monate. Die Produktion soll weiterhin ge-
drosselt werden. Die Kapazitatsauslastung konnte auf 86% gesteigert werden (Juli 2016: 85,4%).

Im Bereich der Konsumgtter kihlte sich das Geschaftsklima ab. Wéahrend die Urteile zur mo-
mentanen Lage nur geringfligig zurtickgingen, tribten sich die Geschaftsperspektiven sichtlich
ein. Auf auslandischen Markten wurden zwar weiterhin neue Absatzchancen gesehen, jedoch
weniger als zuletzt. Mit dem aktuellen Auftragsbestand zeigten sich die Teilnehmer der Befragung
per saldo Uberaus zufrieden. Bei einer Kapazitatsauslastung von 89,4% stieg der Auftragsbestand
auf 3,4 Monate (Juli 2015: 86,8%). Dementsprechend wurden die Produktionsplédne abermals
nach oben revidiert.

Branchenentwicklung: Da beide Teilindikatoren sanken, verschlechterte sich das Klima in der
chemischen Industrie. Die Urteile zur aktuellen Lage gaben dabei nur leicht nach. Die Geschafts-
perspektiven hingegen tribten sich — trotz weiterhin deutlicher Impulse von den auslandischen
Markten — deutlich ein. Fir die kommenden Monate wurde nur mehr mit einem schwachen Zu-
wachs gerechnet. Die Produktionsplane wurden nach unten revidiert, waren aber weiterhin ex-
pansiv. Die Auftragsreserve ging — bei einer Kapazitatsauslastung von 84,9% (Juli 2015: 83,5%) —
auf 1,3 Monate zurlick.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren verbesserte sich das Geschaftsklima,
weil die Unternehmen abermals zufriedener mit ihrer aktuellen Lage waren. Die Geschéftserwar-
tungen gaben minimal nach, auch weil weniger Impulse aus dem Ausland erwartet wurden. Die
Produktion soll in den kommenden Monaten haufiger ausgeweitet werden. Die Firmenmeldungen
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deuteten auf geplante Neueinstellungen hin. Der Auftragsbestand konnte leicht auf 2,9 Monate
ausgeweitet werden. Die Kapazitatsauslastung stieg geringfiigig auf 82,0% (Juli 2015: 81,7).

Das Geschaftsklima im Papier- und Pappegewerbe gab merklich nach, der Saldenwert lag deut-
lich unter dem Vorjahreswert. Die teilnehmenden Unternehmen waren weniger zufrieden mit ihrer
momentanen Lage als in den beiden Monaten zuvor. Die Skepsis hinsichtlich der zukUnftigen
Geschaftsentwicklung nahm wieder zu, insbesondere die Exporterwartungen brachen ein. Unge-
achtet dessen wurden die Produktionsplane expansiver ausgerichtet als zuletzt. Die Kapazitats-
auslastung konnte auf 90,1% gesteigert werden (Juli 2015: 94,5).

Im Bereich der Druckerzeugnisse verbesserte sich das Geschaftsklima, blieb aber im negativen
Bereich. Die zuletzt noch skeptischen Urteile zur derzeitigen Geschaftslage wurden von leicht
positiven Meldungen abgel6st. Die Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwicklung nahm wieder
etwas zu, auch auf den ausléndischen Markten wurden weitere Geschaftsabschwachungen er-
wartet. Die Reichweite der Auftragsbestande stieg auf 2,3 Monate bei einer Kapazitatsauslastung
von 87,2% (Juli 2015: 87,0%). Die Produktionsplane wurden angehoben und waren erstmals in
diesem Jahr auf Expansion ausgerichtet.

Im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen sank der Klimaindikator, da die Urteile zur aktuel-
len Lage entschieden zuruckhaltender ausfielen. Die Skepsis hinsichtlich der Geschaftserwartun-
gen nahm zwar ab, per saldo wurde aber weiterhin mit einer rucklaufigen Geschéaftsentwicklung
gerechnet. Die Exporterwartungen gaben ebenfalls nach und drehten in den negativen Bereich.
Bei einem deutlichen Nachfragertickgang sank der Auftragsbestand auf 2,9 Monate. Die Kapazi-
tatsauslastung fiel minimal auf 82,4% (Juli 2015: 81,5%).

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von DV-Geréaten, elektrischen und optischen Erzeug-
nissen gab — nach zwei deutlichen Anstiegen — wieder leicht nach. Die aktuelle Lage wurde weni-
ger gunstig bewertet, der Saldenwert lag aber weiterhin deutlich oberhalb des Vorjahreswerts. Die
Geschéftsperspektiven wurden ebenfalls weniger optimistisch bewertet. Die Exporterwartungen
verschlechterten sich, es wurden aber weiterhin neue Absatzchancen auf den auslandischen
Markten erwartet. Die Unternehmen waren per saldo mit ihnrem Auftragsbestand Uberaus zufrie-
den, dennoch waren die Produktionsplane seltener expansiv. Die Kapazitatsauslastung konnte
auf 88,2% erhoht werden (Juli 2015: 84,7).

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen verbesserte sich das Geschaftsklima, well
beide Teilindikatoren stiegen. Mit ihrer aktuellen Lage waren die Umfrageteilnehmer ahnlich zu-
frieden wie vor Jahresfrist. Auf die kommenden Monate blickten sie abermals optimistischer. Da-
bei wurden auch aus dem Ausland neue Impulse erwartet. Die Zufriedenheit mit dem Auftragsbe-
stand war nicht so hoch wie im Vormonat, was sich auch in der leicht gesunkenen Auftragsreser-
ve von 2,6 Monaten widerspiegelt. Bei zunehmenden Lagerengpassen soll die Produktion haufi-
ger angehoben werden. Die Kapazitatsauslastung stieg auf 85,6% (Juli 2015: 87,0%).

Das Geschéftsklima im Maschinenbau verbesserte sich zum fiinften Mal in Folge. Der Saldenwert
lag sichtlich Gber dem langjahrigen Mittelwert, aber unterhalb des Vorjahreswerts. Die Urteile zur
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momentanen Lage fielen zwar etwas weniger gunstig aus, jedoch wurde die Skepsis hinsichtlich
der zukinftigen Geschaftsentwicklung von verhaltenem Optimismus abgeldst. Aus dem Aus-
landsgeschéaft wurden dabei nur mehr vereinzelt neue Impulse erwartet. Die Nachfrage legte wei-
ter zu und der Auftragsbestand stieg leicht auf 3,7 Monate. Die Kapazitatsauslastung sank auf
83,5% (Juli 2015: 84,6%).

Im Bereich Kraftwagen und Kraftwagenteile stieg der Klimaindikator, konnte die Vorjahreswerte
aber nicht ganz erreichen. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Lage nahm per saldo deutlich zu,
es waren aber auch wieder mehr Teilnehmer skeptisch bezuglich der Geschéaftsaussichten. Auf
den auslandischen Markten wurden seltener neue Absatzchancen ausgemacht. Der Auftragsbe-
stand wuchs auf 3,2 Monate bei einer Kapazitatsauslastung von 89,7% (Juli 2015: 89,1%). Trotz
des gestiegenen Auftragsbestandes soll die Produktion weiterhin gedrosselt werden. Fir die
kommenden Monate wurden Spielrdume fir Preissteigerungen gesehen.

Bauhauptgewerbe: Offentlicher Hochbau auf Allzeithoch

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe verbesserte sich wieder und erreichte den vorlaufigen
Jahreshochstwert. Die Firmen waren deutlich zufriedener mit ihrer momentanen Lage. Der Opti-
mismus hinsichtlich der Geschéftsperspektiven nahm wieder zu und war &hnlich ausgepragt wie
vor Jahresfrist. Die Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand stieg und erreichte den hdchsten Sal-
denwert seit Januar 1991. Die Auftragsreserve wuchs auf 3,9 Monate, wéahrend sich die Gera-
teauslastung auf 77% verbesserte (Juli 2015: 76%). Der Anteil der Firmen, die unter Bautatig-
keitsbehinderungen litten, sank auf 25% und war damit niedriger als im Vormonat, aber hther als
vor Jahresfrist. Wie schon im Vormonat wurde am h&ufigsten von negativen Witterungseinfllissen
(15%) berichtet (Juli 2015: 2%). Arbeitskraftemangel wurde mit 9% haufiger genannt als zuletzt
(Juli 2015: 7%). Einen Auftragsmangel beklagten lediglich 4% der Befragten (Juli 2015: 8%). Den
Befragungsergebnissen zufolge waren fir die kommende Zeit zusatzliche Neueinstellungen ge-
plant. Die Bauleistungspreise stiegen zuletzt wieder starker an und auch fur die kommenden Mo-
nate wird wieder etwas haufiger mit Preissteigerungen gerechnet.

Das Geschéftsklima im Hochbau verbesserte sich erneut. Ursachlich war zum einen, dass die
Urteile zur aktuellen Lage deutlich glnstiger ausfielen, zum anderen, dass die befragten Firmen
auch wieder zuversichtlicher auf die kommenden Monate blickten. Die drei Hochbausparten ga-
ben im Juli ein homogenes Bild ab. Das Geschéftsklima verbesserte sich in allen drei Teilberei-
chen sichtlich und lag jeweils oberhalb des Vorjahreswertes. Im 6ffentlichen Hochbau wurde die
momentane Lage merklich glnstiger bewertet, im Wohnungsbau ebenso. Die Salden erreichten
die hochsten Werte seit Januar 1991. Auch im gewerblichen Hochbau verbesserten sich die Urtei-
le zur momentanen Lage. Die Geschéaftsperspektiven verbesserten sich in allen Teilbereichen,
insbesondere jedoch im 6ffentlichen Hochbau. Dort erreichte der Saldo einen neuen Rekordwert.
Der Auftragsbestand stieg im Mittel aller Hochbausparten auf 4,2 Monate, was vor allem auf den
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offentlichen Hochbau zurtickzufiihren ist. Die Kapazitatsauslastung konnte dabei auf 78% gestei-
gert werden (Juli 2015: 77%).

Das Geschéftsklima im Tiefbau blieb nahezu unveréandert. Wéhrend die Testteilnehmer ihre ak-
tuelle Situation etwas ginstiger einstuften, nahm die Zuversicht hinsichtlich der zukinftigen Ge-
schaftsentwicklung leicht ab. Bei einer konstanten Gerateauslastung von 75% (Juli 2015: 73%)
sank die Auftragsreserve auf 3,0 Monate. (Alle Werte saisonbereinigt)

Grofl3handel: Negative Geschaftserwartungen

Nachdem der Klimaindikator im Grof3handel zuletzt stark gestiegen war, sank er im Juli wieder
und befand sich nun in etwa auf dem Niveau von Januar dieses Jahres. Der Rickgang war vor
allem auf die merklich gesunkenen Zukunftsaussichten zurtickzufiihren. Per saldo rutschte der
Wert fur die Geschaftserwartungen in den negativen Bereich. Obwohl sich der Lagerdruck ent-
spannte, planten die Grol3handler zurtickhaltender zu bestellen. Die Beschaftigtenplane blieben
beinahe unverandert. Im Juli konnten die Handler haufiger Preissteigerungen durchsetzen. Auch
fur die kommenden Monate ist mit einer Anhebung der Verkaufspreise zu rechnen, jedoch weni-
ger haufig als zuletzt.

Einzelhandel: Geschéaftsklima verbessert sich zum dritten Mal in Folge

Im Einzelhandel verbesserte sich das Geschaftsklima erneut, der Wert hielt sich jedoch noch
knapp im negativen Bereich. Mit ihrem aktuellen Geschaftsverlauf waren die befragten Einzel-
handler erneut zufriedener als im Vormonat. Auch die Zukunftsaussichten wurden im Juli weniger
skeptisch eingeschatzt. Per saldo blieb der Wert fiir die Geschéaftserwartungen zwar im negativen
Bereich, lag jedoch aktuell Uber dem langjahrigen Mittelwert. Die Anzahl der Handler, welche die
derzeitigen Lagerbesténde als zu hoch bezeichneten, sank. In den kommenden Monaten planten
die Befragungsteilnehmer die Bestellmengen zwar weiterhin zu drosseln, jedoch weniger haufig
als zuletzt. Im Juli sahen sich die Einzelhandler zu Preiszugestandnissen gezwungen, der Sal-
denwert rutschte in den negativen Bereich. Die Handler planten Verkaufspreissteigerungen in der
kommenden Zeit, wenngleich auch weniger haufig. Es ist weiterhin mit einem Personalriickgang
zu rechnen.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
August 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Positive Geschaftserwartungen

Der Geschaftsklimaindikator fur die gewerbliche Wirtschaft Baden-Wirttembergs sank, weil die
Umfrageteilnehmer gemall dem L-Bank-ifo-Konjunkturtests ihre momentane Situation sichtlich
weniger positiv wahrnahmen als zuletzt. Die Zuriickhaltung vom Vormonat hinsichtlich der zukinf-
tigen Entwicklung wurde von leichter Zuversicht abgeldst. Der aktualisierte Fruhindikator fur die
Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrli-
che Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Stidwest deutete — bei einem bis
Dezember 2016 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls wieder auf ein robustes Wirtschafts-
wachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Klima im Verarbeitenden Gewerbe verschlechterte
sich, da sich die gute Stimmung im August merklich nachlie3. Bei den Geschéftsperspektiven
hingegen setzte sich die seit Februar andauernde Aufwartsentwicklung weiter fort. Der Anteil der
Unternehmen die die Kreditvergabe als restriktiv empfanden sank auf 7% (August 2015: 8%). Im
Bauhauptgewerbe sank der Klimaindikator ebenfalls. Die Firmen bewerteten sowohl ihre aktuelle
Geschéftslage als auch ihre Zukunftsaussichten weniger gunstig als zuvor. Mit 8% berichteten nur
halb so viele Firmen von einer restriktiven Kreditvergabe wie noch vor einem Jahr (August 2015:
16%). Der Klimaindikator im GroRhandel war, aufgrund der deutlich weniger positiven Urteile zur
momentanen Lage, erneut niedriger als zuvor. Die leicht skeptischen Geschaftserwartungen wur-
den von verhaltener Zuversicht abgelost. Mit 11% empfanden genauso viele Unternehmen die
Kreditvergabe als restriktiv wie vor Jahresfrist. Die Aufwartstendenz des Geschaftsklimas im Ein-
zelhandel setzte sich fort; der Indikator erreichte den ersten positiven Wert seit einem halben Jahr
und lag damit deutlich oberhalb des langfristigen Mittelwerts. Die Zufriedenheit mit der aktuellen
Situation nahm weiter zu, die Skepsis hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung blieb jedoch be-
stehen. Mit 23% der Nennungen wurde etwas ofter Uber eine restriktive Kreditvergabe berichtet
als noch vor Jahresfrist (August 2015: 20%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Schwéachere Geschéftslage

Das Klima im Verarbeitenden Gewerbe verschlechterte sich, weil die Urteile zur aktuellen Lage
per saldo sichtlich weniger glinstig ausfielen als zuletzt. Die Geschéaftsperspektiven hingegen ver-
besserten sich zum sechsten Mal in Folge. Dabei wurden auch aus dem Auslandsgeschaft wieder
vermehrt neue Impulse erwartet. Die Produktionsplane wurden dementsprechend ausgeweitet,
obwonhl die Nachfrage zuletzt nachgab.

Aufgrund eines deutlichen Rickgangs der positiven Stimmen zur aktuellen Lage im Vorleis-
tungsgewerbe sank auch der Klimaindikator sichtlich. Mit Blick auf die kommenden Monate je-
doch nahm die Zuversicht — auch im Exportgeschaft — weiter zu. Bei einem Nachfrageriickgang
sollen die Produktionsplane etwas weniger expansiv gestaltet werden.

Der Geschaftsklimaindikator im Investitionsguterbereich gab auf weiterhin hohem Niveau etwas
nach, weil die sehr guten Lageurteile in diesem Monat deutlich zuriickgingen. Die seit einem hal-
ben Jahr andauernde Verbesserung der Geschaftsperspektiven setzte sich weiter fort, so dass
die zuvor noch negativen Erwartungen nun von Zuversicht geprégt sind. Auch die erwartete Ent-
wicklung auf den auslandischen Méarkten wurde diesen Monat wieder optimistischer wahrgenom-
men. Den positiven Zukunftserwartungen entsprechend wurden die Beschéftigtenplane zum vier-
ten Mal in Folge nach oben angepasst. Trotz eines Rickgangs des Auftragsbestands soll die
Produktion nicht mehr weiter gedrosselt werden.

Im Bereich der Konsumguter verbesserte sich das Geschéftsklima. Die Umfrageteilnehmer wa-
ren zufriedener mit ihrer momentanen Situation und auch die Geschéftsaussichten wurden wieder
merklich optimistischer eingeschatzt. Dabei wurden auch vom Exportgeschéft wieder mehr Impul-
se erwartet. Bei einer ahnlich hohen Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand wie im Vormonat
wurden die Produktionsplane zwar gekirzt, waren aber weiterhin expansiv.

Branchenentwicklung: Das Klima in der chemischen Industrie verbesserte sich, nach dem
Rickgang vom Vormonat, wieder deutlich, weil die Umfrageteilnehmer so optimistisch auf ihre
Geschaftsentwicklung blickten, wie seit Anfang 2011 nicht mehr. Dabei wurden weniger Impulse
aus dem Ausland erwartet als in den Monaten zuvor. Die Nachfrage ging deutlich zurtick und die
Unternehmen waren weniger zufrieden mit ihrer momentanen Lage. Aufgrund zu grof3er Bestan-
de an Fertigwaren soll die Produktion gedrosselt werden.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren beurteilten die Firmen ihre Geschéftsla-
ge nicht mehr so glnstig wie zuletzt, daflir blickten sie — trotz gesunkener Exporterwartungen —
wieder optimistischer auf die kommenden Monate. Insgesamt verédnderte sich der Klimaindikator
nicht. Bei einem deutlichen Plus an Auftragseingadngen soll die Produktion weiterhin expansiv
bleiben. Den Ergebnissen zufolge ist ein Ausbau des Mitarbeiterstamms geplant. Fir die kom-
menden Monate wird ein starkerer Preisdruck erwartet.
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Im Papier- und Pappegewerbe verschlechterte sich das Klima erneut und lag nur noch knapp
oberhalb des langfristigen Durchschnitts. Die Skepsis hinsichtlich des zukunftigen Geschéaftsver-
laufs nahm nochmals zu, obwohl die zuletzt noch negativen Exporterwartungen deutlich stiegen
und neue Impulse aus dem Auslandsgeschéft erwartet wurden. Die Umfrageteilnehmer erwarte-
ten, dass sie noch o6fter zu Preiszugestandnisse gezwungen werden. Den skeptischen Zukunfts-
aussichten entsprechend soll die Produktion gedrosselt werden. Die aktuelle Geschéftslage wur-
de wieder gunstiger eingestuft; der Saldenwert war hoher als vor Jahresfrist.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich der Druckerzeugnisse sank tiefer in den negativen Be-
reich. Die Umfrageteilnehmer waren unverandert zufrieden mit ihrer momentanen Lage, hinsicht-
lich ihrer Geschéftsentwicklung nahm der Pessimismus jedoch weiter zu. Auch auf den auslandi-
schen Markten wurde unverandert mit Geschaftsabschwéachungen gerechnet. Fir die kommen-
den Monate wurde wieder ein starkerer Preisdruck erwartet. Die Produktionsplane wurden nach
unten korrigiert und waren nur mehr leicht expansiv.

Nach drei Monaten im positiven Bereich tribte sich das Klima bei den Herstellern von Metaller-
zeugnissen wieder ein. Die Unzufriedenheit mit dem Auftragsbestand nahm merklich zu und die
Geschéftslage wurde abermals unguinstiger wahrgenommen; positive und negative Stimmen hiel-
ten sich nun groR3tenteils die Waage. Die Geschaftsaussichten triibten sich ein und auch auf den
auslandischen Markten wurde, trotz gestiegener Exporterwartungen, weiterhin mit Geschaftsab-
schwachungen gerechnet. Die Produktionspldne wurden nach oben korrigiert, per saldo soll die
Produktion aber weiterhin gesenkt werden.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von DV-Geréaten, elektrischen und optischen Erzeug-
nissen verschlechterte sich deutlich. Die Urteile zur momentanen Lage fielen merklich zurtickhal-
tender aus als in den drei Monaten zuvor und auch die Geschéftsperspektiven wurden abermals
weniger gunstig eingestuft. Die Exporterwartungen wurden ebenfalls erneut zuriickgenommen, es
wurde aber weiterhin Spielraum fir Wachstum auf auslandischen Markten gesehen. Trotz eines
leichten Ruckgangs waren die Testteilnehmer weiterhin tGberaus zufrieden mit ihnrem Auftragsbe-
stand. Dementsprechend soll die Produktion und der Mitarbeiterstamm — trotz des antizipierten
Preisdrucks — in den kommenden Monaten ausgeweitet werden.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen sank der Klimaindikator auf hohem Ni-
veau, weil die befragten Unternehmen mit ihrer momentanen Situation merklich weniger zufrieden
waren. Daflr erhohte sich der Anteil der Firmen die optimistisch auf die kommenden Monate bli-
cken merklich. Auch die Entwicklung auf den auslandischen Markten wurde abermals optimisti-
scher eingeschatzt. Die Fertigwarenlager waren weiterhin nicht ausreichend gefullt, die Produkti-
on soll dementsprechend haufiger ausgeweitet werden.

Nach funf Anstiegen in Folge blieb das Geschéftsklima im Maschinenbau konstant. Die aktuelle
Geschaéftslage wurde zwar weniger glnstig eingestuft, die Geschéaftsperspektiven hingegen wur-
den zum sechsten Mal in Folge optimistischer bewertet und waren von Zuversicht gepragt. Die
positiven Exporterwartungen legten merklich zu. Aufgrund zu niedriger Lageriiberhdnge soll die
Produktion, erstmals seit Ende letzten Jahres, wieder ausgeweitet werden.
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Der Klimaindikator im Bereich Kraftwagen und Kraftwagenteile sank, weil die aktuelle Lage sicht-
lich weniger gunstig wahrgenommen wurde als zuletzt. Auf die kommenden Monate blickten die
Hersteller unverandert zuriickhaltend. Die Exporterwartungen legten wieder etwas zu. Bei einem
sichtlichen Rlickgang des Auftragsbestands soll die Produktion haufiger gedrosselt werden als
zuletzt. Die Umfrageergebnisse deuteten auf einen gesteigerten Personalbedarf hin. Die Preiser-
héhungsspielrdume wurden wieder sichtlich zurtickhaltender bewertet.

Bauhauptgewerbe: Witterung behindert Bautatigkeit

Der Klimaindikator im Bauhauptgewerbe sank im August auf weiterhin sehr hohem Niveau, weil
die Firmen sowohl ihre aktuelle Geschéftslage, als auch ihre Geschéaftserwartungen weniger
gunstig einschatzten als zuletzt. Die Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand nahm ab, indes er-
reichte der Saldo den zweith6chsten Wert seit dem Bestehen der Zeitreihe. Auch bei den Auf-
tragsreserven konnte der Rekordwert des Vormonats nicht gehalten werden, allerdings lag diese
mit 3,8 Monaten deutlich Gber dem Vorjahreswert (August 2015: 3,3 Monate). Die Kapazitatsaus-
lastung war mit 76% einen Prozentpunkt niedriger als letzten Monat aber hoher als vor Jahresfrist
(August 2015: 74%). Der Personalbedarf der Firmen stieg weiter. Arbeitskraftemangel wurde mit
8% der Nennungen als zweithaufigste Bautatigkeitsbehinderung (August 2015: 4%) angegeben.
Einzig Witterungseinfliisse wurden mit 9% haufiger genannt (August 2015: 1%). Auftragsmangel
befand sich mit 5% auf Platz drei (August 2015: 7%). Insgesamt beklagten 21% der Firmen Bau-
tatigkeitsbehinderungen (August 2015: 16%). Den Umfrageergebnissen zufolge sind die Bauleis-
tungspreise zuletzt langsamer gestiegen und auch fur die kommenden Monate antizipieren die
Firmen etwas seltener Preissteigerungen.

Nach dem deutlichen Anstieg vom Vormonat, sank der Klimaindikator im Hochbau wieder leicht.
Die aktuelle Geschaftslage verschlechterte sich etwas, konnte aber weiterhin als ,sehr gut* be-
zeichnet werden. Die Geschaftsperspektiven wurden ebenfalls schwacher eingeschatzt, es wur-
den aber weiterhin Geschaftszuwachse erwartet. Analog dazu verschlechterte sich das Klima
auch in den drei Teilbereichen 6ffentlicher Hochbau, gewerblicher Hochbau und Wohnungsbau.
Die derzeitige Geschéftssituation wurde in allen drei Teilbereichen ebenso weniger glinstig einge-
stuft. Im Wohnungsbau war der Rickgang besonders deutlich. Im 6ffentlichen Hochbau und im
Wohnungsbau wurden die Geschaftsaussichten auf hohem Niveau schwécher eingestuft; es wur-
de weiterhin eine positive Entwicklung erwartet. Einzig im gewerblichen Hochbau wurde die zu-
kiinftige Geschaftsentwicklung etwas optimistischer eingestuft. Die Auftragsreserve blieb im Mittel
aller Hochbausparten stabil bei 4,2 Monaten mit einer konstanten Kapazitatsauslastung von 78%
(August 2015: 76%).

Das Geschaftsklima im Tiefbau verbesserte sich minimal. Die Umfrageteilnehmer zeigten sich
zwar merklich zufriedener mit ihrer momentanen Geschéftssituation, die zukinftige Entwicklung
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wurde jedoch zum dritten Mal in Folge weniger gunstig eingestuft. Die Kapazitatsauslastung sank
erneut um einen Prozentpunkt auf 73% und entsprach damit genau dem Vorjahreswert. Nach
dem Ruckgang vom Vormonat konnte die Kapazitatsauslastung wieder auf 3,1 Monate gesteigert
werden. (Alle Werte saisonbereinigt).

GrolRRhandel: GroRere Preiserhéhungsspielraume

Im GroRBhandel waren die befragten Firmen deutlich weniger zufrieden mit ihrem aktuellen Ge-
schaftsverlauf, womit der Saldowert fir die aktuelle Geschaftslage im August sank. Da jedoch die
skeptischen Stimmen bei den Geschéaftserwartungen fur das kommende halbe Jahr abnahmen
und der Saldo wieder in den positiven Bereich stiegen, verschlechterte sich der Gesamtindikator
.Geschaftsklima® nicht mehr so stark wie im Vormonat. Im August nahmen die Lagertberhange
zu, und die Firmen planten daher die Bestellmengen in den kommenden Monaten weniger haufig
zu steigern. Per saldo ging der Anteil der Firmen die Preissteigerungen durchsetzen konnten zu-
rick. Fur die kommenden Monate gingen die Teilnehmer deutlich haufiger von Preiserh6hungs-
spielrdumen aus. Die Beschaftigtenzahl dirfte weitestgehend stabil bleiben.

Einzelhandel: Geschéaftsklima wieder im positiven Bereich

Im Einzelhandel verbesserte sich das Geschaftsklima zum vierten Mal in Folge, und Kletterte
wieder in den leicht positiven Bereich. Mit ihnrem aktuellen Geschéftsverlauf waren die befragten
Einzelhandler etwas zufriedener als im Vormonat. Die Geschaftsperspektiven blieben unverandert
pessimistisch, da die skeptischen Stimmen weiterhin tUberwogen. Der Lagerdruck nahm im Au-
gust zu, gut ein Drittel der befragten Einzelhandler plante daher die Bestellmengen in den kom-
menden Monaten zu reduzieren. Im August waren die Handler seltener zu Preiszugestandnissen
gezwungen. Die Handler gingen aber in den kommenden Monaten vermehrt von Preiserh6hungs-
spielraumen aus. Es durfte weiterhin mit einem Personalriickgang zu rechnen sein.

L-Bank-ifo-Konjunkturtest August 2016 S.5



#1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
September 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima auf Jahreshdéchststand

Das Geschéftsklima der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wiurttembergs verbesserte sich im
September deutlich, der Indikator erreichte den bisherigen Jahreshdchstwert. Den Ergebnissen
des L-Bank-ifo-Konjunkturtests zufolge, waren die Umfrageteilnehmer — nach dem Riickgang vom
Vormonat — nicht nur mit ihrer aktuellen Geschaftslage wieder zufriedener, sie blickten auch mit
so viel Optimismus auf die kommenden Monate, wie seit Mitte 2014 nicht mehr. Der aktualisierte
Frahindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbe-
reinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Stidwest deutete
— bei einem bis Januar 2017 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf ein anziehendes Wirt-
schaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe fiel im
September sichtlich besser aus. Die befragten Unternehmen waren wieder zufriedener mit ihrer
derzeitigen Lage. Die positiven Geschaftserwartungen verbesserten sich weiter. Mit 7% blieb der
Anteil der Unternehmen, welche die Kreditvergabe als restriktiv empfanden, im Vergleich zum
Vormonat konstant (September 2015: 9%). Im Bauhauptgewerbe gab der Klimaindikator erneut
leicht nach, weil die Firmen nicht mehr ganz so zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéftslage waren.
Auf das kommende Halbjahr blickten sie jedoch wieder zuversichtlicher. 11% der Befragten be-
werteten die Kreditvergabe als restriktiv (September 2015: 12%). Im Grof3handel verbesserte sich
das Klima, da die Handler mit ihrer derzeitigen Situation zufriedener waren und ihre Geschafts-
perspektiven positiv warnahmen. Die Kreditvergabe wurde, genauso wie schon im Vorjahr, von
14% der Teilnehmer als restriktiv empfunden (September 2015: 14%). Im Einzelhandel drehte der
Klimaindikator in den negativen Bereich. Die Zufriedenheit mit der momentanen Geschéftslage
nahm ab, war aber deutlich hoher als im langfristigen Durchschnitt. Die Zurtickhaltung hinsichtlich
der zuklnftigen Entwicklung nahm erneut geringfiigig zu. Mit 13% stuften weniger Teilnehmer die
Kreditvergabe als restriktiv ein als vor Jahresfrist (September 2015: 18%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Optimistische Geschaftserwartungen

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich im September wieder, sodass
der Saldo den bisherigen Jahreshdchstwert erreichte. Die Zufriedenheit mit der derzeitigen Ge-
schaftssituation nahm zu, war jedoch nicht ganz so ausgepragt wie vor Jahresfrist. Die Urteile zu
den Geschaftsperspektiven fielen erneut ginstiger aus, der Saldenwert lag deutlich oberhalb des
langfristigen Mittelwerts. Dabei wurden auf den ausl&ndischen Méarkten etwas weniger neue Im-
pulse erwartet. Bei einem Nachfrageplus soll die Produktion erneut ausgeweitet werden.

Im Bereich der Vorleistungsguter stieg der Klimaindikator wieder und entsprach damit in etwa
dem Juli-Wert. Die aktuelle Geschaftslage wurde wieder merklich glnstiger eingestuft, die Ge-
schéaftsperspektiven jedoch fielen etwas weniger optimistisch aus. Die Exporterwartungen gaben
ebenfalls nach und lagen per saldo unter dem langfristigen Mittelwert. Auch wegen der gestiege-
nen Nachfrage wurden die Produktionsplane ofter ausgeweitet.

Im Investitionsguterbereich legte der Geschaftsklimaindikator deutlich zu. Die Urteile zur mo-
mentanen Geschaftslage fielen wieder positiver aus, der Saldenwert entsprach in etwa dem Vor-
jahreswert. Die seit Februar anhaltende Aufwértstendenz bei den Geschéaftsperspektiven hielt
weiter an; die Erwartungshaltung war nun spurbar optimistisch. Die Exporterwartungen blieben
unverandert positiv. Obwohl die Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand zunahm und die Lager-
Uberhénge nicht tbermafiig grol3 waren, soll die Produktion per saldo leicht gedrosselt werden.

Im Konsumguterbereich sank der Klimaindikator auf hohem Niveau, weil die befragten Unter-
nehmen ihre momentane Geschaftslage deutlich weniger glnstig einschatzten. Auf die Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden Monaten blickten sie jedoch merklich zuversichtlicher,
auch weil auf den auslandischen Markten bessere Absatzchancen gesehen wurden. Die Zufrie-
denheit mit dem Auftragsbestand nahm ab, war aber weiterhin deutlich ausgeprégter als im lang-
fristigen Durchschnitt. Die Nachfrage verbesserte sich weiter und die Produktionspléane fir die
kommenden Monate sollen weiter ausgeweitet werden. Gemaf den Umfrageergebnissen ist eine
Ausweitung des Mitarbeiterstamms geplant.

Branchenentwicklung: Der Klimaindikator in der chemischen Industrie sank merklich und lag
damit unter dem Vorjahreswert. Zum dritten Mal in Folge fielen die Urteile zur aktuellen Ge-
schéftslage weniger glinstig aus, sodass sich positive und negative Meldungen nun groR3tenteils
die Waage hielten. Die Teilnehmer erwarteten — trotz deutlich weniger Optimismus — weiterhin
einen Geschéaftszuwachs im kommenden Halbjahr. Im Auslandsgeschaft rechneten sie hingegen
mit einer rucklaufigen Entwicklung. Der Auftragsbestand wurde per saldo weiterhin als ,zufrieden-
stellend” bezeichnet. Ungeachtet dessen, wurden die Produktionsplane wieder auf Expansion
gerichtet.
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Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren blieb das Geschéftsklima erneut unver-
andert gut. Wahrend die Urteile zur momentanen Geschéftssituation glnstiger ausfielen, nahm
die Zuversicht mit Blick auf die Entwicklung in den kommenden Monaten ab, obwohl die Firmen
neue Absatzchancen auf auslandischen Markten ausmachten. Der Auftragsbestand wurde merk-
lich glinstiger bewertet und war wieder als ,zufriedenstellend” zu bezeichnen. Ausweitungen der
Produktion waren seltener geplant als zuletzt. GemaR3 der Umfrageergebnisse sind die Unter-
nehmen weiterhin darauf bedacht, die Mitarbeiterzahl auszuweiten.

Im Papier- und Pappegewerbe machte der Klimaindikator einen deutlichen Sprung nach oben.
Die derzeitige Geschéftslage verbesserte sich deutlich und die Umfrageteilnehmer empfanden sie
mehrheitlich als ,gut®. Hinsichtlich der Geschéftsperspektiven liel3 die Skepsis nach, obwohl vom
Exportgeschaft weniger Impulse erwartet wurden als zuletzt. Der Auftragsbestand wuchs und
wurde von den Testteilnehmern als ,herausragend” bewertet. Dementsprechend wurden die Pro-
duktionsplane merklich ofter expansiv gestaltet.

Das Geschéftsklima im Bereich der Druckerzeugnisse verbesserte sich splrbar — der Saldo er-
reichte zum ersten Mal in diesem Jahr den positiven Wertebereich. Dies ist darauf zuriickzufih-
ren, dass nicht nur die aktuelle Lage glnstiger eingeschatzt wurde, sondern auch die Geschéfts-
aussichten merklich weniger verhalten waren. Im Auslandsgeschéaft wurden jedoch weiterhin Ge-
schéaftsabschwachungen erwartet, wenn auch etwas seltener als in den beiden Vormonaten. Die
Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand nahm wieder zu und die Produktionsplane wurden etwas
nach oben revidiert.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen erfuhr eine deutliche
Aufwartsbewegung. Die zuletzt wenig glnstigen Lageurteile fielen im September sichtlich positi-
ver aus und auch die — seit dem zweiten Quartal 2015 — bestehende Skepsis hinsichtlich der Ge-
schéaftsaussichten scheint nun von einer positiven Haltung abgeldst worden zu sein. Auf den aus-
lAndischen Markten wurde die zukinftige Entwicklung hingegen wieder zurlickhaltender bewertet.
Die Nachfrage zog zum ersten Mal in diesem Jahr an und die Produktionspléane erreichten per
saldo den positiven Wertebereich.

Nach dem Sommertief vom August erholte sich das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von
DV-Geréten, elektrischen und optischen Erzeugnissen wieder etwas. Zwar berichteten mehr Test-
teilnehmer von einer nachlassenden Nachfrage und die Lageurteile fielen dementsprechend et-
was weniger glnstig aus, der Blick auf die kommenden Monate war jedoch wieder optimistischer:
Sowohl der Indikator fur die Geschéfts- als auch der fur die Exporterwartungen erreichten beinahe
wieder das Niveau vom Juli. Vorerst blieben die Produktionspldne unveré&ndert expansiv. Der
Personalbedarf scheint grof3tenteils gedeckt zu sein.

Das — nach wie vor — gute Geschéftsklima bei den Herstellern von elektrischen Ausristungen
kuhlte sich erneut etwas ab. Bei einem leichten Nachfragezuwachs fielen die Urteile zur momen-
tanen Situation geringfligig glinstiger aus. Der, zuletzt deutlich ausgepragte, Optimismus hinsicht-
lich der Geschaftsentwicklung setzte sich jedoch nur noch abgeschwacht fort. Im Auslandsge-
schéaft zeichnete sich ein Abklingen der dynamischen Entwicklung ab. Die Lieferengpasse der
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letzten Monate scheinen Uberwunden und die expansiven Produktionspldne wurden nach unten
revidiert.

Bei den Maschinenbauern veranderte sich das gute Klima fast nicht. Die Lageurteile waren zwar
wieder gunstiger, blieben aber hinter den Vorjahreswert zuriick. Die Geschaftserwartungen hin-
gegen gaben leicht nach, waren aber — anders als vor Jahresfrist — weiterhin von Optimismus
gepragt. Voraussichtlich wird die Ausfuhrtétigkeit weniger haufig ausgeweitet werden. Trotz per
saldo leerer Fertigwarenlager und einem zufriedenstellenden Auftragsbestand soll die Produktion
haufiger gedrosselt werden.

Im Bereich der Kraftwagen und Kraftwagenteile verbesserte sich das Klima deutlich; der Saldo
war hoher als vor Jahresfrist. Die aktuelle Lage wurde zwar erneut weniger gunstig eingestuft,
jedoch schopften die Hersteller zum ersten Mal in diesem Jahr Hoffnung hinsichtlich ihrer zukunf-
tigen Geschéftsentwicklung. Der Saldo der Exporterwartungen sank und entsprach in etwa dem
langfristigen Durchschnitt. Mehr als die Halfte der Befragten Firmen gab an, dass der Auftragsbe-
stand rucklaufig war. Bei Lagerengpassen soll die Produktion nicht weiter gedrosselt werden. Es
rechneten wieder mehr Teilnehmer mit steigenden Verkaufspreisen.

Bauhauptgewerbe: Verlangsamter Preisanstieg

Im Bauhauptgewerbe verschlechterte sich das — nach wie vor hervorragende — Geschéftsklima
erneut leicht, da die befragten Firmen ihre aktuelle Situation nicht mehr ganz so haufig als ,gut"
bezeichneten. Dafur nahm die Zuversicht mit Blick auf die weitere Geschéaftsentwicklung wieder
zu. Die Zufriedenheit mit dem Auftragsbestand liel3 nach, war aber weiterhin deutlich ausgepréag-
ter als im langfristigen Durchschnitt. Auch der Auftragsbestand in Monaten gab erneut leicht nach,
war jedoch mit 3,7 Monaten immer noch hoher als vor Jahresfrist (September 2015: 3,3 Monate).
Die Kapazitatsauslastung blieb unverandert bei 76% (September 2015: 75%). Die Baupreise stie-
gen zuletzt etwas langsamer und den Firmenmeldungen zufolge wird sich dies in den kommen-
den Monaten noch verstarken. 25% der Firmen meldeten Bautétigkeitsbehinderungen, damit war
der Anteil beinahe doppelt so hoch wie vor Jahresfrist (September 2015: 13%). Mit jeweils 8% der
Meldungen wurden Arbeitskrafte- und Auftragsmangel am haufigsten genannt (September 2015:
4% bzw. 3%). Dementsprechend waren die befragten Firmen weiterhin an einem Ausbau des
Mitarbeiterstamms interessiert. Witterungseinfliisse (4%) waren nach anderen Ursachen (7%) die
vierthaufigste Nennung (September 2015: 0% bzw. 6%).

Der Klimaindikator im Hochbau sank — auf einem sehr hohen Niveau — erneut. Die derzeitige
Stimmung war zwar sichtlich weniger positiv, dennoch weiterhin merklich besser als vor Jahres-
frist. Per saldo nahm der Optimismus hinsichtlich der Geschaftsentwicklung wieder zu. Der Auf-
tragsbestand fiel auf 4,0 Monate (September 2015: 3,6 Monate), weil dieser in allen drei Hoch-
bausparten sank. Die Kapazitatsauslastung lag dabei mit 77% einen Prozentpunkt unter dem
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Vormonatswert (September 2015: 76%). Der offentliche und der gewerbliche Hochbau lieferten
diesen Monat ein relativ homogenes Bild. Der Klimaindikator fiel in beiden Bereichen auf hohem
Niveau, im 6ffentlichen Hochbau jedoch deutlicher als im gewerblichen. In beiden Sparten nhahm
die Zufriedenheit mit der aktuellen Lage — genauso wie die Zuversicht hinsichtlich der Geschafts-
perspektiven — ab; im 6ffentlichen Hochbau wieder deutlich, im gewerblichen hingegen nur leicht.
Im Wohnungsbau zeigte sich ein anderes Bild: Das Geschéftsklima verbesserte sich leicht, weil
der Lageindikator den Spitzenwert des Vormonats nur knapp verfehlte und die Firmen, mit Blick
auf die kommenden Monate, wieder Ofter mit Geschéaftszuwachsen rechneten.

Im Tiefbau verbesserte sich das Klima erneut, der Saldenwert war aber geringer als vor Jahres-
frist. Wahrend die derzeitige Lage nicht mehr ganz so ginstig bewertet wurde, verbesserten sich
die Geschaftserwartungen wieder. Die Auftragsreserve sank gegeniiber dem Vormonat auf 3,0
Monate (September 2015: 2,8 Monate), was sich auch in einer geringeren Zufriedenheit mit dem
Auftragsbestand niederschlug. Dabei konnte die Kapazitatsauslastung gegeniiber dem Vormonat
um zwei Prozentpunkte auf 75% gesteigert werden (September 2015: 73%).

GroflRhandel: Umsatzplus gegentber Vorjahr

Nach dem Ruckgang in den beiden Vormonaten verbesserte sich das Geschaftsklima im Grol3-
handel wieder, weil beide Teilindikatoren stiegen. Insbesondere hinsichtlich der Geschaftserwar-
tungen waren die Umfrageteilnehmer sichtlich optimistischer als noch im August. Gegentuiber dem
Vorjahr meldeten die GroRhandler eine erfreuliche Umsatzsteigerung, dennoch nahm der Druck
zu grolBer Warenbesténde weiter zu. Die Bestellplane wurden geringfligig nach oben korrigiert;
der Saldo entsprach dem Vorjahreswert. Die Preiserwartungen waren nicht so optimistisch wie
zuletzt und die Firmen erwarteten weiterhin nur vereinzelt einen zusatzlichen Personalbedarf.

Einzelhandel: Zurickhaltende Geschaftserwartungen

Im Einzelhandel sank der Geschéftsklimaindikator, nach vier Anstiegen in Folge, wieder leicht,
was darauf zurtickzufiihren ist, dass weniger Testteilnehmer mit ihrer momentanen Geschéftssi-
tuation zufrieden waren. Der Saldo lag zwar etwas unterhalb des Vorjahreswertes, aber deutlich
oberhalb des langfristigen Durchschnitts. Fir die kommende Zeit wurden, wie schon in den bei-
den Monaten zuvor, per saldo kaum Geschéaftszuwachse erwartet. Der Umsatz war etwas hoher
als im Vorjahr und die Handler erwarteten — den Testergebnissen zu Folge — weiterhin Preiserho-
hungsspielrdume. Bei einer, nach dem Anstieg vom Vormonat, wieder etwas entspannteren La-
gersituation, blieben die Handler zuriickhaltend mit ihren Orderplanen und planten vorerst keine
Ausweitung der Bestellmengen. Die Beschaftigtenplane wurden nach oben revidiert, Neueinstel-
lungen waren jedoch nur vereinzelt geplant.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Oktober 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima erneut freundlicher

Das gute Geschaftsklima der gewerblichen Wirtschaft in Baden-Wirttemberg verbesserte sich
erneut. Den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests zufolge waren die befragten Unterneh-
men mit ihrer momentanen Geschaftssituation sichtlich zufriedener. Auf die kommenden Monate
blickten Sie beinahe unverandert optimistisch. Der aktualisierte Frihindikator fir die Entwicklung
des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Verande-
rungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in Stidwest deutete — bei einem bis Februar 2017
reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf ein robustes Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe verbes-
serte sich erneut deutlich, weil die derzeitige Lage mehrheitlich als ,,gut” bezeichnet wurde und die
Befragungsteilnehmer ihre weitere Geschéaftsentwicklung abermals zuversichtlicher beurteilten.
Die Kredithirde stieg leicht auf 9% (Oktober 2015: 8%). Im Bauhauptgewerbe stieg der Klimaindi-
kator ebenfalls sichtlich. Die Baufirmen waren wieder deutlich zufriedener mit ihrer aktuellen Lage
und auch auf die kommenden Monate blickten sie erneut optimistischer. Die Kreditvergabe wurde
lediglich von 8% der befragten Baufirmen als restriktiv bezeichnet (Oktober 2015: 15%). Das Ge-
schaftsklima im Grof3handel gab leicht nach; sowohl die derzeitige Lage als auch die Geschafts-
perspektiven wurden nicht mehr so positiv bewertet wie zuletzt. Im Vergleich zum Vormonat sank
die Kredithirde leicht auf 12% (Oktober 2015: 11%). Im Einzelhandel kihlte sich das Geschafts-
klima weiter ab. Die befragten Unternehmen waren mit ihrer derzeitigen Geschaftssituation erneut
weniger zufrieden und auch hinsichtlich ihrer zukunftigen Entwicklung waren die Urteile nur mehr
verhalten. 20% der Einzelh&ndler empfanden die Kreditvergabe als restriktiv und damit deutlich
mehr als vor Jahresfrist (Oktober 2015: 16%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Hervorragende Geschaftslage

Das gute Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich im Oktober weiter, da
die Urteile zur aktuellen Lage erneut deutlich positiver ausfielen und die befragten Unternehmen
mit weiteren Geschéaftszuwachsen in den kommenden Monaten rechneten. Dabei wurden auch
von den auslandischen Markten haufiger neue Impulse erwartet. Auch die Zufriedenheit mit dem
gestiegenen Auftragsbestand nahm weiter zu. Dementsprechend wurden die Produktionsplane
weiter ausgeweitet. Die Kapazitatsauslastung konnte im Vergleich zum Vorquartal geringfligig auf
86,2% gesteigert werden (Oktober 2015: 85,6%), dabei fiel die Auftragsreserve jedoch leicht auf
2,9 Monate (Oktober 2015: 3,1 Monate).

Im Vorleistungsgutergewerbe zeigte sich ein @hnliches Bild. Der aktuelle Lageindikator machte
einen grof3en Sprung nach oben und auch die Zukunftsperspektiven fielen sichtlich positiver aus.
Insgesamt verbesserte sich das Geschaftsklima deutlich. Auch auf den ausléndischen Markten
wurden merklich gilinstigere Absatzchancen erwartet. Sowohl der Auftragsbestand als auch der
Auftragseingang stiegen deutlich und die Produktion soll, bei konstanten Lagertiberhangen, hau-
figer ausgeweitet werden. Bei einer Kapazitatsauslastung von 85,7% (Oktober 2015: 84,4%) stieg
die Auftragsreserve im Vergleich zum Vorquartal leicht auf 2,7 Monate (Oktober 2015: 2,8 Mona-
te).

Im Bereich der Investitionsguter stieg der Geschaftsklimaindikator ebenfalls merklich. Die Urteile
zur aktuellen Lage fielen erneut glnstiger aus und der Saldo erreichte den bisherigen Jahres-
hdchststand. Die Geschaftsperspektiven verbesserten sich seit Februar dieses Jahres immer wei-
ter und waren nun — auch aufgrund der sehr guten Exporterwartungen — von entschiedener Zu-
versicht geprégt. Der Bestand an Fertigwaren nahm abermals ab, war aber per saldo noch als
ausreichend zu bezeichnen. Die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden stieg weiter und die
Produktion sollte wieder ausgeweitet werden. Bei einer unveranderten Auftragsreserve von 3,2
Monaten (Oktober 2015: 3,4 Monate) konnte die Kapazitatsauslastung (86,6%) etwas gesteigert
werden (Oktober 2015: 85,9%).

Im Bereich der Konsumguter empfanden sichtlich mehr Teilnehmer ihre momentane Lage als
.gut‘. Da jedoch die positiven Stimmen hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung abnah-
men, stieg der Klimaindikator nur leicht. Sowohl bei den Auftragseingdngen als auch bei den -
bestande konnten erneut ein Plus verzeichnet werden. Die Produktionsplane wurden — bei zwar
gesunkenen, aber immer noch hohen Lagerbestdnden — weiter ausgeweitet. Von den auslandi-
schen Markten wurden nicht mehr so haufig neue Impulse erwartet wie in den beiden Vormona-
ten. Im Vergleich zum zurlckliegenden Quartal nahm sowohl die Kapazitatsauslastung (85,2%)
als auch die Auftragsreserve (2,9 Monate) ab. Beide Werte lagen damit deutlich unter den Vorjah-
reswerten (87,0% bzw. 3,3 Monate).

Branchenentwicklung: Das Geschéftsklima in der chemischen Industrie erholte sich nach dem
deutlichen Riickgang vom Vormonat wieder etwas. Zwar triibte sich die aktuelle Geschaftslage —
trotz gestiegener Auftragsbestande —weiter ein, jedoch nahmen die hoffnungsvollen Stimmen
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beziglich der zukinftigen Geschéftsentwicklung wieder spirbar zu. Besonders beim Exportge-
schaft wurden deutliche Geschaftszuwéachse erwartet. Entsprechend der positiven Zukunftsper-
spektiven und bei gesunkenen Lageriiberhdngen war eine weitere Ausweitung der Produktion
geplant. Mit 83,3% lag die Kapazitatsauslastung nur 0,3 Prozentpunkte niedriger als vor Jahres-
frist (Oktober 2015: 83,6%). Die Auftragsreserve von 0,8 Monaten war jedoch deutlich geringer
(Oktober 2015: 1,7 Monate).

Das Geschéftsklima bei den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren verbesserte sich, der
Saldo erreichte den bisherigen Jahreshdchststand. Bei der Beurteilung der derzeitigen Geschéfts-
lage nahmen die positiven Stimmen weiter zu, so dass diese insgesamt als ,sehr gut“ bezeichnet
werden kann. Mit den Auftragsbestanden waren die Unternehmen ebenfalls zufriedener, die
Reichweite stieg leicht auf 3,0 Monate (Oktober 2015: 2,9 Monate). Dabei blieb die Kapazitéts-
auslastung mit 82,0% beinahe unverandert (Oktober 2015: 82,1%). Der Saldo der Lagerbestande
sank unter den langfristigen Mittelwert und die expansiven Produktionsplane wurden wieder hau-
figer nach oben revidiert. In den kommenden Monaten wurden wieder haufiger Geschéftssteige-
rungen erwartet, jedoch nicht ganz so oft wie vor Jahresfrist. Dabei wurden auch von den auslan-
dischen Markten deutlichere Impulse erwartet. Die Personalplane deuteten weiterhin auf eine
Ausweitung des Mitarbeiterstamms hin.

Im Papier- und Pappegewerbe stieg der Geschéaftsklimaindikator merklich an und erreichte den
hdchsten Wert seit Dezember 2010. Die Urteile zur aktuellen Lage waren seit sechs Jahren nicht
mehr so gunstig wie aktuell, dabei ging die deutlich ausgepragte Zufriedenheit mit den Auftrags-
bestédnden etwas zurlick. Dieser war in Produktionsmonaten auf 1,3 Monate gesunken (Oktober
2015: 1,4 Monate), jedoch bei einer héheren Kapazitatsauslastung von 93,1% (Oktober 2015:
89,8%). Die zuletzt noch verhaltenen Zukunftsaussichten waren diesen Monat wieder von Zuver-
sicht geprégt; die Exporterwartungen waren beinahe unverandert positiv. Trotz der guten Zu-
kunftsaussichten soll die Produktion per saldo deutlich gedrosselt werden, was mdglicherweise
auch auf die deutlich gestiegenen Lagerbestande zuriickzufihren ist.

Eine Eintriibung erfuhr das Klima im Bereich der Druckerzeugnisse; der Saldo lag knapp oberhalb
des langjahrigen Durchschnitts. Die zuletzt noch giinstigen Lageurteile gaben merklich nach und
waren verhaltener als vor Jahresfrist. Auch mit dem Auftragsbestand waren die Unternehmen nur
mehr vereinzelt zufrieden. Dieser sank, bei einer ebenfalls gesunkenen Kapazitatsauslastung
(80,9%), auf 1,9 Monate und war damit deutlich niedriger als vor Jahresfrist (Oktober 2015: 86,0%
bzw. 2,7 Monate). Auf das kommende Halbjahr blickten die Unternehmen wieder skeptischer,
obwohl kaum mehr Geschéaftsabschwachungen auf den auslandischen Méarkten erwartet wurden.
Eine Ausweitung der Produktion war vorerst nicht geplant.

Die Hersteller von Metallerzeugnissen zeigten sich im Oktober sehr zufrieden mit ihrer momenta-
nen Lage und ihrem Auftragsbestand. Dieser stieg auf 3,5 Monate gestiegen (Oktober 2015: 3,2
Monate) und auch die Kapazitatsauslastung konnte erhoht werden (82,9%; Oktober 2015:
81,6%). Die Exporterwartungen verbesserten sich ebenfalls deutlich, was zu den optimistischsten
Geschéftserwartungen seit Anfang 2014 beitrug. Per saldo fiel der Lagerbestand sichtbar unter
den langfristigen Mittelwert, die Produktionsplane wurden entsprechend haufiger ausgeweitet.
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Im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen machte der
Klimaindikator einen kraftigen Sprung nach oben, da sich beide Teilbereiche verbesserten. Die
derzeitigen Lageurteile verfehlten per saldo den Jahreshéchstwert nur knapp und die Geschafts-
erwartungen waren so positiv, wie seit einem Jahr nicht mehr. Auch auf den auslandischen Mark-
ten wurden wieder bessere Absatzchancen gesehen. Die Beurteilung des Auftragsbestandes fiel
merklich giinstiger aus als im Vormonat. Die Auftragsreserve sank jedoch im Vergleich zum Vor-
jahr (2,9 Monate; Oktober 2015: 3,3 Monate). Die Kapazitdtsauslastung verweilte dabei in etwa
auf demselben Niveau (87,1%; Oktober 2015: 87,3%). Bei gesunkenen Bestanden an Fertigwa-
ren waren die Produktionsplane weiterhin auf Expansion ausgerichtet.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen stieg deutlich, weil die
Urteile zur aktuellen Lage so glnstig ausfielen wie seit August 2011 nicht mehr. Die Nachfrage
legte zu und die Produktionsplane wurden nach oben korrigiert. Getrieben von sichtlich positive-
ren Exportaussichten, verbesserten sich auch die Geschéftsperspektiven. Der Auftragsbestand
entsprach mit 2,6 Monate dem Vorqguartal (Oktober 2015: 2,8 Monate), jedoch bei einer héheren
Kapazitatsauslastung von 86,5% (Oktober 2015: 84,8%).

Die, seit Méarz dieses Jahres anhaltende, Aufwartsbewegung des Klimaindikators im Maschinen-
bau setzte sich im Oktober weiter fort. Sowohl die derzeitige Geschéftslage als auch deren weite-
re Entwicklung wurden merklich glnstiger eingestuft. Auch im Ausland wurden dabei neue Ab-
satzchancen ausgemacht. Die Nachfrage legte wieder zu und die, zuletzt negativen, Produktions-
plane waren wieder expansiv. Die Kapazitatsauslastung war mit 86,3% hdoher als vor einem Jahr
(Oktober 2015: 83,9%), allerdings bei einer etwas niedrigeren Auftragsreserve von 3,6 Monaten
(Oktober 2015: 3,8 Monate).

Die momentane Lage im Bereich der Kraftwagen und Kraftwagenteile wurde, bei einem deutli-
chen Nachfrageplus, merklich glinstiger bewertet; der Saldo lag oberhalb des hohen Vorjahres-
wertes. Obwohl fir die kommenden Monate mehrheitlich neue Impulse aus dem Auslandsge-
schaft erwartet wurden, waren die Geschéaftsaussichten nicht mehr so optimistisch wie zuletzt.
Per saldo rechneten die Umfrageteilnehmer aber weiterhin mit Zuwéchsen im néchsten Halbjahr.
Insgesamt stieg der Klimaindikator somit nur leicht an. Die Produktionspléne deuteten auf eine
geplante Drosselung hin. Die Unternehmen gaben an, mit ihrem Auftragsbestand zufrieden zu
sein, jedoch nicht ganz so haufig wie vor Jahresfrist. Genauso wie die Kapazitdtsauslastung
(87,5%; Oktober 2015: 91,0%) lagen auch die Auftragsreserven unterhalb des Vorjahreswertes
(3,2 Monaten; Oktober 2015: 3,6 Monate).
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Bauhauptgewerbe: Geschaftsklima auf Rekordhoch

Die Urteile zur derzeitigen Lage fielen im Bauhauptgewerbe merklich positiver aus und erreich-
ten per saldo den bisherigen Jahreshdchstwert. Auch der Blick auf die kommenden Monate war
erneut optimistischer. Insgesamt kletterte der Klimaindikator auf den hdchsten Wert seit dem Be-
stehen der Zeitreihe. Die befragten Firmen gaben an, wieder zufriedener mit ihrem Auftragsbe-
stand zu sein, obwohl dieser leicht auf 3,6 Monate zuriickging. Urséachlich hierfir waren die Ver-
anderungen im Hochbau. Die Gerateauslastung blieb konstant bei 76% (Oktober 2015: 76%). Der
Anteil der Baufirmen, die von Bautatigkeitsbehinderungen berichteten, war mit 21% zwar etwas
niedriger als im Vormonat, jedoch merklich héher als vor Jahresfrist (Oktober 2015: 16%). Ar-
beitskraftemangel wurde mit 10% am haufigsten genannt (Oktober 2015: 8%). Mit 6% der Nen-
nungen war Auftragsmangel die zweithdufigste Bautétigkeitsbehinderung (Oktober 2015: 5%).
Witterungseinfliisse spielten nur eine untergeordnete Rolle (2%; Oktober 2015: 0%). Die Bauprei-
se konnten wieder ofter angehoben werden und den Umfrageergebnissen zufolge, sahen die Fir-
men auch wieder mehr Preiserh6hungsspielraume.

Im Hochbau verbesserte sich das Geschéftsklima deutlich. Nach dem Rickgang vom Vormonat
fielen die Urteile bezlglich der derzeitigen Lage wieder Uberaus giinstig aus und auch der Blick
auf die kommenden Monate war von starker Zuversicht gepréagt. In den Unterkategorien offentli-
cher und gewerblicher Hochbau sowie Wohnungsbau verliefen die Entwicklungen im Oktober
homogen. Sowohl die aktuelle Lage als auch die Geschaftserwartungen und dementsprechend
auch das Geschéftsklima fielen in allen drei Teilbereichen positiver aus. In den Bereichen 6ffentli-
cher und gewerblicher Hochbau war die Verénderung deutlich ausgepréagt; der Wohnungsbau —
mit den ohnehin hervorragenden Ergebnissen — bot etwas weniger Spielraum fir Steigerungen.
Im Mittel der Hochbausparten sank die Auftragsreserve leicht auf 3,9 Monate (Oktober 2015: 4,0
Monate) bei einer Kapazitatsauslastung von 76% (Oktober 2015: 78%).

Im Tiefbau gab das, weiterhin gute, Geschaftsklima etwas nach. Die aktuelle Geschéftslage wur-
de erneut etwas weniger gunstig wahrgenommen und lag per saldo etwas unterhalb des Vorjah-
reswertes. Auf die weitere Geschaftsentwicklung blickten die Baufirmen nicht mehr ganz so opti-
mistisch wie zuletzt. Der geringe Anstieg der Auftragsreserven auf 3,1 Monate (Oktober 2015:
2,9) zeigte sich auch in einer geringfligig ausgepragteren Zufriedenheit mit den Auftragsbestan-
den. Die Kapazitatsauslastung blieb gegeniiber dem Vormonat unverédndert bei 75% (Oktober
2015: 72%).
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Grofl3handel: Ausbau des Mitarbeiterstamms geplant

Im Grolhandel ist der Geschéaftsklimaindikator im Oktober gesunken. Beide Teilkomponenten
gaben nach, lagen jedoch weiter deutlich Gber dem langfristigen Durchschnitt. Die befragten
Handler zeigten sich enttauscht Uber die Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat.
Der Lagerdruck liel3 im Vergleich zum Vormonat nur geringfigig nach, die Orderbereitschaft
nahm jedoch etwas haufiger zu. Im Befragungszeitraum konnten die Firmen wieder Ofter die Prei-
se anheben und erwarteten auch fir die kommenden Monate haufiger Preisanhebungsspielrdu-
me. Die Mitarbeiterzahl dirfte steigen, der Wert erreichte zum ersten Mal nach funf Monaten wie-
der ein positives Vorzeichen.

Einzelhandel: Eingetribte Aussichten

Im Einzelhandel ist der Klimaindikator zum zweiten Mal innerhalb des negativen Bereichs gesun-
ken. Die befragten Handler waren nur noch vereinzelt zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéftssitu-
ation, der Wert hielt sich jedoch sichtlich Gber dem langfristigen Durchschnitt. Wie auch beim
GroRRhandel, zeigten sich die befragten Handler unzufrieden tber die Umsatzentwicklung im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat. Fur die kommenden Monate erwarteten die Teilnehmer keinen Auf-
schwung. Der Saldo der Geschaftserwartungen verschlechterte sich erneut im negativen Bereich
und entsprach exakt dem langfristigen Mittelwert. Der Lagerdruck blieb weiterhin hoch, was die
Orderbereitschaft erneut bremste. Die Teilnehmer konnten jedoch im Oktober vereinzelt die Ver-
kaufspreise anheben und die Chancen fiir Preissteigerungen in den kommenden Monaten haben
sich verbessert. Bei der Personalpolitik war weiterhin Zurtickhaltung geplant.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
November 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Optimistische Zukunftsperspektiven

Das Geschaftsklima der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs gab im November auf
hohem Niveau leicht nach, weil die befragten Unternehmen mit ihrer momentanen Geschaftslage
nicht mehr ganz so zufrieden waren wie zuletzt. Den Ergebnissen des L-Bank-ifo-Konjunkturtests
zufolge nahm der Optimismus hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung jedoch weiter zu.
Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison-
und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegenuber dem Vorjahresquartal) in
Siudwest deutete — bei einem bis Marz 2017 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf ein
anziehendes Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Die aktuelle Lage im Verarbeitenden Gewerbe wurde zwar
weniger gunstig eingeschéatzt, der Saldo war aber nichtsdestotrotz der zweithéchste des Jahres.
Die weitere Geschéftsentwicklung wurde ebenfalls etwas schlechter eingestuft, war aber weiterhin
von Zuversicht gepragt. Insgesamt gab der Klimaindikator zwar nach, er lag aber immer noch
deutlich oberhalb des Vorjahreswertes. Die Kredithurde war mit 8% der Nennungen niedriger als
vor Jahresfrist (November 15: 9%). Im Bauhauptgewerbe konnte der Lageindikator den Spitzen-
wert vom Vormonat ebenfalls nicht halten. Da die Geschaftsaussichten jedoch abermals merklich
optimistischer ausfielen, stieg auch der Klimaindikator. Die Kredithirde war mit 11% dabei aller-
dings hoher als vor einem Jahr (November 15: 6%). Im GrofRhandel stieg der Klimaindikator eben-
falls aufgrund der deutlich verbesserten Geschaftsperspektiven. Bei der Bewertung der gegen-
wartigen Geschéftslage nahmen die positiven Stimmen aber weiter ab. 10% der Befragten emp-
fanden die Kreditvergabe als restriktiv (November 15: 7%). Der Klimaindikator im Einzelhandel
stieg und erreichte knapp den positiven Bereich. Urséchlich waren die erheblich glinstigere Ein-
schatzung der aktuellen Geschéftslage sowie ein Nachlassen der Zurlickhaltung hinsichtlich der
weiteren Geschaftsentwicklung. Mit 19% der Nennungen war die Kredithirde jedoch héher als vor
Jahresfrist (November 15: 16%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Weniger gunstiges Geschaftsklima

Im Verarbeitenden Gewerbe konnte der Lageindikator seinen Jahreshochstwert vom Vormonat
nicht halten, dennoch lag der Saldo deutlich Gber dem Vorjahreswert. Bei deutlich gesunkenen
Exporterwartungen waren auch die allgemeinen Geschéaftserwartungen weniger optimistisch als
zuvor. Die Nachfrage stieg weiter und die Produktionsplane waren unverandert expansiv. Die
Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden blieb unverandert ausgepragt.

Das Geschéftsklima im Vorleistungsgutergewerbe kihlte sich sichtlich ab und lag per saldo nur
mehr geringflgig oberhalb des Vorjahreswertes. Obgleich die Nachfrage weiter stieg, wurde die
aktuelle Lage weniger positiv eingeschatzt. Die Auftragsbestéande waren ahnlich zufriedenstellend
wie im Vormonat. FiUr das kommende Halbjahr wurden weiterhin neue Impulse aus dem Aus-
landsgeschaft erwartet, wenn auch seltener als zuletzt. Ebenso hahmen auch die positiven Stim-
men hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung ab. Die Produktionsplane wurden entspre-
chend gesenkt, waren aber weiterhin auf Expansion ausgerichtet.

Im Bereich der Investitionsgilter war die Stimmung nur etwas weniger positiv als zuletzt. Die
Nachfrage stieg zwar weiter — jedoch verlangsamt. Die Auftragsbestande hingegen wuchsen
schneller als zuletzt. Trotz merklich gesunkener Exporterwartungen blickten die Firmen abermals
optimistischer auf die kommenden Monate. Dementsprechend soll die Produktion erneut haufiger
angehoben werden. Das Geschaftsklima verbesserte sich insgesamt minimal.

In der Konsumgtterbranche verschlechterte sich das nichtsdestotrotz gute Geschéftsklima
leicht, da beide Teilindikatoren auf hohem Niveau sanken. Es berichteten kaum noch Firmen lber
ein Nachfrageplus. Die Unternehmen erwarteten deutlich weniger neue Absatzchancen auf den
auslandischen Markten und auch die allgemeinen Geschéftsaussichten waren erneut weniger
zuversichtlich. Bei konstanten Lageriberhédngen wurden die expansiven Produktionsplane nur
leicht angehoben. Den Umfrageergebnissen zufolge ist eine Ausweitung des Mitarbeiterstamms
geplant.

Branchenentwicklung: Das Geschéftsklima in der chemischen Industrie tribte sich merklich ein,
weil die zuletzt noch optimistischen Zukunftsaussichten nun von deutlicher Skepsis gepragt wa-
ren. Dabei wurde weiterhin mit Zuwachsen auf den auslandischen Markten gerechnet, wenn auch
nicht ganz so oft wie im Vormonat. Die Produktionsplane wurden gekirzt, waren aber weiterhin
expansiv. Trotz sinkender Auftragsbestande waren die Unternehmen weniger unzufrieden mit
ihrer momentanen Geschéaftssituation.

Nach einem deutlichen Ruckgang waren die Befragungsteilnehmer in der Gummi- und Kunst-
stoffwarenbranche nur mehr vereinzelt zufrieden mit ihrem Auftragsbestand. Entsprechend konn-
te auch der Lageindikator den Spitzenwert vom Vormonat nicht halten. Fir die kommenden Mo-
nate wurden abermals mehr Wachstumschancen ausgemacht. Von den ausléndischen Markten
wurden dabei unverandert starke Impulse erwartet. Der Ausbau der Mitarbeiterzahl soll weiterge-
fuhrt werden, jedoch nicht so haufig wie zuletzt. Die Produktion soll seltener ausgeweitet werden;
der Saldo fiel unter den langfristigen Mittelwert.
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Die aktuelle Geschaftslage im Papier- und Pappegewerbe wurde — bei sinkenden Auftragsein-
gangen sowie -bestanden — etwas weniger positiv eingestuft. Trotz beinahe unverandert optimis-
tischer Exporterwartungen gewannen bei den — zuletzt sichtlich positiven — Geschaftsaussichten
die negativen Stimmen die Oberhand. Bei gesunkenen Lagertiberhdngen wurden die Produkti-
onsplane nach oben revidiert, per saldo war aber weiterhin mit einem Produktionsrickgang zu
rechnen.

Im Bereich der Druckerzeugnisse stieg der Klimaindikator leicht und lag damit zwar weiterhin im
negativen Bereich, aber oberhalb des langfristigen Mittelwerts. Die derzeitige Stimmung tribte
sich weiter ein. Die Nachfrage war weiterhin rticklaufig, dennoch erreichten die Produktionsplane
per saldo wieder den positiven Bereich. Auch wenn weiterhin keine neuen Impulse aus dem Aus-
land erwartet wurden, nahm die Zuriickhaltung hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung
merklich ab.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen verschlechterte sich auf ho-
hem Niveau, da beide Teilindikatoren sanken. Der Saldenwert der momentanen Geschaftslageur-
teile entsprach in etwa dem Vorjahreswert. Trotz der Erwartung etwas gunstigerer Absatzchancen
auf den auslandischen Markten waren die Geschéaftserwartungen nicht so optimistisch wie zuletzt.
Mehr Firmen bewerteten ihren Auftragsbestand als ,gut“, auch wenn die Nachfrage sank. Ent-
sprechend soll die Produktion erneut ausgeweitet werden.

Im Bereich Herstellung von DV-Geréten, elektrischen und optischen Erzeugnissen konnten die
hervorragenden Urteile zur aktuellen Lage nicht ganz gehalten werden und auch die Auftragsbe-
stande wurden seltener als (verhaltnismafig) grof3 bezeichnet. Die Exporterwartungen gaben
deutlich nach und lagen per saldo unter den langfristigen Mittelwert, was auch dazu fihrte, dass
die Geschaftsperspektiven etwas weniger optimistisch ausfielen. Die Bestdnde an Fertigwaren
nahmen zu und entsprachen nun dem saisonublichen Niveau. In den kommenden Monaten soll
die Produktion wieder haufiger angehoben werden und auch zusatzliches Personal soll weiterhin
eingestellt — wenn auch etwas seltener als zuletzt.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen verbesserte sich das Geschéftsklima er-
neut, weil beide Teilkomponenten positiver ausfielen. Die aktuelle Lage wurde — bei einer aber-
mals schneller steigenden Nachfrage — von mehr als der Halfte der Umfrageteilnehmer als ,gut*
empfunden. Auch die Beurteilung der Auftragsbestande fiel glinstiger aus; der Saldo erreichte
zum ersten Mal in diesem Jahr den positiven Wertebereich. Fir die kommenden Monate erwarte-
ten erneut mehr befragte Unternehmen Geschaftszuwéachse, auch wenn weniger Firmen mit einer
Ausweitung der Ausfuhrtatigkeit rechneten. Bei gestiegenen Lageriiberhdngen wurden die Pro-
duktionsplane weniger expansiv gestaltet.

Wahrend die derzeitige Lage im Maschinenbau wieder etwas weniger glnstig bewertet wurde,
sahen erneut mehr Befragungsteilnehmer Geschaftszuwéchse im kommenden Halbjahr. Insge-
samt veranderte sich das Geschéftsklima nicht. Die Bestdnde an Fertigwaren waren per saldo
gerade ausreichend und die Auftragsbestande stiegen, entsprechend wurden die Produktionspla-
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ne nach oben revidiert. Von den ausléndischen Markten wurden sichtlich seltener neue Impulse
erwartet.

Im Bereich Kraftwagen und Kraftwagenteile zeigte der Klimaindikator erneut nach oben. Die oh-
nehin schon gute Stimmung verbesserte sich erneut, auch weil Nachfrage und Auftragsbestéande
merklich zulegten. Die Zuversicht hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwicklung nahm wieder zu,
auch wenn weniger neue Absatzchancen auf den auslandischen Markten erwartet wurden. Bei
per saldo zu geringen Lagertberhangen soll die Produktion wieder angehoben werden.

Bauhauptgewerbe: Goldene Geschéftsaussichten

Der Rekordwert des Geschaftsklimaindikators im Bauhauptgewerbe vom Oktober konnte aktuell
noch weiter gesteigert werden. Ursachlich hierfir waren die abermals positiveren Zukunftsaus-
sichten der Baufirmen. Der Saldo der Geschéaftserwartungen erreichte den hdochsten Wert seit
dem Bestehen der Zeitreihe. Die aktuelle Lage wurde etwas weniger glnstig bewertet, war per
saldo aber immer noch besser als vor Jahresfrist. Dabei gaben aktuell deutlich mehr Teilnehmer
an, unter Bautatigkeitsbehinderungen zu leiden als noch vor einem Jahr. Der Anteil lag mit 24%
genau 10 Prozentpunkte tber dem Vorjahreswert. Die beiden meistgenannten Punkte waren Auf-
tragsmangel (11%; November 15: 5%) und Arbeitskraftemangel (10%; November 15: 5%). Witte-
rungseinfliisse spielten, genauso wie vor einem Jahr, kaum eine Rolle (2%; November 15: 2%).
Die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden nahm weiter zu und auch die Auftragsreserve stieg
auf 3,9 Monate. Die Gerateauslastung konnte dabei konstant bei 76% gehalten werden (Novem-
ber 15: 76%). Gemal} der Umfrageergebnisse stiegen die Bauleistungspreise zuletzt wieder et-
was schneller und auch fir die kommenden Monate sahen die Firmen erneut gréf3ere Preisanhe-
bungsspielrdume.

Der Geschaftsklimaindikator im Hochbau stieg erneut und erreichte damit den héchsten Wert seit
Januar 1991. Wahrend die Urteile zur derzeitigen Lage beinahe identisch mit den Oktober-Werten
waren, verbesserten sich die Geschéftsaussichten deutlich. Der Auftragsbestand wuchs auf 4,3
Monate an (November 15: 3,2 Monate), was vor allem an einem spurbaren Zuwachs im Woh-
nungsbau lag. Gleichzeitig konnte die Kapazitatsauslastung gegeniber dem Vormonat um einen
Prozentpunkt auf 77% gesteigert werden, was exakt dem Vorjahreswert entspricht. Innerhalb der
Subkategorien zeigte sich ein heterogenes Bild: Im o6ffentlichen Hochbau einerseits veranderte
sich das Klima nicht, da sich glinstigere Lageurteile und weniger giinstige Zukunftsaussichten die
Waage hielten. Im gewerblichen Hochbau andererseits waren die Geschéaftsperspektiven unver-
andert optimistisch, jedoch gaben die Lageurteile merklich nach. Insgesamt fiel der Geschéfts-
klimaindikator. Im Wohnungsbau hingegen verbesserte sich die momentane Geschéftslage auf
hohem Niveau erneut. Darlber hinaus erwarteten die Firmen abermals haufiger Geschéftszu-
wachse in den kommenden Monaten. Der Klimaindikator erreichte dadurch den hdchsten Wert
seit dem Bestehen der Zeitreihe.
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Im Tiefbau verbesserte sich das Geschéftsklima wieder. Zwar waren die befragten Firmen zum
dritten Mal in Folge weniger zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschaftssituation, dafiir wurde aber
wieder ofter mit Zuversicht auf die Geschéaftsentwicklung in den nachsten Monaten geblickt. Die
Kapazitatsauslastung blieb — trotz eines Rlickgangs der Auftragsreserve auf 3,0 Monate (Novem-
ber 15: 2,7 Monate) — unverandert bei 75% (November 15: 75%).

GrofRhandel: Blick auf die Zukunft verbessert

Im GroBhandel ist der Geschéftsklimaindikator im November gestiegen, was ausschliel3lich auf
die deutlich verbesserten Zukunftsaussichten zuriickzufiihren ist. Mit der aktuellen Lage waren
die baden-wirttembergischen Grolhandler dagegen sichtlich weniger zufrieden, ein vergleichbar
niedriger Wert wurde zuletzt im Februar erreicht (der Saldo liegt dennoch deutlich Gber dem lang-
fristigen Mittelwert). Dazu passt, dass die Befragten sich mehrheitlich enttduscht Gber die Um-
satzentwicklung im Vergleich zum Vorjahr zeigten. Obwohl der Lagerdruck zuletzt nachliel3, plan-
ten die Gro3h&ndler ihre Bestellungen in den kommenden Monaten haufiger zu reduzieren. Sie
gingen jedoch von gestiegenen Preisanhebungsspielrdumen aus. Im aktuellen Befragungszeit-
raum konnten die Preise dagegen weniger haufig heraufgesetzt werden als zuletzt.

Einzelhandel: Bessere Geschéftslage

Im Einzelhandel ist der Klimaindikator im November wieder aus der Negativzone geklettert. Die
befragten Einzelhandler zeigten sich sichtlich zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftsentwick-
lung, per saldo erreichte der Wert seinen bisherigen Jahreshoéchststand. Passend dazu waren die
Handler auch mit dem Umsatz etwa zufriedener als vor einem Jahr. Bei den Geschaftserwartun-
gen verringerten sich die skeptischen Stimmen etwas, der Wert blieb jedoch weiterhin im negati-
ven Bereich. Da der Lagerdruck erneut zunahm, waren die Bestellplane auch weiterhin auf Zu-
rickhaltung ausgerichtet. Die Verkaufspreise konnten im November, wie zuletzt antizipiert, ange-
hoben werden. Auch fir die kommenden Monate gingen Einzelh&ndler von Preisanhebungsspiel-
rAumen aus.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Dezember 2016

Gewerbliche Wirtschaft: Geschaftsklima auf Jahreshoch

In der gewerblichen Wirtschaft Baden-Wirttembergs verbesserte sich das Geschaftsklima im
Dezember — nach dem Rickgang vom Vormonat — wieder etwas, das Stimmungsbarometer er-
reicht damit zum Jahresende den hochsten Stand von 2016. Dem L-Bank-ifo-Konjunkturtest zu-
folge waren die Unternehmen wieder zufriedener mit ihrer momentanen Geschéftslage. Die Ge-
schaftsaussichten hingegen wurden zwar geringfugig schwacher eingestuft, waren aber weiterhin
von Optimismus geprégt. Der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoin-
landsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegen-
Uber dem Vorjahresquartal) in Sidwest deutete — bei einem bis April 2017 reichenden Progno-
sehorizont — ebenfalls auf ein positives Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich das Ge-
schaftsklima, weil beide Teilindikatoren stiegen. Die Kredithirde lag mit 9% einen Prozentpunkt
uber dem Vorjahreswert. Die Firmen des Bauhauptgewerbes waren unverandert zufrieden mit
ihrer aktuellen Situation. Mit Blick auf die kommenden Monate nahm der Optimismus jedoch sicht-
lich ab. Mit 9% der Nennungen empfanden weniger Befragte als vor Jahresfrist die Kreditvergabe
als restriktiv (Dez. 15: 12%). Im GroR3handel fielen die Urteile zur momentanen Lage gunstiger
aus, die Geschaftserwartungen gaben jedoch nach, sodass der Klimaindikator insgesamt gering-
flgig sank. Die Kreditvergabe wurde von 11% der Befragten als zu restriktiv empfunden (Dez. 15:
14%). Das zuletzt leicht positive Geschéftsklima im Einzelhandel triibte sich im Dezember ein. Die
aktuelle Lage wurde deutlich weniger positiv wahrgenommen und die bereits negativen Zukunfts-
aussichten gaben weiter nach. Eine zu restriktive Kreditvergabe beklagten mit 15% der Befragten
weniger als vor Jahresfrist (Dez. 15: 18%).
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Verarbeitendes Gewerbe: Produktionsausweitungen geplant

Die Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes bewerteten ihre derzeitige Geschaftssituation
im Dezember wieder gunstiger. Die Nachfrage legte weiter zu und auch die Urteile zu den Auf-
tragsbuichern fielen glunstiger aus als zuletzt. Fir die kommenden Monate wird mit weiteren Ge-
schaftszuwéchsen gerechnet. Dabei wurden auch von den auslandischen Markten wieder haufi-
ger neue Impulse erwartet. Die Produktionsplane wurden dementsprechend deutlich angehoben.

Im Vorleistungsgutergewerbe fielen die Urteile zur momentanen Situation — trotz eines merkli-
chen Nachfragezuwachses — nur geringfugig positiver aus. Obwohl die Exporterwartungen ge-
stiegen waren, wurden die Geschéaftsaussichten etwas weniger giinstig eingestuft. Insgesamt
blieb das Geschéftsklima beinahe unverédndert. Mit den Auftragsbestanden zeigten sich die Fir-
men zufriedener und die Produktion soll 6fter ausgeweitet werden.

Im Bereich der Investitionsguter stieg der Klimaindikator erneut an. Die momentane Geschafts-
lage erreichte per saldo den Jahreshdchstwert und auch auf die kommenden Monate blickten die
befragten Firmen abermals optimistischer. Auf den ausléandischen Markten wurden ebenfalls mehr
neue Absatzchancen erwartet. Die Nachfrage entwickelte sich positiv und die Produktion soll bei
den positiven Zukunftsaussichten ausgeweitet werden, auch wenn die Lageriberhange stiegen.

Im Bereich der Konsumgiter blieb der Geschaftsklimaindikator konstant, da sich die weniger
gunstigen Lageurteilen und die zuversichtlicheren Geschaftsperspektiven die Waage hielten. Die
Exporterwartungen wurden erneut weniger glinstig eingeschatzt, neue Impulse wurden nur mehr
vereinzelt erwartet. Die Unternehmen waren zufriedener mit ihrem Auftragsbestand, entspre-
chend war eine Produktionsausweitung geplant.

Branchenentwicklung: In der chemischen Industrie fielen die zuletzt zurtickhaltenden Urteile zur
aktuellen Geschaftslage entschieden gunstiger aus, per saldo war die aktuelle Lage als ,sehr gut"
zu beurteilen. Die — im Vormonat negativen Geschéaftsaussichten — verbesserten sich ebenfalls
sichtlich und waren nun durch verhaltenem Optimismus gekennzeichnet. Insgesamt verbesserte
sich das Klima deutlich. Entsprechend wurden die Personalplane spirbar angehoben. Die Urteile
zu den Auftragsbesténden fielen glinstiger aus, dennoch soll die Produktion per saldo gedrosselt
werden. Von den auslandischen Markten wurden erneut weniger Impulse erwartet, der Saldo lag
unterhalb des langfristigen Mittelwerts.

In der Gummi- und Kunststoffwarenbranche verbesserte sich die momentane Geschaftssituation,
der Saldo lag deutlich oberhalb des Vorjahreswertes. Bei einem Nachfrageplus waren die Unter-
nehmen auch mit den Auftragsbestanden zufriedener als im Vormonat. Die Produktion soll wieder
haufiger ausgeweitet werden. Die Exporterwartungen gaben zwar sichtlich nach, per saldo wurde
aber weiterhin eine Steigerung der Ausfuhrtéatigkeit erwartet. Insgesamt fiel der Blick auf die
kommenden Monate optimistischer aus. Insgesamt verbesserte sich das Geschaftsklima auf den
zweithdchsten Wert des Jahres. Auch wenn die Personalplane erneut gesenkt wurden, planten
die Firmen weiterhin Neueinstellungen.
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Nach dem deutlichen Riickgang vom Vormonat erholte sich das Geschéaftsklima im Papier- und
Pappegewerbe wieder etwas. Bei einem Nachfrageriickgang fiel die — nach wie vor sehr gute —
Lageeinschatzung merklich weniger gunstig aus. Per saldo kann diese aber weiterhin als ,sehr
gut” betrachtet werden. Die Skepsis hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung wurde von
einer spurbar positiveren Haltung abgeldst. Mitursachlich hierfir war auch, dass die Firmen zum
dritten Mal in Folge bessere Absatzchancen auf den auslandischen Markten sahen. Den positiven
Zukunftsaussichten entsprechend wurden die Produktions- und Personalplane ausgeweitet.

Im Bereich der Druckerzeugnisse verbesserte sich das Geschéftsklima zwar, verharrte jedoch im
negativen Bereich. Trotz einer anhaltenden Nachfrageflaute waren die befragten Unternehmen
weniger unzufrieden mit ihrer derzeitigen Situation. Mit Blick auf die kommenden Monate nahm
die Zurtickhaltung jedoch wieder zu. Auch auf den auslandischen Markten wurde mit Geschafts-
abschwachungen gerechnet. Per saldo ist eine Drosselung der Produktion geplant.

Die Hersteller von Metallerzeugnissen empfanden ihre momentane Geschaftslage wieder als
deutlich positiver. Die Nachfrage stieg und die Auftragsblcher wurden so glinstig bewertet wie
seit Mitte 2014 nicht mehr. Die Exportaussichten verbesserten sich zum fiinften Mal in Folge, die
Geschéftserwartungen blieben davon jedoch unberiihrt und waren weiterhin verhalten positiv. Die
Produktionspldne anderten sich nicht, per saldo waren weiterhin Produktionsausweitungen ge-
plant.

Obwohl die Beurteilung des Auftragsbestandes ihren Jahreshdchststand erreichte, gaben die sehr
guten Lageurteile im Bereich Herstellung von DV-Geréaten, elektrischen und optischen Erzeugnis-
sen weiter nach. Die Geschéftsperspektiven hingegen verbesserten sich entschieden, auch weil
die Exporterwartungen wieder ginstiger ausfielen. Insgesamt stieg der Klimaindikator. Dement-
sprechend wurden die expansiven Produktionsplane erneut angehoben. Fir die kommenden Mo-
nate waren weiterhin Neueinstellungen geplant, jedoch geringfligig seltener als zuletzt.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen sank der Lageindikator deutlich, lag aber
dennoch weit Uber dem Vorjahreswert. Die Nachfrage entwickelte sich weiter dynamisch. Der
ausgepragte Optimismus der vorangegangenen Monate hinsichtlich des weiteren Geschaftsver-
laufs nahm jedoch sichtlich ab. Auch die Exportaussichten gaben nach, auf den auslandischen
Markten wurden aber weiterhin Zuwéchse erwartet. Wahrend in der nachsten Zeit mit einem Ab-
nehmen der Mitarbeiterzahl zu rechnen ist, soll die Produktion wieder haufiger ausgeweitet wer-
den.

Die seit Februar dieses Jahres anhaltende Aufwartstendenz des Geschéaftsklimas im Maschinen-
bau setzte sich auch im Dezember fort. Sowohl die Geschéftslage als auch die -erwartungen
konnten sich auf hohem Niveau verbessern. Die Nachfrage nahm wieder mehr Fahrt auf und die
Lageruiberhange stiegen leicht an. Entsprechend waren die Produktionsplane nicht mehr ganz so
expansiv wie zuletzt. Nach dem Rickgang vom Vormonat wurden aus dem Auslandsgeschaft
wieder mehr neue Impulse erwartet.
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Im Bereich Kraftwagen und Kraftwagenteile entwickelte sich die Nachfrage weiterhin Uberaus
dynamisch und die Firmen zeigten sich per saldo uf3erst zufrieden mit ihrem Auftragsbestand.
Dennoch konnten die herausragenden Lageurteile vom Vormonat nicht ganz gehalten werden.
Die Exporterwartungen gaben erneut nach; Wachstumschancen auf den ausléandischen Markten
konnten kaum mehr ausgemacht werden. Fur die kommenden Monate rechneten weniger Umfra-
geteilnehmer mit Geschaftszuwachsen. Ungeachtet dessen wurden die Produktionsplane mehr-
heitlich auf Expansion ausgerichtet.

Bauhauptgewerbe: Geschaftslage unverandert positiv

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe konnte den Rekordwert vom Vormonat zwar nicht
halten, der Wert lag aber immer noch mehr als 40 Punkte Uber dem langfristigen Mittelwert. Die
derzeitige Stimmung war unverdndert positiv, die Geschéaftsperspektiven waren jedoch sichtlich
weniger optimistisch. Mit ihrem momentanen Auftragsbestand zeigten sich die befragten Firmen
wieder zufriedener. Genauso wie im Vormonat meldeten 24% der Befragten Bautatigkeitsbehin-
derungen und damit deutlich mehr als vor Jahresfrist (Dez. 15: 15%). Genauso wie schon im Vor-
jahr wurde Auftragsmangel mit 12% am haufigsten genannt (12%; Dez. 15: 7%). Arbeitskrafte-
mangel spielte eine grolRere Rolle als vor einem Jahr (9%; Dez. 15: 2%). Mit einem Anteil von 5%
behinderten Witterungseinflisse ebenso viele Firmen wie im Vorjahr. Die Kapazitatsauslastung
lag bei 76% und war damit um einen Prozentpunkt niedriger als vor Jahresfrist. Die Auftragsre-
serve sank dabei auf 3,6 Monate (Dez. 15: 2,7 Monate). Die Bauleistungspreise waren zuletzt
wieder schneller gestiegen, der Anstieg wird sich aber voraussichtlich wieder etwas abschwa-
chen.

Im Hochbau fielen die Urteile zur momentanen Lage abermals besser aus, so dass der hochste
Saldenwert seit dem Bestehen der Zeitreihe erreicht wurde. Die Geschéftsaussichten hingegen
gaben merklich nach; per saldo wurden weitere Geschaftszuwéchse in den kommenden Monaten
nur mehr vereinzelt erwartet. Die weniger glinstigen Geschéaftsaussichten tiberwogen die positive-
ren Lageurteile, so dass der Geschéftsklimaindikator insgesamt sank. In den einzelnen Hochbau-
sparten zeigte sich diesen Monat ein Giberaus homogenes Bild: In den drei Bereichen offentlicher
und gewerblicher Hochbau sowie im Wohnungsbau sanken die jeweils sehr guten Klimaindikato-
ren, da der Optimismus hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung abnahm. Die derzeitige
Geschaéftssituation hingegen wurde in allen drei Bereichen noch gunstiger als zuletzt bewertet. Im
Mittel aller Hochbausparten sank der Auftragsbestand im Vergleich zum Vormonat auf 4,0 Monate
(Dez. 15: 2,8 Monate). Die Gerateauslastung ging ebenfalls zurtick und lag bei 76% (Dez. 15:
77%).

Das Geschaftsklima im Tiefbau verbesserte sich erneut. Die befragten Firmen blickten abermals
zuversichtlicher auf die kommenden Monate. Per saldo waren sie seit dem Bestehen der Zeitreihe
noch nie so optimistisch hinsichtlich ihrer weiteren Entwicklung gewesen wie im Dezember. Auch
der aktuelle Lageindikator erholte sich nach dem Rickgang vom Vormonat wieder. Die Kapazi-
tatsauslastung blieb unverandert bei 75% (Dez. 15: 76%), bei einer leicht gesunkenen Auftrags-
reserve von 2,9 Monaten (Dez.: 15: 2,7 Monate).
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GrofR3handel: Nachlassender Lagerdruck

Im GroBhandel sank der Geschaftsklimaindikator im Dezember minimal, weil die Geschéftsper-
spektiven den Rekordwert vom Vormonat nicht halten konnten. Die derzeitige Geschéftslage hin-
gegen bewerteten die befragten Grol3handler merklich guinstiger und auch die Umsatzentwicklung
im Vergleich zum Vorjahresmonat war sichtlich positiv. Der Lagerdruck liel3 im aktuellen Befra-
gungszeitraum weiter nach und die Bestellplane fir die kommenden Monate erreichten wieder ein
positives Vorzeichen. Die Handler sahen sich zuletzt kaum in der Lage die Verkaufspreise anzu-
heben, sie gingen jedoch fir die kommenden Monate von grof3eren Preisanhebungsspielrdumen
aus. Die Mitarbeiterzahl durfte stabil bleiben.

Einzelhandel: Klimaindikator sinkt

Im Dezember rutschte der Klimaindikator fiir den Einzelhandel wieder in die Negativzone. Die
befragten Einzelhandler zeigten sich sichtlich weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéaftsent-
wicklung; der Saldo konnte nach dem Rekordergebnis vom Vormonat aber immer noch als ,gut”
bezeichnet werden. Auch die Geschaftsaussichten kihlten sich im negativen Bereich weiter ab
und lagen damit leicht unterhalb des langjahrigen Mittelwertes. Der Lagerdruck nahm vielerorts zu
und die Bestellplane waren erneut restriktiv ausgerichtet, wenn auch weniger haufiger als zuletzt.
Die Verkaufspreise blieben per saldo weitestgehend stabil. Fir die kommenden Monate rechne-
ten die Befragungsteilnehmer vermehrt mit Preisanhebungsspielraumen. Bei der Mitarbeiterzahl
sind keine grof3en Veranderungen zu erwarten.
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