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Geschéftsklima Baden-Wirttemberg': Verhaltener Start ins neue Jahr

Das Geschéaftsklima in Baden-Wurttemberg kiihlte sich zwar ab, blieb aber weiterhin oberhalb
des langfristigen Mittelwerts. Mit der gegenwartigen Geschaftslage waren die Umfrageteilnehmer
nicht mehr ganz so zufrieden wie im Vormonat, insgesamt kann die Lage aber weiterhin als gut
bezeichnet werden. Bei der Einschatzung der Geschaftsaussichten machte sich jedoch Skepsis
breit. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht
saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegentiber dem Vorjahresquar-
tal) in Stdwest deutete — bei einem bis Mai 2019 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf
eine verhaltenere Entwicklung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe triibte sich
deutlich ein und verfehlte auch das Vorjahresergebnis klar. Die befragten Unternehmen waren mit
ihrer gegenwartigen Lage spurbar weniger zufrieden, der Saldo kann aber immer noch als gut
bezeichnet werden. Die Aussichten auf die kommenden Monate gaben ebenfalls nach und waren
nun von Pessimismus gepragt. Auch im Bauhauptgewerbe sank der Klimaindikator, Gbertraf den
Vorjahreswert aber weiterhin knapp. Die Urteile zur gegenwartigen Lage fielen — auf einem Uber-
aus guten Niveau — weniger glnstig aus. Wachstumsspielrdume fur die kommenden Monate
machten die Baufirmen jedoch merklich seltener aus. Im GroB3handel fielen die Urteile zur gegen-
wartigen Geschaftslage, genauso wie zu den Geschaftsperspektiven sichtlich weniger glnstig
aus, so dass sich auch das Klima spurbar abkuhlte. Im Einzelhandel zeigten sich die Umfrageteil-
nehmer zwar wieder etwas zufriedener mit ihrer aktuellen Lage, der Blick auf die weitere Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden Monaten war jedoch spurbar zurtickhaltender. Die verhal-
teneren Geschaftsperspektiven tberwogen, so dass der Kennwert zum Geschéftsklima insge-
samt nachgab. Im Dienstleistungssektor sank der Klimaindikator knapp unter den langfristigen
Durchschnittswert. Die momentane Lage beurteilten die Firmen zwar nicht mehr so glinstig wie im
Vormonat, insgesamt kann diese aber weiterhin als gut bezeichnet werden. Wachstumspotenziale
fir das kommende Halbjahr wurden per saldo jedoch keine mehr ausgemacht.

! Das Geschaftsklima Baden-Wirttemberg umfasst die Sektoren Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptge-
werbe, Einzel- und GrofZhandel sowie Dienstleistungen. Die Dienstleister sind damit mit Beginn des neu-
en Jahres erstmals Teil der L-Bank-ifo-Konjunkturumfrage.
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Verarbeitendes Gewerbe: Gedampfte Stimmung

Bei einem leichten Nachfragertickgang fielen die Urteile zur gegenwartigen Geschaftslage im
Verarbeitenden Gewerbe sichtlich weniger glinstig aus als im vorangegangen Jahr. Der Saldo
befindet sich aber immer noch auf einem guten Niveau. Mit dem Umfang der Orderbiicher waren
die Unternehmen wieder zufriedener. Mit Blick auf das kommende Halbjahr rechneten die Umfra-
geteilnehmer per saldo mit einer ungtinstigen Entwicklung und auch von den auslandischen Mark-
ten wurden weniger Impulse erwartet. Die Kapazitatsauslastung war mit 89,0% beinahe genauso
hoch wie vor einem Jahr, jedoch bei einer etwas geringeren Auftragsreserve. Passend dazu stie-
gen die Lagertuberhange, obwohl die Produktion im Vormonat per saldo gedrosselt worden war.
Ungeachtet dessen wurden die Produktionsplane fir die ndchsten Monate wieder leicht angeho-
ben.

Im Bereich der Vorleistungsguter sank der Klimaindikator ebenfalls, lag aber weiterhin deutlich
Uber dem langfristigen Mittelwert. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage gaben auf hohem Ni-
veau deutlich nach und der Saldenwert war sichtlich geringer als vor einem Jahr. Bei der Beurtei-
lung der Geschaftsperspektiven nahmen die skeptischen Stimmen weiter zu, so dass per saldo
mit einer Abschwéachung zu rechnen ist. Beim Exportgeschéaft wurden hingegen weiterhin Wachs-
tumspotenziale ausgemacht, obschon der Saldo zum dritten Mal in Folge sank. Der Lagerdruck
stieg im Januar, obwohl die Fertigung per saldo vielerorts im Vormonat gedrosselt worden war.
Dementsprechend wurden die Produktionsplane fir die kommenden Monate nun weniger expan-
siv gestaltet. Dies durfte auch auf die gesunkenen Auftragsbestande zurtickzufiihren sein. Die
Kapazitatsauslastung war mit 87,0% genau einen Prozentpunkt niedriger als vor Jahresfrist.
Gleichzeitig gingen auch die Auftragsreserven zuriick. Dazu passend waren Neueinstellungen
seltener geplant.

Im Investitionsguterbereich berichteten im Rahmen der jlingsten Befragung zwar wieder mehr
Umfrageteilnehmer von einer gestiegenen Nachfrage, der Saldo blieb aber weiterhin im negativen
Bereich. Dementsprechend sanken auch die Auftragsbestande weiter und die Zufriedenheit mit
der Auftragslage nahm ab. Folglich wurde die aktuelle Geschaftslage erneut weniger giinstig be-
urteilt. Parallel dazu nahm die Skepsis hinsichtlich des weiteren Geschaftsverlaufs im kommen-
den Halbjahr merklich zu, auch bei den Ausfuhren rechneten die Umfrageteilnehmer per saldo mit
Geschaéftsriickgangen. Insgesamt kihlte sich das Geschaftsklima weiter ab und der zugehérige
Indikator befand sich auf dem niedrigsten Stand seit Mai 2016. Die Produktion wurde zuletzt
vielerorts gedrosselt und die Lagerbestande sanken. Die gemeldete Kapazitatsauslastung war mit
90,2% jedoch deutlich hoher als vor Jahresfrist. Fir die kommenden Monate ist insgesamt mit
Produktionskirzungen zu rechnen und auch die Personalplane wurden nach unten korrigiert.

Der Klimaindikator im Konsumguterbereich sank deutlich. Die Umfrageteilnehmer waren nicht
nur mit ihrer gegenwartigen Geschéftslage spirbar weniger zufrieden, auch die Geschaftsper-
spektiven wurden verhaltener eingestuft. Die Exporterwartungen gaben ebenfalls nach und der
Saldo sank unter den langfristigen Mittelwert. Die Nachfrage verlor etwas an Schwung und die
Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden nahm geringfugig ab. Mit 90,0% war die Kapazitatsaus-
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lastung knapp einen Prozentpunkt hoher als im Januar 2018. Nachdem die Lagertberhange per
saldo leicht anstiegen wurden die Produktionsplane abermals etwas weniger expansiv ausgerich-
tet. Die Beschaftigtenpléane wurden deutlich nach unten revidiert.

Branchenentwicklung: Das Geschéftsklima in der chemischen Industrie verbesserte sich zu
Jahresbeginn erneut. Zwar waren die Umfrageteilnehmer weniger zufrieden mit ihrer aktuellen
Geschéftslage; vor dem Hintergrund gunstigerer Exporterwartungen wurden die zuletzt noch
skeptischen Geschaftsperspektiven jedoch von verhaltenem Optimismus abgelost. Die Nachfrage
sank per saldo weiter, obschon der Indikator im negativen Bereich anstieg. Passend dazu nahm
auch die Zufriedenheit mit der gegenwartigen Auftragslage erneut ab. Die Auftragsreserve war mit
1,5 Monaten sichtlich geringer als vor einem Jahr, gleichzeitig fiel die Kapazitatsauslastung auf
85,1%. Obwohl die Lageriberhdange wieder anstiegen, wurden die Produktionspléne etwas ex-
pansiver gestaltet.

Obwohl die Produktion im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren im Rahmen der
aktuellen Befragung sank, stiegen die Lagerlberhange auf ein flr die Branche hohes Niveau.
Dies durfte auf die nachlassende Dynamik der Auftragseingange zurtickzufiihren sein. Mit 3,3
Monaten war die Auftragsreserve jedoch immer noch geringfligig héher als vor Jahresfrist. Die
Kapazitatsauslastung sank jedoch um mehr als drei Prozentpunkte auf 83,0%. Die aktuelle Lage
wurde nicht ganz so gunstig beurteilt wie noch im Vormonat. Die Geschéaftsperspektiven hingegen
fielen weniger verhalten aus, obschon mit Geschaftsrickgangen auf den auslandischen Markten
gerechnet wurde. Insgesamt sank der Klimaindikator leicht.

Im Druckgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima, der Indikator blieb aber im negativen Be-
reich. Ursachlich fur die Steigerung waren die deutlich glinstigeren Geschéftslageurteile, deren
Saldo sogar den Vorjahreswert Ubertraf. Mit Blick auf die kommenden Monate nahm der Pessi-
mismus jedoch weiter zu und auch bei der Ausfuhrtatigkeit wurde mit Riickgdngen gerechnet. Die
Nachfrage hatte sich im Vormonat stark verbessert, so dass auch die Auftragsbestande deutlich
anwuchsen. Die zuletzt geraumten Lageriberhdnge konnten wieder ausgeweitet werden und die
Produktionsplane waren nun klar auf Expansion gerichtet. Die Kapazitatsauslastung entsprach
mit 86,5% beinahe dem Vorjahreswert.

Bei einem deutlichen Nachfrageriickgang im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen sanken
auch die Auftragsbestande. Diese Entwicklung spiegelte sich in der Auftragsreserve, die auf 3,6
Monate zuriickging. Dazu passend wurde die aktuelle Geschéftslage ebenfalls splrbar weniger
gunstig beurteilt. Parallel nahm die Skepsis mit Blick auf die weitere Geschaftsentwicklung merk-
lich zu, so dass der Ubergeordnete Klimaindikator insgesamt deutlich sank. Von den auslandi-
schen Markten wurden nur mehr vereinzelt neue Impulse erwartet. Obschon die Lagertiberhange
erneut stiegen, wurden die Produktionsplane abermals angehoben. Neueinstellungen waren hin-
gegen im Januar etwas seltener geplant. Mit 89,2% war die Kapazitatsauslastung merklich héher
als im Vorjahr.

Im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen tribte sich das
Geschaéftsklima abermals deutlich ein. Die Urteile zur aktuellen Geschéftssituation gaben dabei
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nur geringfiigig nach. Mit Blick auf die weitere Geschéaftsentwicklung in den kommenden sechs
Monaten machte sich jedoch spurbar Pessimismus breit. Dies durfte auch darauf zurtickzufihren
sein, dass per saldo keine Impulse mehr von den auslandischen Markten erwartet wurden. Die
Nachfrage sank weiter, was sich auch an der zuriickhaltenderen Beurteilung der Auftragsbestan-
de zeigte. Dazu passend stiegen die Lagerlberhénge deutlich, obwohl die Produktion im Vormo-
nat per saldo gesenkt worden war. Dabei war die gemeldete Kapazitatsauslastung mit 92,1%
deutlich hoher als im Vorjahr. Die Produktionsplane wurden merklich gekdrzt, blieben aber auf
Expansion ausgerichtet. Parallel dazu wurden auch die Beschaftigtenpléane nach unten korrigiert.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen zeigten sich die Befragungsteilnehmer zu
Jahresbeginn spirbar weniger zufrieden mit ihrer gegenwartigen Geschaftssituation, der Saldo
kann aber immer noch als sehr gut bezeichnet werden. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung in
den kommenden Monaten nahm die Skepsis zu, so dass auch der Klimaindikator im Mittel sank.
Die Nachfrage lieR weiterhin nach und die Auftragspolster schrumpften. Die Produktion wurde
zuletzt per saldo gedrosselt und die Kapazitatsauslastung war mit 89,8% minimal niedriger als im
Vorquartal. Fur die kommenden Monate waren Produktionsausweitungen wieder haufiger geplant,
auch wenn die Betriebe von den auslandischen Markten weniger neue Impulse erwarteten. Die
Beschaftigtenplane wurden erneut nach unten korrigiert.

Das Geschaftsklima im Maschinenbau fiel auf den niedrigsten Stand seit September 2016. Auch
wenn der Nachfrageindikator — im negativen Bereich — wieder stieg, sank der Auftragseingang per
saldo. Diese Entwicklung spiegelte sich auch in der Entwicklung der Orderbtcher und deren Be-
urteilung wider. Dazu passend nahm die Zufriedenheit mit der gegenwartigen Geschaftslage — auf
hohem Niveau — deutlich ab. Auf den auslandischen Markten wurden zwar wieder mehr Wachs-
tumspotenziale ausgemacht, die Beurteilung der Geschéaftsperspektiven fiel jedoch zum dritten
Mal in Folge unglinstiger aus. Die Kapazitatsauslastung war mit 89,6% geringfiigig hoher als vor
Jahresfrist, jedoch bei etwas geringeren Auftragsreserven. Am aktuellen Rand wurde die Produk-
tion per saldo gesenkt, die Plane fur die kommenden drei Monate waren zwar weiterhin expansiv,
wurden aber nach unten revidiert.

Im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen sank der Klimaindikator auf den
niedrigsten Stand seit September 2016. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage gaben zum vier-
ten Mal in Folge nach. Mit 66,0 Punkten kann der Saldo im langfristigen Vergleich aber immer
noch als gut bezeichnet werden, auch wenn er unter den Spitzenwerten der vergangenen zwei
Jahre liegt. Bei der Beurteilung der Geschaftsperspektiven nahmen die negativen Stimmen merk-
lich zu, so dass nun per saldo fir die ndchsten Monate mit Abschwachungen gerechnet wird. Da-
bei wurden von den ausléandischen Markten abermals weniger neue Impulse erwartet. Die Nach-
frage zog wieder an und die Beurteilung der Orderbiicher fiel sichtlich gunstiger aus. Die Produk-
tion wurde im Dezember letzten Jahres gedrosselt und die Fertigwarenbestande sanken auf ein
fur die Branche Ubliches Niveau. Mit 91,5% war die Kapazitatsauslastung geringer als vor Jahres-
frist. FUr die kommenden Monate diirfte die Produktion wieder haufiger angehoben werden, Neu-
einstellungen waren hingegen etwas seltener geplant.
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Bauhauptgewerbe: Klimaindikator sinkt

Der Geschéftsklimaindikator im Bauhauptgewerbe konnte zu Jahresbeginn den Wert vom Vor-
monat nicht halten. Die Betriebe zeigten sich seltener zufrieden mit ihrer allgemeinen Geschéfts-
lage, die KenngroRe lag aber weiterhin deutlich tGber ihrem Vorjahreswert. Die Erwartungen fur
das néachste halbe Jahr waren per saldo nicht mehr zuversichtlich, der Indikator rutschte leicht in
den negativen Bereich.

Die Auftragsreserve konnte sich minimal auf 4,4 Monate steigern, im Vergleich zum Dezember
stellte sie jedoch etwas weniger Firmen zufrieden. Die Kapazitatsauslastung sank um 2,8 Pro-
zentpunkte auf 81%. Neueinstellungen waren aktuell etwas seltener geplant als noch in den bei-
den Vormonaten. Dennoch waren die Personalplanungen weiterhin expansiv ausgerichtet. Behin-
derungen ihrer Bautatigkeit monierten im Januar 50,4% der Befragten (Januar 2018: 35,3%). Jah-
reszeitbedingt machten 36,4% der Umfrageteilnehmer negative Witterungseinflisse zu schaffen
(Januar 2018: 21%). Mit weitem Abstand folgte auf Platz zwei erneut der Auftragsmangel mit
5,8% der Nennungen (Dezember 2018: 6,5%). An dritter Position wurde der Arbeitskraftemangel
genannt, wenngleich mit 4,6% deutlich weniger verbreitet als in den letzten Monaten (Dezember
2018: 14,2%). Auftragsstornierungen wurden mit einer Antwortquote von 1,1% héufiger als Hinde-
rungsgrund aufgefthrt als im vorangegangenen Jahr (Januar 2018: 0%). Die Baupreise konnten
im Rahmen der aktuellen Befragung geringfligig seltener angehoben werden als zuletzt, auch far
die kommenden drei Monate rechneten weniger Baufirmen mit einer weiteren Steigerung.

Im Hochbau kuhlte sich das Geschaftsklima im Januar — auf immer noch vortrefflichem Niveau —
wieder splrbar ab. Die Urteile zur aktuellen Geschéaftssituation gaben im Vergleich zum Rekord-
wert aus dem Vormonat nach, gleichzeitig zeigten sich die befragten Firmen mit Blick auf das
kommende halbe Jahr per saldo kaum noch zuversichtlich. In den drei Hochbausparten o6ffentli-
cher und gewerblicher Hochbau sowie Wohnungsbau bot sich im Januar ein homogenes Bild: das
Geschaftsklima trubte sich in allen drei Sparten ein, in erster Linie aufgrund weniger zuversichtli-
cher Geschaftserwartungen. Aber wahrend im Wohnungsbau die Urteile zur aktuellen Geschéfts-
lage auf dem Vormonatsniveau blieben, sank der Lageindikator im 6ffentlichen und gewerblichen
Hochbau deutlich, behielt aber im Vergleich zum langfristigen Mittelwert jeweils ein aul3ergewdhn-
lich hohes Level bei. Im Mittel aller Hochbausparten stieg die Auftragsreserve auf 4,8 Monate an
(Dezember 2018: 4,5 Monate), die Gerateauslastung ging zurtick auf 81,6%.

Mit der momentanen Geschéftslage im Tiefbau zeigten sich im Berichtsmonat spurbar weniger
Baufirmen zufrieden, wenngleich das Niveau im langfristigen Vergleich weiterhin auf3erordentlich
hoch blieb. Da sich auch die Geschéftsaussichten eintribten, gab der Gibergeordnete Klimaindika-
tor merklich nach. Die Geréateauslastung sank stark und lag bei 72,2%, die Auftragsreserve ging
auf 3,4 Monate zuruck (Dezember 2018: 3,6 Monate).
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GrolRhandel: Geschéaftsklima verschlechtert sich

Die baden-wirttembergischen GroRRh&ndler zeigten sich zu Jahresbeginn zwar weiterhin vieler-
orts zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéftslage, jedoch sank die Zustimmung im Vergleich zum
Vormonat erneut. Da sich die Erwartungen hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im ersten Halb-
jahr 2019 ebenfalls stark eintriibten, sank der Ubergeordnete Geschaftsklimaindikator im Januar
sichtlich. Wahrend der Lageruberhang zunahm, waren die Bestellpléane seltener auf Expansion
ausgerichtet, blieben per saldo jedoch deutlich tGber dem langfristigen Mittelwert. Die Verkaufs-
preise konnten im abgelaufenen Jahr den Umfrageergebnissen zufolge stets weitverbreitet ange-
hoben werden. Im aktuellen Befragungszeitraum war dies deutlich seltener der Fall. Fir die kom-
menden drei Monate gingen die Grof3handler vielerorts von guten Preisgestaltungsspielraumen
aus. Neueinstellungen waren weiterhin geplant, im Vergleich zum Vormonat sogar etwas haufi-
ger.

Einzelhandel: Geschéaftserwartungen pessimistischer

Die Meldungen der baden-wirttembergischen Einzelhandler zu ihrer Geschaftslage fielen im
aktuellen Befragungszeitraum etwas haufiger positiv aus als im Vormonat. Die Erwartungen hin-
sichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten waren jedoch deutlich 6fter
von Pessimismus gepragt, so dass der Ubergeordnete Geschéaftsklimaindikator zu Jahresbeginn
sank. Der Lagerbestand stieg im Vergleich zu den vorangegangenen Monaten wieder an. Gleich-
zeitig waren die Bestellplanungen wieder restriktiver ausgerichtet. Die Verkaufspreise wurden
seltener angehoben als in den vorangegangenen drei Monaten, wobei der aktuelle Salden-stand
genau dem Vorjahreswert entspricht. Fir die kommenden drei Monate erwarteten die Handler
wieder haufiger Spielraum flr Preisanhebungen.

Dienstleistungen: Zurickhaltende Erwartungen

Der Klimaindikator im Dienstleistungsgewerbe sank deutlich und fiel damit unter den langfristi-
gen Mittelwert. Die Urteile zur aktuellen Lage waren weniger gunstig als im Dezember, insgesamt
kann aber weiterhin von einer sehr guten Geschéftslage gesprochen werden. Der Umsatz entwi-
ckelte sich per saldo weiterhin positiv, auch im Vergleich zum Vorjahresmonat. Die Zufriedenheit
mit den Auftragsbestdnden nahm zwar ab, der Vorjahreswert wurde aber nur knapp verfehlt. Far
die kommenden Monate wurde weiterhin mit einer ginstigen Umsatzentwicklung gerechnet,
obschon der Indikator im Vergleich zum Vormonat zurtickging. Dementsprechend fiel der Blick auf
die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten nun spurbar verhaltener aus. Neu-
einstellungen waren weiterhin geplant, jedoch seltener als noch zuletzt.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Februar 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Weiter verhaltene Geschaftsaus-
sichten

Das Geschaftsklima Baden-Wirttemberg kuhlte sich im Februar erneut minimal ab und lag nun
genau auf seinem langfristigen Mittelwert. Mit der aktuellen Situation waren die befragten Unter-
nehmen erneut weniger zufrieden, allerdings wurde der langjahrige Durchschnitt hier weiterhin
ubertroffen. Die im Januar — erstmals seit Februar 2016 — geaulRerte Skepsis mit Blick auf die
kommenden sechs Monate konnte nur leicht abgemildert werden. Der aktualisierte Frihindikator
fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte viertel-
jahrliche Veranderungsraten gegentber dem Vorjahresquartal) in Sidwest deutete — bei einem
bis Juni 2019 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf eine zunehmend verhaltene Entwick-
lung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe gab leicht
nach, der Indikator lag deutlich unter dem Vorjahreswert. Die befragten Unternehmen waren mit
ihrer aktuellen Situation ahnlich zufrieden wie im Vormonat, so dass diese weiterhin als gut be-
zeichnet werden kann. Im Hinblick auf die Entwicklungen in den kommenden Monaten gewannen
die negativen Stimmen nochmals an Gewicht. Auch im Bauhauptgewerbe sank der Klimaindika-
tor, lag jedoch etwas Uber dem Vorjahresergebnis. Auf nach wie vor sehr hohem Niveau wurde
die aktuelle Geschaftslage weniger ginstig beurteilt. Fir die kommenden Monate erwarteten die
befragten Baufirmen eine leichte Verbesserung der Geschaftslage. Im Grof3handel klarte das Ge-
schaftsklima etwas auf. Sowohl die aktuelle Lage als auch die Perspektiven verbesserten sich. Im
Einzelhandel wurde ebenfalls eine Steigerung des Klimaindikators ermittelt. Bei nahezu unveran-
dert von Skepsis gepragten Aussichten, fiel die Einschatzung der derzeitigen Situation spirbar
gunstiger aus. Auch im Dienstleistungssektor klarte das Geschéaftsklima auf, lag allerdings erneut
marginal unter dem langfristigen Mittelwert. Die aktuelle Lage wurde auf hohem Niveau als weni-
ger gut beurteilt, allerdings sahen die Firmen wieder vereinzelt Potenzial fir eine Verbesserung in
den kommenden sechs Monaten.

Verarbeitendes Gewerbe: Zunehmender Pessimismus

Die momentane Geschaftslage im Verarbeitenden Gewerbe wurde geringfiigig weniger ginstig
eingeschatzt als im Vormonat, allerdings befand sich der entsprechende Wert nach wie vor weit
uber seinem Durchschnitt. Bei einer zuletzt negativen Entwicklung der Nachfrage blickten die be-
fragten Firmen zunehmend skeptisch auf den weiteren Geschéftsverlauf. Die Zufriedenheit mit
dem Orderbestand nahm ab und von den ausléandischen Markten wurden nur vereinzelt positive
Impulse erwartet. Da jedoch die Produktionstatigkeit im Vormonat wieder etwas ausgeweitet wur-
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de, fullte sich das im Vorjahr noch gerdumte Fertigwarenlager in den letzten Monaten zuneh-
mend. Die Produktion soll in den kommenden Monaten weniger haufig verstarkt werden.

Im Bereich der Vorleistungsguter sank der Klimaindikator im Februar weiter, lag aber weiterhin
Uber dem langfristigen Mittelwert. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage konnten das hohe Ni-
veau des Vormonats bestédtigen — sie verbesserten sich sogar etwas. Allerdings fielen die Ein-
schatzungen der Geschaftsperspektiven nochmals negativer aus, so dass per saldo mit Ge-
schaftsabschwéachungen zu rechnen ist. Erstmals seit April 2013 erwarteten die Teilnehmer keine
weiteren Impulse vom Exportgeschaft. Die Produktionstétigkeit wurde entsprechend per saldo
nahezu konstant gehalten und soll — auch aufgrund der weiterhin vorhandenen Lageriberhange —
in den kommenden Monaten nicht nennenswert angepasst werden. Eine zunehmende Anzahl der
befragten Unternehmen nahm von seinen expansiven Personalplanungen Abstand, so dass nur
noch vereinzelt eine Ausweitung vorgesehen war.

Die Unternehmen aus dem Investitionsguterbereich blickten mit etwas weniger Pessimismus
auf die zu erwartende Geschéftsentwicklung in den kommenden Monaten. Dennoch blieb Skepsis
unter den Befragten weit verbreitet. Zum dritten Mal in Folge wurde die aktuelle Geschaftslage
weniger gunstig eingestuft — der Saldenwert liegt deutlich unter dem Rekordwert vom Vorjah-
resmonat, allerdings auch nach wie vor weit Gber seinem Mittelwert. Die Nachfragesituation ver-
schlechterte sich im Gegensatz zu den beiden vorangegangenen Monaten nur noch marginal, der
Auftragsbestand wuchs den Angaben zufolge sogar wieder an. Die Produktionstatigkeit musste
dementsprechend wieder angekurbelt werden und soll nun — entgegen den Planen vom Januar —
in den kommenden drei Monaten nicht zurlickgefahren werden. Dem Exportgeschéft trauen die
Befragungsteilnehmer allenfalls eine neutrale bis leicht ricklaufige Entwicklung zu.

Der Klimaindikator im Konsumgiterbereich gab im Rahmen der jingsten Umfrage weiter nach.
Zwar zeigten sich die Befragungsteilnehmer zufriedener mit ihrer aktuellen Situation, blickten al-
lerdings auch mit weniger Zuversicht auf die Entwicklungen in den kommenden Monaten. Die
Nachfragesituation verschlechterte sich den Angaben zufolge und die Auftragsreserve konnte
sich — im Gegensatz zu den vorangegangenen Monaten — kaum vergrof3ern. Dennoch wurde der
Orderbestand nach wie vor per saldo als eher groR3 eingestuft. Die Fertigwarenlager waren weni-
ger stark befullt, was auch an der gedrosselten Produktionstétigkeit liegen mag. In den kommen-
den Monaten soll die Fertigungsmenge ungefahr auf dem Februar-Niveau verharren. Grél3ere
Impulse wurden vom Auslandsgeschéft erwartet. Die Beschaftigtenplanungen wurden entspre-
chend nach oben angepasst.

Branchenentwicklung: Das Geschaftsklima in der chemischen Industrie verbesserte sich erneut.
Zwar gaben die Geschéftslageurteile erneut sehr deutlich nach — der entsprechende Saldenstand
unterschritt seinen langjéhrigen Mittelwert — jedoch gewannen die optimistischen Stimmen bei der
Einschatzung der Geschaftsperspektiven nochmals an Gewicht. Diese positive Entwicklung mag
insbesondere durch die gestiegenen Exporterwartungen zu begrinden sein. Die Nachfrage im
Vormonat stieg zum ersten Mal seit November wieder per saldo an. Dies Ubertrug sich allerdings
noch nicht auf die — weiterhin negative — Entwicklung der Auftragsbestande, so dass die Unzu-
friedenheit mit eben jenen auch im Februar Bestand hatte. Bei zunehmend gefiillten Lagern wur-
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de die Produktion verlangsamt, soll allerdings in den kommenden Monaten vielerorts wieder an-
gehoben werden.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren Uberwogen die pessimistischen Ein-
schatzungen zum zukinftigen Geschaftsverlauf im Februar markant. Gleichzeitig war jedoch ein
Grol3teil der befragten Firmen mit ihrer aktuellen Situation zufrieden. Da der Rickgang der Erwar-
tungskomponente Uberwog, gab der Ubergeordnete Geschéftsklimaindikator erneut nach. Die
Nachfragesituation im Vormonat zeigte eine ungunstige Entwicklung und auch der Auftragsbe-
stand fiel geringer aus. Die deutlich tberdurchschnittliche Zufriedenheit mit den Orderbtichern war
weniger ausgepragt als im Januar. Da auch ein Einbruch im Exportgeschaft erwartet wird, soll die
Produktionstétigkeit etwas zuriickgefahren werden. Auch die bereits vollen Fertigwarenlager tra-
gen zu diesen Planungen bei. Dariiber hinaus ist beabsichtigt, den Personalbestand zu verklei-
nern.

Im Druckgewerbe verschlechterte sich das Geschéftsklima stark. Die Zufriedenheit mit der derzei-
tigen Geschéftslage war weniger verbreitet als im Vormonat. Die Nachfrage lie3 zuletzt spirbar
nach, so dass die Auftragsbesténde nicht mehr ganz so deutlich anwuchsen. Es wurde vielerorts
erwartet, dass die Ausfuhrtatigkeit herbe Rickschléage erleiden wird. Entsprechend negativ fielen
die allgemeinen Geschéftserwartungen aus. Obwohl die Fertigwarenbestédnde per saldo als zu
niedrig eingeschatzt wurden, fuhren die Firmen ihre Produktionstatigkeit zuriick. Dies planen sie
auch in den kommenden Monaten fortzusetzen. Dariiber hinaus soll der Personalbestand man-
cherorts verkleinert werden.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen verschlechterte sich nun be-
reits den vierten Monat in Folge. Wahrend es im Oktober noch als hervorragend bezeichnet wer-
den konnte, lag der Kennwert nun knapp Uber dem Nullpunkt. Ausschlaggebend fir diese Ent-
wicklung waren beide Teilindikatoren. Wahrend sich die aktuelle Situation in den letzten Monaten
stetig weniger positiv darstellte, herrschte eine zunehmend pessimistische Einschatzung der zu-
kunftigen Entwicklungen vor. Die Nachfragesituation wurde erneut unginstiger bewertet als im
Vormonat und die Beurteilung der Auftragsbesténde fiel per saldo indifferent aus, nachdem im
Vorjahr die positiven Stimmen noch deutlich Uberwogen hatten. Die Lagerbestande an Fertigwa-
ren wurden aufgrund der zuletzt zurtickgefahrenen Produktion etwas abgebaut. Dennoch planten
die Firmen, ihre Produktionstétigkeit in den kommenden Monaten anzuheben, wenn auch nicht
mehr so deutlich wie zuletzt. Die Personalplanungen wurden zunehmend vorsichtig ausgelegt.

Im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen verbesserte
sich das Geschéftsklima im Februar sprunghaft. Die Mehrheit der befragten Betriebe zeigte sich
zufrieden mit ihrer aktuellen Situation. Gleichzeitig hielten sich die negativen und positiven Ein-
schatzungen zur zukinftigen Entwicklung in etwa die Waage. Im Vormonat hatten die pessimisti-
schen Stimmen noch sehr deutlich Gberwogen. Die Stimmungsaufhellung ist wohl unter anderem
auch auf die gestiegene Nachfrage zurtickzufiihren. Die Auftragsbestande gaben deutlich weniger
nach als noch im Vormonat, und obwohl die Produktionstatigkeit weniger stark zurlickgefahren
wurde als zuletzt, verringerten sich die Lagerbestande. Vom Auslandsgeschaft erwarteten die
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Unternehmen verstarkte Impulse, die eine deutliche Ausweitung der Produktionstatigkeit erfordern
darften. Auch wurden die expansiven Personalplanungen wieder nach oben korrigiert.

Fur die Hersteller von elektrischen Ausristungen verschlechterten sich die Geschaftsaussichten
zum finften Mal in Folge und lagen im Februar auf einem weit unterdurchschnittlichen Niveau.
Zwar wurde die aktuelle Geschéaftslage gunstiger beurteilt und erreichte einen Uberaus hohen
Wert, jedoch reichte dies nicht aus, um eine Eintribung des Geschéftsklimas abzuwenden — die-
ser Indikator lag aber weiterhin tber seinem langfristigen Mittelwert. Die Nachfragesituation ver-
schlechterte sich auch im Februar weiter und die Auftragsreserve entwickelte sich ebenfalls nega-
tiv. Entsprechend zeigte sich nur noch ein geringer Anteil der Firmen zufrieden mit dem Auftrags-
bestand — im Vorjahr hatte sich noch die Mehrheit positiv hierzu geaufRert. Aufgrund der fehlen-
den Nachfrage waren die Fertigwarenlager zunehmend befllt und die Produktion soll etwas zu-
rickgefahren werden. Die Beschéftigtenplane wurden weiter nach unten korrigiert.

Bereits den vierten Monat in Folge verschlechterte sich die Stimmung im Maschinenbau. Durch
die zunehmende Skepsis Uber den weiteren Geschéftsverlauf erreichte der Erwartungsindikator
den niedrigsten Wert seit Februar 2016. Die derzeitige Geschaftssituation kann zwar weiterhin als
gut gelten, jedoch ging der entsprechende Indikator ebenfalls zuriick. Die Auftragsbestande stell-
ten die Firmen nach wie vor zufrieden und die wieder anziehende Nachfrage fuhrte zu einem An-
wachsen der Auftragsbestéande. Aufgrund der bereits vorhandenen Lagerbestande musste die
Produktionstatigkeit nicht ausgeweitet werden. Auf den auslandischen Markten wurden lediglich
konstante Geschafte erwartet, so dass auch aufgrund dessen eine weniger expansive Produkti-
onstatigkeit in den kommenden drei Monaten von Néten sein durfte. Es wurde per saldo beab-
sichtigt, die Preise anzuheben.

Im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen sank der Klimaindikator weiter und
lag nun auf dem niedrigsten Stand seit August 2016. Zwar wurde seltener Skepsis beziiglich des
weiteren Geschéftsverlaufs ge&ul3ert, jedoch nahmen die Firmen zuletzt Abstand von ihren au-
Rergewohnlich gunstigen Lageeinschatzungen des Vorjahrs. Der Lageindikator lag aber noch
deutlich Uber seinem langfristigen Mittelwert. Dieser Ruckgang kann auch mit dem Einbruch der
Nachfrageseite zu begriinden sein. Die Auftragsbestande waren riicklaufig, jedoch zeigten sich
die Befragten insgesamt zufrieden mit ihnen. Trotz fehlender Nachfrage wurde die Produktion
ausgeweitet und somit das Fertigwarenlager beflllt. Auch war vorgesehen, dies in den kommen-
den Monaten fortzusetzen. Dennoch soll der Personalbestand verkleinert werden. Die Firmen
erwarten ein zunehmend schwieriges Exportgeschéft. Die Verkaufspreise sollen vielerorts ange-
hoben werden.
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Bauhauptgewerbe: Witterung behindert Bautatigkeit

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe gab im Vergleich zum Vormonat erneut leicht nach,
blieb aber geringfligig Uber dem Niveau des Vorjahreswertes. Ursachlich fir den Riickgang waren
im Februar die weniger glnstigen Lageurteile der Firmen. Bei den Geschéaftsperspektiven gewan-
nen dagegen nun die optimistischen Stimmen wieder leicht die Oberhand und der Saldo drehte in
den positiven Bereich.

Die Auftragsreserve stieg auf 4,6 Monate an, was sich auch in der besseren Bewertung des Or-
derbestandes niederschlug. Die Geréateauslastung wuchs auf 85,7% an und war damit héher als
vor Jahresfrist (82,9%). Neueinstellungen waren weiterhin vielerorts geplant, wenn auch etwas
seltener als in den drei vorangegangenen Monaten. Behinderungen ihrer Bautéatigkeit meldeten
im Februar 59,6% der Befragten (Februar 2018: 44,8%). Wie auch im Januar war der meistge-
nannte Storfaktor die unglnstige Wetterlage (38,6% aktuell; 36,4% zuletzt). Im Vorjahresmonat
lag dieser Anteil bei 31%. Auch der Arbeitskraftemangel gewann im Berichtsmonat wieder an Be-
deutung, aktuell hatten 17,7% der Firmen Probleme, geeignete Mitarbeiter zu finden. Im Februar
2018 waren nur 5,7% der Unternehmen vom Personalmangel betroffen. Eine unzureichende Auf-
tragslage monierten 7% der Befragten (5,8% zuletzt). Materialknappheit wurde mit einer Antwort-
quote von 1,4% haufiger als Hinderungsgrund aufgefiihrt als im vorangegangenen Jahr (Februar
2018: 0,5%). Die Baupreise konnten im Rahmen der aktuellen Befragung etwas haufiger angeho-
ben werden als zuletzt, fir die kommenden drei Monate rechneten dagegen weniger Baufirmen
mit einer weiteren Steigerung.

Im Hochbau kihlte sich das Geschaftsklima im Februar — auf immer noch ausgezeichnetem Ni-
veau — erneut ab, weil die aktuelle Situation von weniger Firmen glinstig beurteilt wurde. Die Ge-
schéaftsperspektiven hingegen verbesserten sich wieder. Allen drei Hochbausparten — 6ffentlicher
und gewerblicher Hochbau sowie Wohnungsbau — war gemein, dass die Geschaftsaussichten
nun wieder von etwas mehr Teilnehmern zuversichtlicher eingeschétzt wurden. Wenngleich sich
der Saldenwert im 6ffentlichen Hochbau noch in der negativen Skala bewegte. Da hier die Lage-
komponente ebenfalls zunahm, stieg auch der Ubergeordnete Klimaindikator. Im gewerblichen
Hochbau konnte die optimistischere Einschétzung der Erwartungen den Riickgang des Lageindi-
kators Uberkompensieren, so dass sich insgesamt das Geschéftsklima wieder verbesserte. Im
Wohnungsbau hingegen Uberwog die deutliche Abnahme in den — weiterhin zahlreichen — giinsti-
gen Urteilen zur Geschéftslage und der Klimaindikator verschlechterte sich. Die Auftragsreserve
stieg im Mittel aller Hochbausparten auf 5,1 Monate an (Januar 2019: 4,9 Monate), die Gera-
teauslastung ging zuriick auf 81%.

Die Geschaftsperspektiven im Tiefbau stellten sich im Berichtsmonat weniger pessimistisch dar.
Mit der aktuellen Geschéftslage zeigten sich — auf im langfristigen Vergleich nach wie vor exzel-
lentem Niveau — weniger Baufirmen zufrieden und der Klimaindikator gab im Mittel leicht nach.
Die Gerateauslastung nahm wieder zu auf 74% und erreichte damit fast den Vorjahreswert
(74,8%), die Auftragsreserve steigerte sich auf 3,7 Monate (3,5 Monate zuletzt).
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GrolRhandel: Geschéaftsklima verbessert sich

Nachdem der Saldo der aktuellen Geschéftslage im Januar auf hohem Niveau gesunken war,
zeigten sich die baden-wirttembergischen Grof3handler im Februar wieder hochst zufrieden mit
ihrer derzeitigen Geschaftssituation. Die Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung in den kom-
menden sechs Monaten waren per saldo weiterhin von Pessimismus gepragt, jedoch zeichnete
sich auch hier im Vergleich zum Januar eine leichte Verbesserung ab. In der Folge stieg der aus
beiden Salden im Mittel berechnete Geschéftsklimaindikator. Mit der Umsatzentwicklung im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat zeigten sich die Firmen sehr zufrieden. Der Lagerbestand wurde h&u-
figer als zu hoch bewertet und lag damit tber dem langfristigen Mittelwert. Gleichzeitig, und wohl
auch in Verbindung mit den zurtickhaltenden Geschéftserwartungen, soll die Bestelltatigkeit redu-
ziert werden. Die Verkaufspreise konnten im abgelaufenen Monat wieder deutlich haufiger als
zuvor angehoben werden. Fur die kommenden drei Monate wurde jedoch mit weniger Spielraum
fur Preiserhéhungen gerechnet. Der Personalbestand dirfte den Planungen zufolge weiter aus-
gebaut werden, jedoch weniger haufig als im Durchschnitt des abgelaufenen Jahres.

Einzelhandel: Hervorragende Geschaftslage

Die baden-wirttembergischen Einzelhandler zeigten sich im Februar hochst zufrieden mit ihrer
aktuellen Geschéftslage. Da sich gleichzeitig der Saldo der Geschéaftserwartungen — wenn auch
weiterhin im negativen Bereich — etwas verbesserte, klarte das Ubergeordnete Geschéaftsklima
wieder auf. Mit dem Umsatz im Vergleich zum Vorjahresmonat zeigten sich die befragten Einzel-
handler ebenfalls sehr zufrieden. Dennoch konnten die Teilnehmer ihre Verkaufspreise weniger
haufig anheben als im Vormonat, sie rechneten jedoch mit guten Preisgestaltungsmoglichkeiten
fur die kommenden drei Monate. Der Bestand an Waren im Lager stieg im Februar erneut und
erreichte damit ein Niveau oberhalb des langfristigen Mittelwertes. Die Bestellplanungen waren
folglich per saldo weiterhin restriktiv ausgerichtet. Die Planungen hinsichtlich des Personalbe-
standes sahen Kirzungen vor.

Dienstleistungen: Leichte Aufhellung des Geschéftsklimas

Der Klimaindikator im Dienstleistungsgewerbe erholte sich nach dem starken Riickgang vom
Vormonat wieder etwas. Auf hohem Niveau wurde die aktuelle Geschéftssituation weniger gtinstig
eingestuft, allerdings wich der Pessimismus beziiglich der kommenden Monate einem schwachen
Optimismus. Die Unternehmen gaben per saldo an, dass der Umsatz sowohl im Vergleich zum
Vorjahr als auch zu den Vormonaten gestiegen war. Angesichts der hohen Auftragsbestéande und
der zuversichtlichen Einschatzung der weiteren Umsatzentwicklung, soll die expansive Personal-
politik forciert werden.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Marz 2019

Geschaftsklima Baden-Wirttemberg: Skeptische Geschéaftserwartun-
gen

Das Geschaftsklima Baden-Wirttemberg gab im Marz weiter nach und lag damit unterhalb des
langfristigen Mittelwerts. Mit der gegenwartigen Lage waren die Umfrageteilnehmer zwar etwas
weniger zufrieden, der Saldo sank jedoch nur minimal. Der Ruckgang des Geschéftsklimaindika-
tors war in erster Linie auf die wieder merklich pessimistischeren Geschéaftserwartungen zuriick-
zufihren. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
(nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegentber dem Vorjah-
resquartal) in SUdwest deutete — bei einem bis Juli 2019 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls
auf ein nachlassendes Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kihlte
sich weiter ab. Die befragten Unternehmen waren nicht nur mit ihrer gegenwartigen Geschaftssi-
tuation weniger zufrieden, auch die Geschéftsperspektiven fielen abermals pessimistischer aus.
Im Bauhauptgewerbe sank der Klimaindikator nur leicht. lhre aktuelle Situation beurteilten die
Baufirmen unverandert gunstig, der Blick auf die kommenden Monate war hingegen etwas weni-
ger optimistisch als zuletzt. Das Klima im GroBhandel verbesserte sich erneut. Wahrend die Urtei-
le zur aktuellen Lage beinahe unverandert positiv ausfielen, liel3 die Skepsis hinsichtlich der wei-
teren Geschéftsentwicklung etwas nach. Im Einzelhandel hingegen kihlte sich das Geschéftskli-
ma leicht ab: Die Umfrageteilnehmer beurteilten ihre momentane Situation weniger ginstig und
auch die Geschaftsperspektiven wurden wieder etwas verhaltener bewertet. Im Dienstleistungs-
sektor sank der Klimaindikator geringfligig. Zwar waren die befragten Unternehmen wieder zufrie-
dener mit ihrer momentanen Geschéftslage, bei der Beurteilung der Geschéaftserwartungen nah-
men jedoch die skeptischen Stimmen wieder zu.

Verarbeitendes Gewerbe: Getriibte Erwartungen

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kihlte sich erneut ab. Mit der gegenwaértigen
Lage waren die Umfrageteilnehmer erneut merklich weniger zufrieden, der Saldo lag aber weiter-
hin deutlich Gber dem langfristigen Mittelwert. Die Nachfrage sank weiter, obschon der Saldo im
negativen Bereich leicht anstieg. Passend dazu gingen auch die Auftragsbestande vielerorts zu-
rick und die Zufriedenheit mit der Auftragslage nahm spirbar ab. Mit Blick auf die weitere Ge-
schaftsentwicklung nahmen die negativen Stimmen abermals zu, so dass per saldo mit Ge-
schaftsrickgangen zu rechnen ist. Analog dazu erwarteten die Umfrageteilnehmer auch auf den
auslandischen Markten sinkende Absatzchancen. Die Lageriiberhdnge wurden abermals grof3er,
obwohl die Fertigung im Vormonat per saldo nicht ausgeweitet wurde. Fir die kommenden Mona-
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te durfte die Produktion vielerorts gedrosselt werden. Dazu passend wurden die Beschéftigten-
plane nach unten revidiert.

Im Bereich der Vorleistungsguter nahm die Nachfrage zuletzt deutlich ab. Gleichzeitig sanken
auch die Auftragsbestande vielerorts. Die Umfrageteilnehmer bewerteten dazu passend ihre ge-
genwartige Geschéftssituation weniger positiv. Da parallel auch die Perspektiven abermals pes-
simistischer eingestuft wurden, sank der Geschaftsklimaindikator auf den niedrigsten Stand seit
September 2016. Die Exporterwartungen fielen zwar wieder ginstiger aus, der Saldo lag aber
weiterhin deutlich unter dem langjéahrigen Mittelwert. Obwohl die Produktion zuletzt per saldo ge-
drosselt wurde, stiegen die Lageriberhange sichtlich Gber das branchenibliche Niveau. Dement-
sprechend durfte es in den kommenden Monaten zu weiteren Produktionskirzungen kommen.
Analog dazu ist auch mancherorts mit einem Stellenabbau zu rechnen.

Im Investitionsguterbereich tribte sich das Geschéaftsklima im Marz merklich ein und der Indika-
tor lag damit unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Die Urteile zur aktuellen Situation gaben zwar
erneut nach, blieben aber weiterhin auf einem hohen Niveau. Fir die kommenden Monate wurde
jedoch vielerorts mit Geschaftsriickgangen gerechnet, auch auf den ausléndischen Marktplatzen.
Die Produktion wurde bei einer gesunkenen Nachfrage seltener angehoben, was per saldo zu
geringeren Lagertberhangen fuhrte. Die Auftragsbestédnde gaben merklich nach, was sich auch in
deren Bewertung widerspiegelte. Dementsprechend dirfte die Fertigungsmenge in den kommen-
den Monaten gesenkt werden. Analog wurden die Beschaftigtenplane nach unten revidiert.

Der Geschéftsklimaindikator im Konsumgiterbereich sank merklich und drehte zum ersten Mal
seit April 2013 in den negativen Bereich. Die befragten Unternehmen beurteilten nicht nur ihre
gegenwartige Situation deutlich weniger positiv, auch die Geschaftsperspektiven wurden aber-
mals pessimistischer eingestuft. Die Exporterwartungen wurden merklich nach unten revidiert, der
Saldo lag nur knapp unter dem langjahrigen Mittel. Die Nachfrage sank weiter und die Zufrieden-
heit mit dem Umfang der Orderblcher lie3 spirbar nach. Die Lagerbestande an Fertigwaren stie-
gen, passend dazu wurden die Produktionspléne fiir die kommenden Monate weiter nach unten
korrigiert.

Branchenentwicklung: Die Unternehmen der chemischen Industrie zeigten sich im Marz wieder
deutlich zufriedener mit ihrer gegenwartigen Situation. Da jedoch gleichzeitig die Geschaftsaus-
sichten deutlich skeptischer beurteilt wurden, sank der Klimaindikator insgesamt sichtlich. Dabei
erwarteten die Unternehmen weiterhin eine glinstige Entwicklung ihrer Geschéfte auf den auslan-
dischen Markten, obschon der zugehorige Indikator sank. Nachdem die Auftragsbestande erneut
zuriickgingen, nahm auch die Zufriedenheit mit diesen spurbar ab. Die Produktion wurde per sado
erneut gedrosselt, was sich auch in einem gesunkenen Lagerdruck zeigte. Die Produktionsplane
fur die kommenden Monate waren weiterhin expansiv ausgerichtet, wenn auch weniger haufig als
im Vormonat. Dazu passend wurden die Personalpléane nur geringfligig nach unten korrigiert.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren sank deut-
lich, auf den niedrigsten Stand seit Ende 2012. Die Zufriedenheit mit der gegenwartigen Ge-
schéftslage lieR entschieden nach, gleichzeitig nahmen die pessimistischen Stimmen hinsichtlich
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der weiteren Geschéaftsentwicklung spurbar zu. Auch auf den auslandischen Méarkten rechneten
die Teilnehmer mit weniger giinstigen Absatzchancen. Die Nachfrage ging vielerorts zuriick und
die Auftragspolster schrumpften. Obschon die Produktion im Vormonat per saldo gesenkt wurde,
nahmen die Bestdnde an Fertigwaren deutlich zu, so dass nach den Angaben der Unternehmen
fur die kommenden Monate mit weiteren Produktionskirzungen zu rechnen ist. Dementsprechend
ist mancherorts auch eine Reduktion der Mitarbeiterzahl zu erwarten.

Das Geschaftsklima im Druckgewerbe verbesserte sich wieder, der Indikator blieb aber unterhalb
des langfristigen Mittelwerts. Die gegenwartige Lage beurteilten die befragten Unternehmen nicht
mehr so giinstig wie noch im Vormonat. Die Geschaftsaussichten waren zwar immer noch von
Skepsis gepragt, der Saldo stieg im Vergleich zum Februar jedoch deutlich. Analog nahmen auch
bei den Exporterwartungen die negativen Stimmen ab. Die Nachfrage zog wieder etwas an und
die Urteile hinsichtlich des Auftragsbestands verbesserten sich. Die Lagerlberhange stiegen,
blieben aber weit unterhalb des brancheniblichen Niveaus. Per saldo ist fur die kommenden Mo-
nate mit weiteren Produktionsklrzungen zu rechnen, wenn auch seltener als nach den Plénen
vom Vormonat.

Die Umfrageteilnehmer aus dem Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen beurteilten ihre ak-
tuelle Geschéftslage zum sechsten Mal in Folge weniger ginstig. Da gleichzeitig die Geschéfts-
perspektiven erneut pessimistischer ausfielen, sank der Klimaindikator auf den niedrigsten Stand
seit August 2016. Die Ausfuhrtatigkeit diurfte in den kommenden Monaten zurlickgehen. Die
Nachfrage sank vielerorts, parallel nahmen auch die Auftragsbestande weiter ab. Dementspre-
chend stiegen die Lageriiberhénge, obschon die Produktion zuletzt per saldo gedrosselt wurde.
Die Produktionsplane fur die kommenden Monate wurden dazu passend weiter nach unten revi-
diert. Die Mitarbeiterzahl diirfte in der nachsten Zeit eher reduziert werden.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeug-
nissen kihlte sich deutlich ab. Die befragten Unternehmen waren — bei einem starken Nachfrage-
rickgang — spurbar weniger zufrieden mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage. Mit Blick auf die
kommenden Monate rechneten sie vielerorts mit einer ungtinstigen Entwicklung, auch auf den
auslandischen Marktplatzen. Die Produktion wurde im Vormonat haufiger angehoben, fur die
kommenden Monate sind zusatzliche Ausweitungen geplant, wenn auch seltener als zuletzt. Mit
Neueinstellungen ist weiterhin zu rechnen.

Die Nachfrage im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen nahm am aktuellen Rand
weiter ab. Dazu passend sanken auch die Auftragsbesténde sichtlich und die Beurteilung dieser
verschlechterte sich. Dementsprechend zeigten sich die Umfrageteilnehmer insgesamt weniger
zufrieden mit ihrer momentanen Lage, wobei der Saldo immer noch deutlich tGber dem langfristi-
gen Mittelwert lag. Bei der Beurteilung der Geschéaftsperspektiven nahmen die skeptischen Stim-
men weiter zu, was auch an den erneut gesunkenen Exporterwartungen liegen dirfte. Insgesamt
kuhlte sich das Geschaftsklima splrbar ab. Die Lagerbestande stiegen, so dass fir die kommen-
den Monate weitere Produktionskiirzungen geplant waren. Analog wurden auch die Beschaftig-
tenplane nach unten revidiert.
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Der Klimaindikator im Maschinenbau sank zum funften Mal in Folge, blieb jedoch noch oberhalb
seines langfristigen Durchschnitts. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage fielen abermals weni-
ger gunstig aus, der Saldo kann aber weiterhin als sehr gut bezeichnet werden. Die Geschéfts-
aussichten wurden abermals skeptischer eingeschatzt, von den auslandischen Markten wurden
dabei nur mehr vereinzelt neue Impulse erwartet. Die Nachfrage ging zurtick und die Zufrieden-
heit mit der Auftragslage nahm spurbar ab. Die Produktion wurde zuletzt zurtickgefahren. Da die
Lagerbestande dennoch auf ein fir die Branche hohes Niveau anwuchsen, sind weitere Kirzun-
gen geplant. Die Beschaftigtenplane wurden ebenfalls nach unten korrigiert.

Im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen sank der Klimaindikator auf den
niedrigsten Stand seit Mitte 2016. Nachdem die Nachfrage zuletzt anzog, verbesserte sich die
gegenwartige Geschéaftslage wieder. Vor dem Hintergrund deutlich gesunkener Exporterwartun-
gen stuften die Teilnehmer ihre Geschéftsperspektiven splrbar pessimistischer ein. Die Zufrie-
denheit mit der Auftragslage nahm ab. Die Produktion wurde weiterhin erhdht und die Lagerbe-
stande verharrten auf einem hohen Niveau. Dementsprechend waren fir die kommenden Monate
vielerorts Produktionskirzungen geplant. Dazu passend wurden auch die Beschéftigtenpléne
nach unten korrigiert.

Bauhauptgewerbe: Weniger Baubehinderungen

Im Bauhauptgewerbe Baden-Wirttembergs wurde die aktuelle Geschéftslage unverandert posi-
tiv bewertet. Die Geschaftsperspektiven hingegen wurden nicht mehr ganz so optimistisch beur-
teilt wie im Vormonat. Somit verschlechterte sich der tibergeordnete Klimaindikator leicht und no-
tierte knapp unter dem Vorjahreswert.

Die durchschnittliche Auftragsreserve sank geringfiigig auf 4,4 Monate, was sich auch in der et-
was zuriickhaltenderen Beurteilung des Orderbestandes widerspiegelte. Der Auslastungsgrad der
Geréate bleib konstant bei leicht an und wurde im Rahmen der aktuellen Befragung mit 85,4% be-
ziffert (85,2% zuletzt). Neueinstellungen waren nun wieder 6fter geplant als in den vorangegan-
genen Monaten. Von einer Behinderung ihrer Bautatigkeit berichteten im Marz 39,2% der Betrie-
be. Im Februar waren es noch 59,6% der Teilnehmer. Der meist genannte Storfaktor war dabei
nach wie vor widrige Witterungsverhaltnisse, wenngleich mit 21,4% merklich seltener als in den
zurlickliegenden Monaten (38,6% zuletzt). Im Vorjahresmonat lag der Anteil noch bei 45,3%. An
zweiter Stelle folgte weiterhin der Arbeitskraftemangel, aktuell hatten 12,2% der Firmen Schwie-
rigkeiten, geeignete Mitarbeiter zu finden. Im Vormonat waren noch 17,7% der Unternehmen vom
Personalmangel betroffen. Von einer unzureichenden Auftragslage sahen sich 4,2% (7% zuletzt)
der Befragten beeintrachtigt. Vor Jahresfrist lag dieser Anteil bei 6,6%. Die Baupreise konnten im
Rahmen der aktuellen Befragung etwas seltener angehoben werden als zuletzt, auch fur die
kommenden drei Monate rechneten etwas weniger Baufirmen mit einer Steigerung.
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Im Hochbau wurde die aktuelle Situation im Marz wieder haufiger gunstig beurteilt. Die Ge-
schéaftsperspektiven hingegen verloren etwas an Zuversicht und der Saldo lag aber weiterhin
deutlich Gber dem langfristigen Mittelwert. Insgesamt verschlechterte sich der Klimaindikator im
Mittel etwas. Im offentlichen Hochbau fielen die Geschaftserwartungen etwas weniger gunstig
aus. Die aktuelle Geschéftslage verbesserte sich dagegen deutlich, so dass der Ubergeordnete
Klimaindikator erneut anstieg und den Wert des Vorjahresmonats knapp Uberbot. Im gewerbli-
chen Hochbau kam es zu einer Abwartsbewegung beider Teilindikatoren — vor allem des Erwar-
tungsindikators — womit sich das Geschaftsklima insgesamt etwas abkuhlte. Im Teilbereich Woh-
nungsbau wurden die optimistischeren Geschéaftsperspektiven durch eine weniger ginstige Ein-
schatzung der Geschaftslage neutralisiert. Der Lageindikator notierte aber weiterhin auf einem
auRRerordentlich guten Niveau. Das Geschaftsklima verschlechterte sich damit leicht, blieb aber
Uber dem Vorjahreswert. Im Mittel der Hochbausparten nahmen die Auftragsbestande geringfiigig
ab und lagen damit nunmehr bei einer Reichweite von 4,9 Monaten (Méarz 2018: 4,2 Monate), die
Gerateauslastung stieg minimal auf 80,9%.

Die Geschéftsaussichten im Tiefbau fielen im Berichtsmonat weniger gunstig aus. Da sich mit der
momentanen Geschéftslage nun mehr Baufirmen zufrieden zeigten, stieg der Klimaindikator
leicht. Die Geréateauslastung nahm erneut zu und lag bei 76%, die Auftragsreserve ging auf 3,3
Monate zuriick (3,6 zuletzt).

GrofRhandel: Geschéaftsklima verbessert sich erneut

Das Geschaftsklima des baden-wirttembergischen GroRhandels verbesserte sich im Méarz zum
zweiten Mal in Folge, nachdem es im Januar stark zurtickgegangen war. Die Befragten auf3erten
sich haufiger positiv zur aktuellen Geschaftslage, wahrend gleichzeitig der Pessimismus hinsicht-
lich der Geschéftsaussichten fur die kommenden sechs Monate nachlie3. Auch mit der Umsatz-
entwicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat waren die Grof3h&ndler wieder sehr zufrieden.
Obwohl der Lageruberhang erneut etwas zunahm, waren die Bestellplane per saldo nicht mehr
restriktiv ausgerichtet. Im Februar konnten die Handler ihre Preise weniger haufig heraufsetzen
als zuvor, fur die kommenden Monate wurden gunstigere Preisgestaltungsspielrdume gesehen.
Den Beschéftigtenplanen zufolge sind Neueinstellungen geplant.

Einzelhandel: Hervorragende Geschéftslage

Die baden-wuirttembergischen Einzelh&andler zeigten sich im Marz wieder sehr zufrieden mit ihrer
aktuellen Geschaftslage. Der Umsatz im Vergleich zum Vorjahresmonat entwickelte sich ebenfalls
erneut gunstig fur die Handler. Der Saldo sank jedoch bei beiden Indikatoren im Vergleich zu Feb-
ruar. Da die Befragten fur das kommende halbe Jahr nach wie vor mit Geschéaftsabschwéachun-
gen rechneten, verschlechterte sich das tUbergeordnete Geschéftsklima. In diesem Zusammen-
hang erscheint es auch nicht verwunderlich, dass die Bereitschaft zur Ausweitung der Bestellun-
gen im kommenden Quartal gedampft war, obwohl der Lagerbestand seltener als zu hoch beur-
teilt wurde. Die Einzelhdndler gingen jedoch fiir die kommenden drei Monate von guten Preisge-
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staltungsmoglichkeiten aus. Die Personalplanungen waren per saldo ricklaufig, jedoch lag der
Wert deutlich unter dem langfristigen Mittel und verbesserte sich im Vergleich zum Vormonat.

Dienstleistungen: Verhaltene Geschaftsaussichten

Das Geschéftsklima in der Dienstleistungsbranche kihlte sich wieder ab und der Indikator sank
unter den langjahrigen Durchschnitt. Zwar wurde die gegenwartige Geschéftslage etwas gunsti-
ger beurteilt, die Einschatzung der Aussichten fir die kommenden sechs Monate fiel jedoch wie-
der verhaltener aus. Die Zufriedenheit mit den Orderbiichern stieg und die Beschéftigtenplane
wurden nach oben korrigiert. Der Umsatz entwickelte sich positiv, obschon der Saldo sank. Auch
im Vergleich zum Vorjahr stieg der Umsatz, wenngleich weniger deutlich als in den Monaten zu-
vor. Die Umsatzerwartungen fur die kommenden Monate blieben positiv, wurden jedoch etwas
nach unten revidiert. Die Preise dirften weiterhin mancherorts steigen, wenn auch etwas seltener
als noch im Vormonat.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
April 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Geschaftsklima stabil

Nach drei Rickgangen in Folge stabilisierte sich das Geschéaftsklima in Baden-Wirttemberg im
April, der Indikator verzeichnete einen geringfligigen Anstieg. Die Umfrageteilnehmer beurteilten
zwar ihre gegenwartige Geschaftslage abermals weniger glnstig, der Saldo lag aber weiterhin
oberhalb des langfristigen Mittelwerts. Die Geschaftsperspektiven verbesserten sich wieder, per
saldo rechneten die befragten Unternehmen jedoch weiterhin mit einem ungunstigen Verlauf. Der
aktualisierte Fruhindikator fir die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Sud-
west deutete — bei einem bis August 2019 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf eine riick-
laufige Entwicklung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe setzte das Geschéftsklima
seine Abwartstendenz fort. Mit der gegenwartigen Lage waren die Umfrageteilnehmer abermals
weniger zufrieden. Die Geschaftsperspektiven fur die kommenden Monate verbesserten sich zwar
minimal, jedoch blieben die negativen Stimmen weiterhin spurbar in der Uberzahl. Im Bauhaupt-
gewerbe kihlte sich das Geschaftsklima — auf weiterhin hohem Niveau — leicht ab. Mit der mo-
mentanen Geschaftssituation waren die Baufirmen erneut zufriedener, die Geschéftsaussichten
wurden jedoch weniger ginstig beurteilt als noch im Vormonat. Im GroRhandel sank der Klimain-
dikator ebenfalls, allein weil die Handler mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage nicht mehr ganz
so zufrieden waren wie im Vormonat. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung im kommenden hal-
ben Jahr blieben die Umfrageteilnehmer beinahe unverandert zuriickhaltend. Im Einzelhandel
nahm die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéftslage ab, gleichzeitig fiel der Blick auf die Ent-
wicklung in den kommenden sechs Monaten etwas weniger skeptisch aus. Insgesamt sank der
Klimaindikator leicht. Das Geschéftsklima im Dienstleistungssektor verbesserte sich wieder und
der Indikatorwert entsprach damit exakt dem langfristigen Mittel. Die aktuelle Stimmung zur Ge-
schéftssituation gab im Vergleich zum Vormonat etwas nach, dafiir keimte hinsichtlich der Per-
spektiven wieder leichter Optimismus auf.

Verarbeitendes Gewerbe: Eingetribtes Geschéaftsklima

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe setzte seine Abwartstendenz fort und der Indi-
kator fiel auf dem niedrigsten Stand seit Anfang 2013. Die Nachfrage gab weiterhin nach und die
Zufriedenheit mit den Auftragsbestdnden nahm ab. Passend dazu wurde die aktuelle Geschéfts-
lage erneut weniger ginstig eingestuft. Die Geschaftsaussichten fir die kommenden Monate ver-
besserten sich zwar minimal, die Umfrageteilnehmer rechneten per saldo aber weiterhin mit
Ruckgangen. Auch auf den auslandischen Markten wurde weiterhin eine ungtinstige Entwicklung
erwartet. Dazu passend wurden die Produktionspléne abermals nach unten revidiert. Die Kapazi-

L-Bank-ifo-Konjunkturumfrage April 2019 S.1



#£1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

tatsauslastung war mit 86,6% spirbar geringer als vor Jahresfrist, bei ebenfalls gesunkenen Auf-
tragsreserven.

Im Vorleistungsguterbereich tribte sich das Geschaftsklima ebenfalls ein. Die befragten Unter-
nehmen beurteilten nicht nur ihre aktuelle Geschaftslage spirbar weniger positiv, auch bei der
Einschatzung der Geschéftsperspektiven nhahmen die negativen Stimmen weiter zu. Die Ex-
porterwartungen gaben ebenfalls nach. Nachfrage und Auftragsbestande sanken erneut vieler-
orts. Dementsprechend nahm die Zufriedenheit mit der Auftragslage ab. Obschon die Produkti-
onsmenge erneut gekirzt wurde, nahmen die Lagerbestande an Fertigwaren zu. Die Kapazitats-
auslastung verfehlte mit 84,0% das Vorjahresergebnis merklich, auch der Arbeitsvorrat sank um
knapp einen Monat auf 2,7 Monate. In der nachsten Zeit dirfte es den Produktionsplénen zufolge
zu weiteren Drosselungen kommen. Dementsprechend ist auch mit einer Reduktion der Mitarbei-
terzahl zu rechnen.

Das Geschaftsklima im Investitionsguterbereich verbesserte sich wieder, der Indikator blieb
aber knapp unterhalb seines langfristigen Mittelwerts. Der Lageindikator sank zwar, dagegen
nahmen die negativen Stimmen mit Blick auf die Entwicklung in den kommenden Monaten wieder
ab. Analog dazu wurden auch die Exporterwartungen weniger pessimistisch eingestuft. Die Nach-
fragesituation verbesserte sich leicht, per saldo berichteten die Umfrageteilnehmer aber immer
noch von nachlassenden Auftragseingéangen. Die Produktion wurde im Marz gesenkt und die Ka-
pazitatsauslastung lag mit 87,5% drei Prozentpunkte unter dem Vorjahresergebnis. Im gleichen
Zeitraum sank die Auftragsreserve von 4,1 Monaten auf 3,2 Monate. FUr die nachste Zeit ist mit
fortlaufenden Produktionskiirzungen zu rechnen. Dementsprechend wurden die Personalplane
nach unten korrigiert.

Im Konsumguterbereich zog die Nachfrage im April wieder an und die Umfrageteilnehmer beur-
teilten ihre aktuelle Geschéftslage etwas glinstiger. Obschon die Exportaussichten abermals ver-
haltener bewertet wurden, blickten die Unternehmen weniger pessimistisch auf ihre Geschafts-
entwicklung in den kommenden Monaten. Insgesamt verbesserte sich das Geschéftsklima, blieb
aber deutlich unter dem Vorjahreswert. Die Beurteilung des Auftragsbestands fiel wieder guinsti-
ger aus und die Produktion wurde zuletzt angehoben. Obwohl die Lagertuberhange auf ein fur
diesen Bereich hohes Niveau stiegen, wurden auch die Produktionsplane wieder expansiver ge-
staltet. Mit 89,3% Ubertraf die Kapazitatsauslastung dabei das Vorjahresergebnis, parallel dazu
wuchs auch die Auftragsreserve leicht an.

Branchenentwicklung: Zwar waren die befragten Unternehmen aus der chemischen Industrie
erneut zufriedener mit ihrer gegenwartigen Lage, bei der Beurteilung der Geschéftsperspektiven
fur die kommenden Monate nahm der Pessimismus jedoch deutlich zu. Insgesamt fiel der
Klimaindikator auf den niedrigsten Wert seit Ende 2012. Obwohl die Nachfrage wieder anzog,
fielen die Urteile zum Auftragsbestand weniger gunstig aus. Die Lageriiberhédnge stiegen in Folge
einer Produktionsausweitung auf ein Uberaus hohes Niveau und die Fertigungsplane fir die
kommenden Monate wurden abermals spirbar nach unten revidiert. Die Exporterwartungen san-
ken ebenfalls, der Saldo blieb aber knapp Uber dem langfristigen Mittelwert. Die Kapazitatsauslas-
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tung sank im Vergleich zum Vorquartal um Uber drei Prozentpunkte auf 81,4%, bei einer gleich-
zeitig etwas geringeren Auftragsreserve.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren stieg die zuletzt vielerorts ricklaufige
Nachfrage im Rahmen der jingsten Befragung wieder. Auf die Auftragsbesténde schlug sich dies
nur zum Teil nieder, per saldo berichteten die Umfrageteilnehmer weiterhin von Rickgéngen,
jedoch merklich seltener als noch im Vormonat. Dazu passend fielen auch die Urteile zur aktuel-
len Geschéftslage wieder gunstiger aus. Die Produktion wurde zuletzt gedrosselt und die Lager-
Uiberhé@nge sanken leicht, waren aber immer noch auf einem fir die Branche Gberaus hohen Ni-
veau. Die Kapazitatsauslastung sank auf 80,1% und war damit um sechs Prozentpunkte geringer
als vor einem Jahr. Die Geschafts- und die Exporterwartungen verbesserten sich zwar, waren
aber weiterhin von Skepsis gepragt. Insgesamt stieg der Klimaindikator, blieb jedoch unterhalb
des langfristigen Mittelwerts. Die Produktionsplane wurden zwar nach oben korrigiert, per saldo
sind aber weiterhin mancherorts Produktionskiirzungen zu erwarten.

Im Druckgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima erneut. Zwar gab der Lageindikator leicht
nach, mit Blick auf die kommenden Monate nahm der Pessimismus jedoch deutlich ab, obschon
auf den ausléandischen Markten mehrheitlich mit Geschéftsrickgéangen gerechnet wurde. Die
Nachfrage zog weiter an und die Zufriedenheit mit der Auftragslage stieg. Die zuletzt gedrosselte
Produktion wurde vielerorts wieder ausgeweitet und auch fir die kommenden Monate sind ver-
einzelt weitere Anhebungen zu erwarten. Neueinstellungen waren dennoch seltener geplant. Mit
89,7% lag die Kapazitatsauslastung Uber dem Wert vor Jahresfrist, bei einem gleichzeitig gestie-
genen Auftragsbestand.

Im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen tribte sich das Geschaftsklima weiter ein. Die
aktuelle Geschaftslage wurde zum siebten Mal in Folge weniger gunstig beurteilt. Hinsichtlich der
weiteren Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten nahm der Pessimismus hin-
gegen weiter zu, auch wenn die Exporterwartungen weniger negativ ausfielen als noch im Marz.
Die Nachfrage sank weiter, wenn auch merklich seltener als im Vormonat. Passend dazu wurde
die Produktion zuletzt weiter gesenkt. Die Lagerbestande befanden sich auf einem fir die Bran-
che Ublichen Niveau. Da die Auftragsbestande jedoch abermals sanken, wurden die Produktions-
plane erneut restriktiver ausgerichtet. Mit 83,1% lag die Kapazitatsauslastung 3,6 Prozentpunkte
unter dem Vorjahresergebnis, gleichzeitig sank die Auftragsreserve um etwas mehr als einen Mo-
nat.

Im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen zeigten sich
die Umfrageteilnehmer abermals spirbar weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Geschaftslage. Der
Saldo war zwar auf dem niedrigsten Stand seit drei Jahren, lag zwar weiterhin deutlich Gber dem
langfristigen Durchschnitt. Die Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommenden
Monaten blieb beinahe unverdndert deutlich ausgepragt. Die Exporterwartungen fielen erneut
spurbar weniger glinstig aus, per saldo erwarteten die Umfrageteilnehmer weiterhin Geschafts-
rickgange. Nachfrage und Auftragsbestande sanken weiter. Mit 4,4 Monaten war die gemeldete
Auftragsreserve jedoch hoher als vor Jahresfrist. Bei gestiegenen Lageriiberhdngen wurden die

L-Bank-ifo-Konjunkturumfrage April 2019 S.3



#£1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

Produktionsplane weniger expansiv gestaltet, wobei die Kapazitatsauslastung aktuell mit 89,6%
knapp uber dem Vorjahreswert lag.

Nach dem deutlichen Rickgang vom Vormonat erholte sich der Geschéaftsklimaindikator im Be-
reich Herstellung von elektrischen Ausristungen wieder leicht. Zwar wurde die momentane Ge-
schéaftslage abermals weniger glnstig bewertet, die Skepsis hinsichtlich der zukinftigen Ge-
schaftsentwicklung nahm jedoch deutlich ab. Die Exporterwartungen hingegen gaben erneut
nach; zuletzt blickten die Umfrageteilnehmer im Juni 2013 derart verhalten auf die prognostizierte
Entwicklung auf den ausléndischen Méarkten. Die Nachfrage sank erneut, wenn auch nicht mehr
so héaufig wie im Vormonat. Dazu passend nahm auch die Zufriedenheit mit der Auftragslage wei-
ter ab. Dementsprechend stiegen die Lagerbestdnde an Fertigwaren, obschon die Produktion
zuletzt noch mancherorts gedrosselt wurde. Fir die kommenden Monate wurden die Produkti-
onsplane dennoch angehoben, so dass nun vereinzelt mit einer Ausweitung zu rechnen ist. Die
Kapazitatsauslastung entsprach mit 89,8% exakt dem Ergebnis vom Vorjahr, jedoch bei einer
etwas geringeren Auftragsreserve.

Das Geschéftsklima im Maschinenbau kiihlte sich weiter ab und der Indikator drehte in den nega-
tiven Bereich. Die Einschatzungen zur aktuellen Lage gaben erneut nach, im Vergleich zum lang-
jahrigen Mittelwert kann aber immer noch von einer guten Geschéftssituation gesprochen werden.
Die Exporterwartungen verbesserten sich leicht, per saldo rechneten die Umfrageteilnehmer aber
weiterhin mit weniger ginstigen Absatzchancen auf den auslandischen Markten. Die Geschéfts-
perspektiven wurden abermals pessimistischer eingeschatzt. Die Nachfrage gab nach, parallel
dazu sank die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden. Mit 4,3 Monaten war die Auftragsreserve
sichtlich niedriger als vor einem Jahr, jedoch noch etwas hdher als im langjéhrigen Durchschnitt.
Die Kapazitatsauslastung verfehlte das Vorjahresergebnis mit 87,2% ebenfalls, fir die kommen-
den Monate ist mit zusatzlichen Produktionskiurzungen zu rechnen. Neueinstellungen waren
abermals seltener geplant.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen sank
zum vierten Mal in Folge und verfehlte damit den langjéhrigen Durchschnittswert. Die Geschafts-
lageurteile gaben zwar nach, die derzeitige Situation kann aber weiterhin als gut bezeichnet wer-
den. Die Geschéftsperspektiven hingegen waren weiterhin von deutlicher Skepsis gepragt, auch
wenn der Indikator am aktuellen Rand wieder leicht stieg. Obwohl die Nachfrage merklich an
Schwung einblif3te, zeigten sich die befragten Unternehmen wieder zufriedener mit ihrer gegen-
wartigen Auftragslage. Mit 2,6 Monaten war die Reichweite der Auftragsbestande jedoch sichtlich
geringer als vor Jahresfrist. Da die Produktion zuletzt gedrosselt wurde, sank die Kapazitatsaus-
lastung sowohl im Vergleich zum Vorquartal als auch zum Vorjahr deutlich auf 85,5%. Fur die
kommenden Monate sind vielerorts weitere Produktionskiirzungen zu erwarten.
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Bauhauptgewerbe: Erneuter Rickgang des Klimaindikators

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe gab im April zum vierten Mal in Folge nach, blieb aber
etwas Uber dem Niveau des Vorjahres. Grund fir den Rickgang waren die Einschatzungen der
Geschéftsperspektiven, bei denen nun die pessimistischen Stimmen die Oberhand gewannen.
Der Saldenwert lag allerdings — obwohl im negativen Bereich — noch merklich Gber seinem lang-
fristigen Mittel. Die Lageurteile der Firmen fielen am aktuellen Rand wieder guinstiger aus.

Die Auftragsreserve sank auf 4,1 Monate, dies schlug sich auch in der nicht mehr ganz so positi-
ven Bewertung des Orderbestands nieder. Die Gerateauslastung ging auf 82,7% zurtick, war aber
noch hoher als vor Jahresfrist (80,3%). Von geplanten Neueinstellungen berichteten im Rahmen
der jungsten Befragung kaum noch Teilnehmer. Behinderungen ihrer Bautétigkeit meldeten im
Berichtsmonat 41,3% der Baufirmen (39,2% zuletzt). Der meist genannte Stérfaktor war nun der
Arbeitskraftemangel, aktuell hatten 9,3% der Firmen Probleme, geeignete Mitarbeiter zu finden
(12,2% zuletzt). Eine unzureichende Auftragslage bemangelten 6,3% der Befragten (4,2% zu-
letzt). Bedingt durch das hochdruckdominierte April-Wetter spielten Witterungseinfliisse bei den
Hinderungsgrunden nur eine geringe Rolle. Sie wurden mit 3,6% beziffert, und damit deutlich sel-
tener als noch im Marz mit 21,4%. Auftragsstornierungen wurden mit 2,8% der Nennungen haufi-
ger als Hinderungsgrund aufgefiihrt als in den letzten Jahren, hoher war dieser Wert zuletzt im
Juli 2015 (2,9%). Die Baupreise konnten im Rahmen der aktuellen Befragung seltener angehoben
werden als zuletzt, auch fir die kommenden drei Monate rechneten weniger Baufirmen mit einer
Steigerung.

Im Hochbau kihlte sich das Geschéftsklima im April ebenfalls den vierten Monat in Folge ab,
blieb aber verglichen mit dem historischen Mittelwert auf einem ausgezeichneten Niveau. Urséch-
lich fir den Rickgang waren die im Vergleich zu den Vormonaten eingetrubten Geschaftsaus-
sichten. Die aktuelle Situation wurde dagegen erneut von mehr Firmen gunstig beurteilt. Im 6ffent-
lichen Hochbau wurde die derzeitige Geschéftslage — auf einem weiterhin sehr guten Level — da-
gegen seltener gunstig bewertet. Die Geschéftserwartungen erholten sich etwas, optimistische
und pessimistische Stimmen hielten sich gréf3tenteils die Waage, so dass der Ubergeordnete
Klimaindikator erneut anstieg und knapp unter dem Wert des Vorjahresmonats notierte. Ein
durchweg positives Bild zeigte sich im gewerblichen Hochbau: sowohl die Angaben zur aktuellen
Geschéftssituation als auch zu den Perspektiven fir die nachsten sechs Monate fielen hier giins-
tiger aus. Im Teilbereich Wohnungsbau hoben die zurtickhaltenderen Geschaftserwartungen die
positivere Beurteilung der aktuellen Lage auf. Das Geschéftsklima verschlechterte sich damit und
der Indikatorwert lag nur minimal unter seinem Stand vor Jahresfrist. Die Auftragsreserve sank im
Mittel aller Hochbausparten auf 4,4 Monate (4,9 Monate zuletzt), die Gerateauslastung ging um
1,8% zurtick auf 78,9%.

Im Tiefbau kam es zu einer Abwartsbewegung beider Teilindikatoren, womit sich das Geschéfts-
klima insgesamt verschlechterte. Die Kenngréf3en zur Geschaftslage und den Aussichten fir die
nachsten sechs Monate lagen aber beide noch ein gutes Stiick tber ihrem jeweiligen langfristigen

L-Bank-ifo-Konjunkturumfrage April 2019 S.5



#£1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

Mittelwert. Die Gerateauslastung ging leicht zuriick auf 76,2%, tbertraf damit aber noch den Vor-
jahreswert (74%). Die Auftragsreserve stieg marginal an auf 3,4 Monate.

GroflRhandel: Geschaftslage sinkt minimal

Der Geschéftsklimaindikator des baden-wirttembergischen Gro3handels sank im April leicht. Die
Befragungsteilnehmer zeigten sich nach wie vor sehr zufrieden mit der aktuellen Geschéftslage.
Der Saldo ging im Vergleich zu Marz zwar leicht zurtick, lag aber tGber dem Vorjahreswert. Den
kommenden sechs Monaten blickten die befragten Firmen weiterhin mit Skepsis entgegen, wobei
die optimistischen Stimmen im Vergleich zu Januar und Februar erneut zunahmen. Der Lager-
Uberhang nahm etwas ab, lag jedoch weiterhin Gber dem langfristigen Mittelwert. Per saldo waren
die Bestellplane wieder restriktiver ausgerichtet. Die Zahl der Beschaftigten dirfte den Planungen
zufolge weiter zunehmen, wenn auch etwas weniger haufig als zuvor. Die Verkaufspreise konnten
seltener als im Vormonat heraufgesetzt werden. Fir die kommenden drei Monate sahen die
Handler jedoch wieder glnstigere Preissetzungsspielraume.

Einzelhandel: Abgeklhltes Geschaftsklima

Die baden-wurttembergischen Einzelhandler zeigten sich im April per saldo weniger haufig zu-
frieden mit ihrer aktuellen Geschéftslage, wobei der Indikator weiterhin deutlich Gber dem langfris-
tigen Durchschnitt lag. Den kommenden sechs Monaten blickten die Befragten erneut skeptisch
entgegen, jedoch nahmen die pessimistischen Stimmen etwas ab. Da der Riickgang des Lagein-
dikators die Verbesserung bei den Geschéftserwartungen tUberwog, sank der aus beiden Kenn-
groRen zusammengesetzte Geschéftsklimaindikator im April leicht. Nachdem sich die baden-
wirttembergischen Einzelhédndler im Februar und Marz sehr erfreut hinsichtlich der Umsatzent-
wicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat gezeigt hatten, war der Umsatz im April geringer als
vor Jahresfrist. Dem konnten auch die haufiger als zuvor durchgesetzten Verkaufspreiserh6hun-
gen nicht entgegenwirken. Fur die kommenden drei Monate wurde wieder mit mehr Preisgestal-
tungsspielraumen gerechnet, obschon der entsprechende Indikator leicht nachgab. Der Lager-
Uberhang ging etwas zurlick, wobei die Bestellplane weniger restriktiv ausgerichtet waren. Die
Beschaftigtenplanungen waren zum ersten Mal seit September 2018 per saldo wieder auf Expan-
sion ausgerichtet.

Dienstleistungen: Geschaftsklima erholt sich

Das Geschaftsklima in der Dienstleistungsbranche erholte sich nach dem Rickgang vom Vor-
monat wieder: der Indikator entsprach exakt seinem langjahrigen Durchschnitt. Mit der aktuellen
Geschéftslage waren die Umfrageteilnehmer nicht mehr ganz so zufrieden wie im Vormonat, da-
fr beurteilten sie ihre Geschéftsperspektiven wieder positiver. Mit der Auftragslage zeigten sich
die Dienstleister erneut zufriedener. Der Umsatz entwickelte sich in den vergangenen drei Mona-
ten gunstiger, im Vergleich zum Vorjahr gab dieser jedoch abermals nach. Nachdem fur die nahe
Zukunft mit steigenden Preisen gerechnet wurde, erwarteten die Unternehmen auch wieder hu-
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figer wachsende Umsétze. Arbeitskraftemangel war fir die Dienstleistungsbranche in Baden-
Wirttemberg weiterhin der zentralste Behinderungsgrund. Zuletzt konnten abermals weniger Un-
ternehmen geeignete Mitarbeiter finden. Fir die nachsten Monate wurde jedoch haufiger mit einer
Ausweitung der Mitarbeiterzahl gerechnet.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Mai 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Lageindikator gibt weiter nach

Das Geschéftsklima in Baden-Wirttemberg kihlte sich im Mai — nach dem minimalen Anstieg
vom Vormonat — wieder ab. Die Geschéftslageurteile setzten ihre riicklaufige Entwicklung fort, der
Saldo blieb aber oberhalb des langfristigen Mittelwerts. Hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung in
den kommenden sechs Monaten blieben die Teilnehmer beinahe unverandert skeptisch. Der ak-
tualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und
kalenderbereinigte vierteljahrliche Verdnderungsraten gegeniiber dem Vorjahresquartal) in Sid-
west deutete — bei einem bis September 2019 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf eine
leicht ricklaufige Wirtschaftsleistung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe tribte sich das Geschaftsklima
weiter ein. Die befragten Unternehmen waren nicht nur mit ihrer gegenwértigen Geschéftslage
spurbar weniger zufrieden, auch die Geschaftsperspektiven fir die kommenden sechs Monate
wurden pessimistischer beurteilt. Im Bauhauptgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima mi-
nimal. Die aktuelle Geschéftssituation gab zwar auf hohem Niveau leicht nach, die Geschaftsaus-
sichten wurden hingegen wieder etwas guinstiger bewertet. Das Geschéftsklima im Grof3handel
kuhlte sich deutlich ab. Die Umfrageteilnehmer schatzten nicht nur ihre derzeitige Geschaftslage
weniger positiv ein, sondern auch ihre Erwartungen fur die kommenden sechs Monate. Im Einzel-
handel blieb das Geschaftsklima beinahe unveréndert. Zwar waren die Einzelhandler zufriedener
mit ihrer aktuellen Geschaftslage, hinsichtlich der Geschéaftsaussichten machte sich jedoch wieder
haufiger Skepsis breit. Im Dienstleistungssektor verbesserte sich das Klima, weil die Unterneh-
men nicht nur ihre derzeitige Lage, sondern auch ihre Geschaftsperspektiven gunstiger beurteil-
ten.

Verarbeitendes Gewerbe: Skeptische Erwartungen

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe tribte sich im Mai sichtlich ein. Die Unterneh-
men zeigten sich abermals deutlich weniger zufrieden mit ihrer momentanen Geschéftslage, der
Indikator blieb aber noch tUber dem langfristigen Mittelwert. Hinsichtlich der Entwicklung in den
kommenden Monaten nahmen die skeptischen Stimmen jedoch zu: zuletzt waren die Umfrage-
teilnehmer im September 2012 so pessimistisch hinsichtlich ihrer Perspektiven. Die Exporterwar-
tungen verbesserten sich zwar leicht, per saldo erwarteten die Firmen aber weiterhin Geschéfts-
rickgénge auf den ausléandischen Markten. Die Auftragsbestande sanken per saldo weiter und
die Unternehmen zeigten sich weniger zufrieden mit ihrer gegenwartigen Auftragslage. Die Pro-
duktion wurde im April vielerorts gedrosselt und da gleichzeitig die Nachfrage sank, blieben die
Lagertberhange beinahe unverandert hoch. Die Produktionsplane wurden zwar nach oben korri-
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giert, blieben aber im negativen Bereich. Passend dazu wurden Beschéftigtenplanungen nach
unten Korrigiert.

Der Geschaftsklimaindikator im Vorleistungsguterbereich fiel auf den niedrigsten Stand seit
Ende 2012. Die Umfrageteilnehmer berichteten weiterhin von einer gesunkenen Nachfrage, wenn
auch nicht mehr so haufig wie im Vormonat. Passend dazu zeigten sich die Unternehmen aber-
mals weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Geschaftslage, wobei der Indikator immer noch deutlich
oberhalb des langjahrigen Durchschnittswertes notierte. Mit Blick auf die Geschéaftsperspektiven
nahmen die negativen Stimmen jedoch weiter zu, so dass es in den kommenden Monaten zu
Geschaéftsrickgadngen kommen dirfte. Dabei wurden auch von den auslandischen Markten keine
neuen Impulse erwartet. Nachdem die Produktion zum dritten Mal in Folge gedrosselt wurde,
sanken auch die Lagertberhange leicht; sie blieben aber auf einem hohen Niveau. Dementspre-
chend waren die Produktionsplane abermals haufiger auf Kirzungen ausgerichtet. Die Perso-
nalplane wurden wieder nach oben korrigiert, Neueinstellungen dirfte es jedoch vorerst nur sehr
vereinzelt geben.

Im Investitionsguterbereich drehte der Klimaindikator in den negativen Bereich. Der Saldo zur
aktuellen Geschéftslage hat sich mehr als halbiert und lag nur mehr knapp tber dem langfristigen
Mittel. Gleichzeitig wurden die Geschaftsperspektiven wieder pessimistischer bewertet. Die Ex-
porterwartungen verbesserten sich zwar, per saldo erwarteten die Unternehmen aber weiterhin
ein Nachlassen der Ausfuhrtatigkeit. Die Nachfrage und die Auftragsbestéande sanken weiter und
die Firmen zeigten sich weniger zufrieden mit ihrer Auftragslage. Obwohl die Produktion zuletzt
haufiger gesenkt wurde, stiegen die Bestdnde an Fertigwaren weiter an. Fir die kommenden Mo-
nate ist weiterhin mit Produktionskiirzungen zu rechnen, jedoch nicht so weit verbreitet wie noch
im Vormonat geplant.

Im Konsumglterbereich zog die Nachfrage weiter an und auch die Auftragsbestande stiegen.
Dazu passend fielen die Urteile zur momentanen Geschaftslage erneut positiver aus. Jedoch
blickten die Umfrageteilnehmer — trotz glinstigerer Exportaussichten — wieder skeptischer auf die
allgemeine Entwicklung in den kommenden sechs Monaten. Insgesamt sank der Klimaindikator
damit leicht. Die Produktion wurde im April per saldo gesenkt, was sich auch in den reduzierten
Lagertberhangen spiegelte. Fir die nachsten drei Monate waren wieder haufiger Produktions-
ausweitungen geplant. Dazu passend wurden auch die Personalplane nach oben korrigiert.

Branchenentwicklung: Nach zwei Rickgéngen in Folge erholte sich das Geschéftsklima in der
chemischen Industrie im Mai wieder. Die Nachfrage nahm abermals an Fahrt auf und die Umfra-
geteilnehmer waren erneut etwas zufriedener mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage. Gleichzeitig
blickten sie merklich weniger verhalten auf die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs
Monaten. Gunstige Absatzchancen auf den auslandischen Markten wurden jedoch abermals sel-
tener erwartet. Nach einem Produktionsriickgang im April sanken die Fertigwarenbestande unter
das branchenibliche Niveau. Dementsprechend wurden die Produktionspléane wieder expansiver
ausgerichtet, obschon die Unternehmen mit ihrer derzeitigen Auftragslage weiterhin unzufrieden
waren. Neueinstellungen waren wieder haufiger geplant.
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Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren tribte sich das Geschéaftsklima merklich
ein. Die befragten Unternehmen beurteilten nicht nur ihre gegenwartige Geschéftslage spurbar
weniger gunstig, auch die Geschéftsperspektiven fielen wieder deutlich negativer aus. Dabei wur-
de auch auf den ausléandischen Markten mit einer ricklaufigen Entwicklung gerechnet. Obwohl
die Produktion zuletzt mancherorts gesenkt wurde, stiegen die Lageriiberhdnge insgesamt weiter
an. Dies durfte auf die rucklaufige Nachfrage und die gesunkenen Auftragsbestande zurtckzufuh-
ren sein. Die Produktionspléane wurden zwar wieder angehoben, per saldo ist aber mit weiteren
Kirzungen in den kommenden drei Monaten zu rechnen. Die Beschaftigtenpldane wurden nach
unten korrigiert, es dirfte insgesamt zu einer weiteren Reduktion der Mitarbeiterzahl kommen.

Der Klimaindikator im Druckgewerbe sank wieder, blieb jedoch knapp oberhalb des langjahrigen
Durchschnittswerts. Wahrend die Unternehmen mit ihrer aktuellen Geschéftslage nun zufriedener
waren, blickten sie pessimistischer auf die kommenden sechs Monate als im April. Dies vermoch-
ten auch die deutlich verbesserten Exporterwartungen nicht zu &ndern, wo nun vereinzelt wieder
neue Impulse vom Auslandsgeschaft erwartet wurden. Die Produktion wurde vielerorts gedros-
selt; da die Nachfrage jedoch nicht mehr so haufig stieg wie im Vormonat, wuchsen die Lager-
Uberhénge leicht an. Dementsprechend zeigten sich die Umfrageteilnehmer nicht mehr so zufrie-
den mit ihrer Auftragslage wie zuletzt. In den kommenden drei Monaten durfte es zu weiteren
Produktionskirzungen kommen. Dennoch wurden die Personalpldne nach oben revidiert.

Im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen gab das Geschéftsklima zum siebten Mal in Folge
nach, der Indikator fiel auf den niedrigsten Stand seit beinahe drei Jahren. Die Beurteilung der
derzeitigen Geschéftslage verschlechterte sich erneut, im Vergleich zum langfristigen Mittelwert
kann aber immer noch von einer zufriedenstellenden Situation gesprochen werden. Hinsichtlich
der Geschaftsperspektiven waren die Unternehmen beinahe unverandert skeptisch und auch die
Exporterwartungen blieben verhalten. Die Nachfrage nahm weiter ab und die Umfrageteilnehmer
zeigten sich unzufrieden mit ihrer Auftragslage. Da die Lagertiberhdnge Uber das branchentibli-
che Niveau stiegen, waren die Produktionsplane wieder haufiger auf Drosselung ausgerichtet.
Passend dazu blieben die Personalpléne beinahe unverandert restriktiv.

Bei den Herstellern von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen stieg der Klimain-
dikator leicht, blieb aber im negativen Bereich. Die aktuelle Geschéftslage verschlechterte sich
deutlich, der Indikator sank unter den langfristigen Durchschnittswert. Jedoch blickten die Umfra-
geteilnehmer nicht mehr ganz so skeptisch auf ihre Geschéaftsentwicklung in den kommenden
sechs Monaten. Auch die Exporterwartungen fielen weniger verhalten aus. Die Nachfrage sank
weiter und auch die Auftragsbestande schrumpften. Passend dazu stiegen die Lageriiberhédnge
deutlich, obschon die Produktion im Vormonat vielerorts gesenkt wurde. Jedoch waren fur die
kommenden drei Monate wieder haufiger Produktionsausweitungen geplant. Die Personalplane
wurden geringfiigig nach unten korrigiert.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen kilhilte sich das Geschéftsklima merklich
ab. Der Lageindikator sank deutlich, der Saldo lag aber weiterhin klar Gber dem langfristigen Mit-
telwert. Die Geschaftsperspektiven fielen — bei beinahe unveréndert verhaltenen Exporterwartun-
gen — wieder negativer aus. Die Produktion wurde zuletzt mancherorts gekirzt und die Lager-

L-Bank-ifo-Konjunkturumfrage Mai 2019 S.3



#£1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

Uberhénge schrumpften merklich, sie blieben aber deutlich Gber dem branchentblichen Niveau.
Fur die kommenden Monate ist den Befragungsergebnissen nach per saldo mit weiteren Produk-
tionskirzungen zu rechnen, dementsprechend wurden auch die Personalplane merklich nach
unten revidiert. Die Nachfrage sank zwar weiter, jedoch splrbar seltener als noch im Vormonat.
Dazu passend wurden auch die Auftragspolster kleiner, was sich auch deutlich auf deren Beurtei-
lung niederschlug.

Im Maschinenbau sank das Geschaftsklima den siebten Monat in Folge. Trotz merklich ungunsti-
gerer Exporterwartungen wurden die Geschéaftsperspektiven wieder etwas weniger pessimistisch
eingeschatzt. Mit der aktuellen Geschaftslage waren die Umfrageteilnehmer jedoch spurbar weni-
ger zufrieden. Im Vergleich zum langjahrigen Durchschnittswert kann aber weiterhin von einer
guten Lage gesprochen werden. Bei sinkenden Auftragspolstern bewerteten die Unternehmen
ihre Auftragssituation weniger glnstig. Gleichzeitig nahm auch die Nachfrage weiter ab. Passend
dazu stiegen die Lageruberhange leicht Gber das branchenubliche Niveau, obwohl die Produktion
zuletzt per saldo gedrosselt wurde. Fur die kommenden Monate sollen die Produktionskiirzungen
andauern, wenn auch nicht ganz so verbreitet wie im Vormonat. Die Beschéftigtenplane blieben
weiterhin auf Stagnation ausgerichtet.

Im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen triibte sich das Geschéftsklima im
Mai deutlich ein, der Indikator sank damit auf den niedrigsten Stand seit Uber sechs Jahren. Die
Unternehmen beurteilten ihre momentane Geschaftslage betrachtlich weniger glnstig, der Saldo
verlor mehr als 38 Punkte und lag damit nun weit unter dem langjahrigen Mittelwert. Gleichzeitig
nahm der Pessimismus hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung in den kommenden Monaten deut-
lich zu. Dabei wurde weiterhin auch auf den auslandischen Markten mit weniger gunstigen Ab-
satzchancen gerechnet. Obschon die Nachfrage wieder anzog und die Auftragsbiicher haufiger
Eingange verzeichneten als im Vormonat, nahm die Zufriedenheit mit der Auftragslage wieder ab.
Die saldierten Lagerbestande blieben auf einem &hnlich hohen Niveau wie bereits in den voran-
gegangenen drei Monaten, auch wenn die Produktion im April vielerorts gedrosselt wurde. Den-
noch wurden die Produktionspldne merklich angehoben, so dass nun in der nachsten Zeit verein-
zelt mit Ausweitungen zu rechnen ist. Die Personalplane wurden hingegen sichtlich nach unten
revidiert.

Bauhauptgewerbe: Anhaltend hohe Baubehinderungen

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe verbesserte sich im Mai wieder leicht und blieb nur
knapp unterhalb des Vorjahreswertes. Die Geschaftsaussichten fir die kommenden Monate klar-
ten zwar etwas auf, die Umfrageteilnehmer rechneten aber nicht ganz so haufig mit Zuwachsen
wie vor einem Jahr. Mit ihrer aktuellen Lage zeigten sich die Firmen dagegen etwas seltener zu-
frieden als in den Vormonaten, der Saldenwert lag allerdings im langfristigen Vergleich weiterhin
auf einem vortrefflichen Niveau.

Die Auftragsreserve stieg minimal auf 4,2 Monate an, verglichen mit der Beurteilung im April au-
Berten sich die Teilnehmer jedoch etwas weniger haufig positiv zu ihrem Arbeitsvorrat. Die Gera-
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teauslastung blieb unveréndert bei 82,8% und war damit hoher als vor Jahresfrist (80,9%). Im
Rahmen der jiingsten Befragung meldeten wieder erheblich mehr Firmen geplante Neueinstellun-
gen. Behinderungen ihrer Bautétigkeit monierten im Berichtsmonat 40,9% der Baufirmen (41,3%
zuletzt), dies war ein deutlich héherer Anteil als im Mai vergangenen Jahres (26,6%). Aktuell war
der meist genannte Behinderungsgrund erneut der Arbeitskraftemangel. 11.9% der befragten
Unternehmen gaben an, Probleme zu haben, geeignete Mitarbeiter zu finden (9,3% zuletzt). Auf
Platz zwei folgte abermals der Auftragsmangel, wie im Vormonat beméangelten 6,3% der Befrag-
ten eine unzureichende Auftragslage. Von Materialknappheit wurden 3,1% der Baufirmen beein-
trachtigt, und damit mehr als in den Vormonaten (1,4% zuletzt). Die im April — im langfristigen
Vergleich — ungewdhnlich hohe Quote der Auftragsstornierungen ging wieder zurtick auf 1,7%
(2,8% zuletzt). Die Baupreise konnten im Rahmen der aktuellen Befragung per saldo seltener
angehoben werden, auch fir die kommenden drei Monate rechneten erneut weniger Umfrageteil-
nehmer mit einer Steigerung.

Im Hochbau zeigte sich eine erfreuliche Entwicklung: nach der seit Jahresbeginn anhaltenden
Abwartsbewegung klarte das Geschaftsklima im Mai wieder etwas auf. Die aktuelle Situation wur-
de — auf ohnehin ausgezeichnetem Niveau — haufiger giinstig beurteilt und mit Blick auf ihre Ge-
schaftsperspektiven nahmen die positiven Stimmen wieder zu. Im 6ffentlichen Hochbau blieb der
Klimaindikator exakt auf dem Stand des Vormonats. Die derzeitige Geschaftslage wurde gering-
flgig seltener positiv bewertet, dagegen blickten die befragten Firmen etwas optimistischer auf
ihre erwartete Entwicklung in der nachsten Zeit. Ein durchweg positives Bild zeigte sich erneut im
gewerblichen Hochbau: wie im April fielen hier sowohl die Angaben zur aktuellen Geschéftssitua-
tion als auch zu den Perspektiven fir die nachsten sechs Monate glinstiger aus. In Folge klarte
auch das Geschaftsklima weiter auf. Im Teilbereich Wohnungsbau hob diesmal die positivere
Beurteilung der aktuellen Lage die marginal weniger positive Einschatzung der Geschéaftserwar-
tungen auf. Damit verbesserte sich der tibergeordnete Klimaindikator wieder leicht. Im Mittel aller
Hochbausparten wuchs die Auftragsreserve minimal auf 4,5 Monate an (4,4 Monate zuletzt), die
Gerateauslastung stieg von 78,8% zuletzt auf aktuell 79,4%.

Im Tiefbau fielen die Urteile zur aktuellen Geschéftslage nicht mehr ganz so haufig gunstig aus
wie zuletzt, der Saldo lag jedoch nach wie vor weit (iber seinem historischen Mittelwert. Gleichzei-
tig fielen die Geschéftsaussichten glnstiger aus, in Folge stieg der Ubergeordnete Klimaindikator
wieder leicht an. Die Gerateauslastung sank marginal auf 76%, lag aber noch knapp Uber dem
Wert vor Jahresfrist (75,6%). Die Auftragsreserve blieb unverandert bei 3,4 Monaten.

GroflRhandel: Geschéaftsklima kuhlt sich ab

Der Geschaftsklimaindikator des baden-wirttembergischen GrolRhandels sank im Mai deutlich.
Ursachlich hierfir war ein sichtlicher Riickgang beider Teilindikatoren. Der Saldo der Geschéfts-
erwartungen fir die kommenden sechs Monate lag aktuell klar unter dem langfristigen Durch-
schnitt. Mit dem Umsatz im Vergleich zur Vorjahresperiode zeigten sich die Handler per saldo
zwar zufrieden, jedoch nahm der Anteil der Befragten, die von geringeren Umsétzen berichtete,
erneut zu. Der Lagerbestand sank leicht und lag damit in etwa auf dem Niveau des langjahrigen
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Mittelwerts. Die Verkaufspreise konnten deutlich seltener angehoben werden als im Durchschnitt
des Vorjahres. Auch fur die kommenden drei Monate gingen die Handler weniger haufig von gu-
ten Preisgestaltungsmaoglichkeiten aus. Angesichts der eingetriibten Geschéftsaussichten wurden
die Bestellplane erneut nach unten korrigiert. Die Beschaftigtenplane sahen dagegen weiterhin
Neueinstellungen vor.

Einzelhandel: Glinstigere Geschaftslage

Das Geschéftsklima des baden-wirttembergischen Einzelhandels blieb im Mai nahezu stabil.
Die befragten Handler zeigten sich per saldo wieder héaufiger zufrieden mit ihrer aktuellen Ge-
schaftslage. Verglichen mit April stieg der Saldo der Umsatzentwicklung im Vergleich zur Vorjah-
resperiode wieder sichtlich an. Die Skepsis mit Blick auf die kommenden sechs Monate nahm
jedoch im aktuellen Befragungszeitraum zu. In diesem Zusammenhang erscheint es naheliegend,
dass die Bestellplane sichtlich nach unten revidiert wurden. Dennoch blieb der Saldo knapp ober-
halb des langfristigen Mittelwerts. Neueinstellungen waren seltener geplant. Der Lagerbestand
wurde etwas haufiger als zu hoch bewertet, der Saldo lag aber noch merklich unter dem langjah-
rigen Durchschnitt. Die Verkaufspreise wurden vielerorts angehoben, wenn auch nicht mehr so
haufig wie im Durchschnitt des Vorjahres. Fur die kommenden drei Monate gingen die Befragten
von weiteren Preisanhebungen aus.

Dienstleistungen: Geschaftslage wieder glnstiger

Im Dienstleistungssektor stieg der Klimaindikator im Mai leicht, blieb aber unter dem Vorjahres-
wert. Die befragten Unternehmen beurteilten ihre momentane Geschéftslage — nach dem Ruck-
gang vom Vormonat — wieder gunstiger. Die Geschéftsaussichten verbesserten sich ebenfalls,
obschon die Umsatzerwartungen nicht mehr ganz so gunstig ausfielen wie im Vormonat. Dies
durfte auch daran liegen, dass merklich weniger Teilnehmer als im April steigende Preise erwarte-
ten. Die Umsatze entwickelten sich den Umfrageergebnissen zufolge in den vorangegangenen
drei Monaten zwar weiterhin positiv, der Saldo sank jedoch im Vergleich zum Vormonat und lag
weiterhin unter dem brancheniblichen Durchschnitt. Der Umsatz wurde gegentber Mai 2018 je-
doch wieder haufiger als héher angegeben. Die Mitarbeiterzahl nahm insgesamt weiter zu, der
Saldo verharrte aber weiterhin unter dem langfristigen Mittelwert. Obwohl die Zufriedenheit mit
der Auftragslage zum dritten Mal in Folge stieg und sich damit auf einem hohen Niveau befand,
planten die befragten Firmen nicht mehr ganz so haufig, neue Mitarbeiter einzustellen.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Juni 2019

Geschaftsklima Baden-Wiurttemberg: Lageindikator gibt weiter nach

Das Geschaftsklima Baden-Wurttemberg kihlte sich im Juni weiter ab, der Indikator sank auf
den niedrigsten Stand seit Ende 2012. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage fielen nur geringfi-
gig weniger gunstig aus, jedoch nahm die Skepsis mit Blick auf die Geschéaftsentwicklung in den
kommenden sechs Monaten merklich zu. Der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des
realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungs-
raten gegeniber dem Vorjahresquartal) in Stdwest deutete — bei einem bis Oktober 2019 rei-
chenden Prognosehorizont — ebenfalls auf eine rucklaufige Entwicklung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe triibte sich
weiter ein, weil die Geschaftsperspektiven fir die kommenden sechs Monate abermals pessimis-
tischer eingestuft wurden. Die Urteile zur aktuellen Lage hingen fielen, nach dem deutlichen
Rickgang vom Vormonat, wieder etwas gunstiger aus. Auch im Bauhauptgewerbe waren die
Firmen zufriedener mit ihrer derzeitigen Geschéftslage. Da gleichzeitig auch die Perspektiven fir
die kommenden Monate positiver eingestuft wurden, stieg der Klimaindikator ebenfalls. Im Grol3-
handel blickten die Umfrageteilnehmer etwas weniger skeptisch auf die Geschéaftsentwicklung im
kommenden Halbjahr. Mit der derzeitigen Geschaftslage waren sie jedoch ein bisschen seltener
zufrieden. Insgesamt verbesserte sich das Geschaftsklima etwas. Der Klimaindikator im Einzel-
handel sank leicht, weil die Perspektiven fur die ndchsten Monate pessimistischer ausfielen. Die
momentane Geschaftslage wurde abermals glnstiger beurteilt. Im Dienstleistungssektor gab das
Klima ebenfalls leicht nach. Die derzeitige Geschéftslage wurde weniger positiv beurteilt und die
Geschaéftsperspektiven fur die kommenden Monate triibten sich ein.

Verarbeitendes Gewerbe: Gesunkene Nachfrage

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe tribte sich im Juni weiter ein, weil die befrag-
ten Unternehmen abermals pessimistischer auf ihre Geschéaftsentwicklung in den kommenden
sechs Monaten blickten. Dazu dirften auch die Exporterwartungen beigetragen haben, die wieder
skeptischer eingeschatzt wurden. Mit der aktuellen Geschéftslage waren die Teilnehmer nach
acht Rickgéngen in Folge erstmals wieder etwas zufriedener. Dabei sank die Nachfrage nun hau-
figer und die Auftragspolster schrumpften. Dementsprechend zeigten sich die Firmen unzufriede-
ner mit ihrer derzeitigen Auftragslage. Die Lageriiberhénge stiegen weiter, was auch daran liegen
dirfte, dass die Produktion zuletzt seltener gedrosselt wurde. In den kommenden drei Monaten ist
jedoch wieder haufiger mit Produktionskirzungen zu rechnen. Passend dazu wurden die Perso-
nalplane noch deutlicher auf eine Reduzierung der Mitarbeiterzahl ausgerichtet.
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Der Klimaindikator im Vorleistungsguterbereich sank weiter und fiel auf den niedrigsten Stand
seit Ende 2012. Die derzeitige Geschaftslage wurde spirbar weniger giinstig eingestuft und die
Geschéftsaussichten fur die kommenden sechs Monate fielen abermals negativer aus. Die Ex-
porterwartungen verbesserten sich zwar, neue Impulse von den auslandischen Markten wurden
aber nur vereinzelt erwartet. Obwohl die Produktion haufiger gedrosselt wurde, stiegen die Be-
stande an Fertigwaren. Dies dirfte auf die anhaltend sinkende Nachfrage zurlckzufthren sein.
Da auch die Auftragsbestande zuriickgingen, zeigten sich die Umfrageteilnehmer spirbar unzu-
friedener mit ihrer Auftragslage. Demensprechend wurden die Produktionspléne per saldo deutli-
cher auf Kirzungen ausgerichtet. Passend dazu soll auch die Zahl der Mitarbeiter gesenkt wer-
den.

Die Umfrageteilnehmer aus dem Investitionsguterbereich zeigten sich nach dem deutlichen
Rickgang vom Vormonat im Juni wieder merklich zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage.
Hinsichtlich der Geschéaftsperspektiven fir die kommenden sechs Monate nahmen die negativen
Stimmen jedoch erneut zu, was auch an den deutlich ungtinstigeren Exporterwartungen gelegen
haben dirfte. Insgesamt gab das Klima leicht nach. Die Nachfrage ging am aktuellen Rand spur-
bar zuriick und auch die Auftragspolster schrumpften. Dementsprechend fielen die Urteile zur
Auftragslage weniger giinstig aus. Die Produktion wurde per saldo nicht mehr gedrosselt, die La-
geriiberhdnge sanken dennoch. Den pessimistischen Erwartungen entsprechend wurden die
Produktionsplane — genauso wie die Beschaftigtenplane — weiter nach unten revidiert.

Der Klimaindikator im Konsumguterbereich sank erneut und fiel damit unter den langjahrigen
Mittelwert. Die Nachfrage gab nach und die Umfrageteilnehmer waren splrbar weniger zufrieden
mit ihrer aktuellen Geschéftslage. Die Geschéftsaussichten fur die kommenden sechs Monate
verbesserten sich geringfugig, waren aber weiterhin von Skepsis gepragt. Die Exporterwartungen
fielen ebenfalls etwas gulnstiger aus als im Vormonat. Die Auftragsbestidnde schrumpften und,
obschon die Produktion erneut gedrosselt wurde, stiegen die Lageriiberhdnge deutlich. Die Pro-
duktionsplane wurden dennoch nur minimal nach unten korrigiert. Die Beschéftigtenplane wurden
ebenfalls leicht nach unten revidiert.

Branchenentwicklung: Das Geschéftsklima in der chemischen Industrie kihlte sich nach dem
Anstieg vom Vormonat wieder ab und der Indikator verfehlte den langfristigen Durchschnittswert
knapp. Die Nachfrageentwicklung blieb dynamisch, wenn auch nicht ganz so ausgepragt wie im
Vormonat. Dennoch zeigten sich die Umfrageteilnehmer spurbar unzufriedener mit ihrer Auftrags-
lage. Dazu passend fielen auch die Urteile zur aktuellen Geschéftssituation weniger gunstig aus.
Obwohl vielerorts von den auslandischen Markten wieder neue Impulse erwartet wurden, blickten
die Firmen verhaltener auf ihre zuklnftige Geschaftsentwicklung. Die Lagerbestdande nahmen
deutlich zu, obwohl die Produktion zuletzt per saldo gedrosselt wurde. Demensprechend wurden
auch die Produktionsplane auf weitere Kiirzungen ausgerichtet. Die Mitarbeiterzahl durfte in den
kommenden drei Monaten sinken.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren verbesserte sich das Klima zwar leicht,
der Indikator blieb aber weiterhin deutlich im negativen Bereich. Die Zufriedenheit mit der gegen-
wartigen Geschéftslage nahm zu, jedoch fielen die Geschéftsperspektiven erneut pessimistischer
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aus. Auch auf den ausléandischen Markten wurde weiterhin vielerorts mit Geschaftsrickgangen
gerechnet. Die Auftragsbesténde sanken vielerorts und die Umfrageteilnehmer waren unzufrieden
mit ihrer Auftragslage. Die Lageriiberhédnge erreichten den hdchsten Stand seit Anfang 2009,
auch wenn die Produktion zuletzt vielerorts gedrosselt wurde. Dementsprechend wurden die Fer-
tigungsplane haufiger auf Kirzungen ausgerichtet und die Zahl der Mitarbeiter dirfte abermals
oOfter reduziert werden.

Im Druckgewerbe klarte das Klima im Juni wieder auf. Die Urteile zur aktuellen Lage gaben zwar
nach, die zuletzt noch pessimistischen Geschaftserwartungen wurden jedoch erstmals in diesem
Kalenderjahr von einer spirbar optimistischeren Haltung abgel6st. Dabei verbesserten sich auch
die Exporterwartungen. Obschon die Nachfrage weiter an Schwung verlor, nahm die Zufrieden-
heit mit der Auftragslage wieder etwas zu. Die Produktion wurde im Mai per saldo ausgeweitet,
was zu gestiegenen Fertigwarenbestanden fihrte. Die Produktionsplane fur die kommenden Mo-
nate wurden zwar angehoben, blieben per saldo aber im negativen Bereich. Die Personalplane
korrigierten die Teilnehmer wieder splrbar nach unten.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen sank das achte Mal in Folge.
Bei einem ausgepragten Nachfrageriickgang wurde auch die gegenwartige Geschéftslage spur-
bar weniger ginstig eingestuft. Der Saldo blieb dabei nur knapp oberhalb des langfristigen Durch-
schnitts. Die Geschéaftsperspektiven verbesserten sich zwar, waren aber weiterhin deutlich von
Pessimismus gezeichnet. Auch die Exporterwartungen fielen ginstiger aus, positive und negative
Stimmen hielten sich hier nun die Waage. Parallel zur Nachfrage sanken auch die Auftragsbe-
stande vielerorts und die Umfrageteilnehmer zeigten sich unzufrieden mit dem Umfang ihrer Or-
derbicher. Die Produktion wurde zuletzt merklich haufiger gesenkt, was dazu fuihrte, dass die
Lagertuberhange etwas zuriickgingen. Fir die kommenden Monate ist mit weiteren Produktions-
kirzungen zu rechnen und auch die Zahl der Mitarbeiter dirfte sinken.

Die Hersteller von DV-Geréaten, elektrischen und optischen Erzeugnissen beurteilten ihre aktuelle
Geschaéftslage deutlich positiver als im Vormonat. Die Geschéaftsperspektiven fur die kommenden
sechs Monate wurden jedoch spirbar negativer bewertet und auch auf den auslandischen Mark-
ten rechneten die Teilnehmer per saldo mit Geschéftsriickgangen. Insgesamt stieg der Klimaindi-
kator leicht. Die Nachfrage ging weiterhin vielerorts zuriick und auch die Auftragsbestande
schrumpften weiter. Die Lageriberhange sanken zwar deutlich, blieben aber auf einem fur die
Branche hohen Niveau, so dass die Produktionspléne fur die kommenden Monate deutlich nach
unten korrigiert wurden. Die Personalplane wurden hingegen spurbar aufgestock.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen sank deutlich und fiel
damit auf den niedrigsten Stand seit beinahe sieben Jahren. Die Nachfrage ging vielerorts zurtick
und die Urteile zur aktuellen Geschéftslage gaben merklich nach. Der Lageindikator fiel unter sei-
nen langfristigen Mittelwert. Mehr als die Halfte der Umfrageteilnehmer berichteten von gesunke-
nen Auftragsbestanden und sie zeigten sich abermals unzufrieden mit ihrer Auftragslage. Die Ex-
porterwartungen verbesserten sich zwar, der Saldo blieb aber unter dem langfristigen Durch-
schnitt. Somit tribten sich auch die allgemeinen Geschaftsperspektiven weiter ein. Obwohl die
Produktion zuletzt haufiger gesenkt wurde, stiegen die Lagertuberhé&nge wieder. Dazu passend
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fielen die Produktionspléne fir die kommenden Monate abermals restriktiver aus. Gleichzeitig
durfte der Mitarbeiterstamm haufiger reduziert werden.

Im Maschinenbau verbesserte sich das Klima nach sieben Rickgéangen in Folge erstmals wieder.
Die Umfrageteilnehmer waren per saldo genauso zufrieden mit ihrer aktuellen Lage wie im Mai,
blickten jedoch weniger skeptisch auf ihre Geschéaftsentwicklung in den kommenden Monaten.
Die Exporterwartungen klarten ebenfalls etwas auf, der Indikator blieb aber deutlich unter dem
langfristigen Durchschnitt. Es berichteten mehr Teilnehmer von einer gesunkenen Nachfrage und
ricklaufigen Auftragsbestdnden. Passend dazu zeigten sich die Unternehmen weniger zufrieden
mit ihrer Auftragslage. Die Lageriberhange konnten reduziert werden, obschon die Produktion
seltener gekirzt wurde. Dementsprechend wurden auch die Produktionsplane fur die kommenden
drei Monate weniger restriktiv gestaltet. Die Beschaftigtenpléne hingegen wurden nach unten kor-
rigiert.

Im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen fielen die Geschaftsaussichten im
Juni so pessimistisch aus wie seit Ende 1992 nicht mehr. Dabei rechneten die Umfrageteilnehmer
auch auf den auslandischen Markten abermals haufiger mit Geschaftsriickgédngen. Nach dem
deutlichen Rickgang vom Vormonat erholten sich die Urteile zur aktuellen Lage zwar wieder et-
was, insgesamt sank der Klimaindikator jedoch deutlich. Die Nachfrage gab per saldo nach und
die Orderblcher schrumpften, weshalb die Unternehmen sich unzufriedener mit ihrer Auftragsla-
ge zeigten. Die Lageriberhange stiegen nur leicht, auch wenn die Produktion im Mai — nach meh-
reren Rickgéangen — wieder angehoben wurde. Fir die kommenden Monate ist jedoch vielerorts
wieder mit Produktionskirzungen zu rechnen und auch die Zahl der Mitarbeiter dirfte reduziert
werden.

Bauhauptgewerbe: Glunstiges Geschaftsklima

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe verbesserte sich im Juni erneut und lag damit deutlich
tber dem Wert vor Jahresfrist. Die Geschéftsaussichten fur die kommenden Monate klarten wei-
ter auf, die Umfrageteilnehmer zeigten sich zuversichtlicher als im Vormonat. Auch mit ihrer aktu-
ellen Lage waren die Firmen wieder zufriedener als in den vorangegangenen Monaten. Dies, ob-
wohl die Auftragsreserve auf 3,9 Monate sank und sich die Teilnehmer etwas seltener positiv zu
ihren Orderbiichern &uRRerten. Auch die Geréateauslastung sank leicht auf 82,3%, lag damit aber
noch tber dem Vorjahreswert (80,6%). Fir die nachsten drei Monate meldeten im Juni abermals
spurbar mehr Firmen geplante Neueinstellungen. Von Behinderungen ihrer Bautétigkeit berichte-
ten aktuell 36,5% der Baufirmen (40,9% zuletzt), der Anteil war damit deutlich héher als im Juni
des vergangenen Jahres (22,5%). Mit 14,7% der Angaben war der meist genannte Hinderungs-
grund — wie auch in den beiden Vormonaten — der Arbeitskraftemangel (11,9% zuletzt). Platz zwei
blieb ebenfalls unverandert, vom Auftragsmangel waren im Berichtsmonat 5,2% der Befragten
betroffen (6,3% zuletzt). An dritter Stelle folgten im Juni Witterungseinfllisse mit einem Anteil von
2,3% (2,6% zuletzt). Die Baupreise konnten im Rahmen der aktuellen Befragung seltener ange-
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hoben werden, auch fir die kommenden drei Monate rechneten weniger Umfrageteilnehmer mehr
mit einer Steigerung.

Im Hochbau verbesserte sich das Geschaftsklima im Juni weiter. Sowohl die aktuelle Situation
stellte sich etwas besser dar als zuletzt, als auch der Ausblick auf die geschéftliche Entwicklung
der nachsten Monate. Dieser fiel erneut optimistischer aus. Im o6ffentlichen Hochbau stieg der
Klimaindikator deutlich an. Die derzeitige Geschéaftslage wurde seit Beginn der Zeitreihe 1991
noch nie so haufig positiv bewertet. Zudem blickten die befragten Firmen wesentlich optimisti-
scher auf ihre Geschaftsaussichten in der nachsten Zeit. Auch im gewerblichen Hochbau zeigte
sich erneut ein durchweg positives Bild: sowohl die Angaben zur aktuellen Geschéftssituation als
auch zu den Perspektiven fiir die ndchsten sechs Monate fielen abermals glinstiger aus. In Folge
verbesserte sich auch das Geschéftsklima weiter. Im Teilbereich Wohnungsbau hob diesmal die
zuversichtlichere Einschatzung der Geschaftserwartungen die nicht mehr ganz so positive Beur-
teilung der aktuellen Lage beinahe auf. Insgesamt verbesserte sich der tUbergeordnete Klimaindi-
kator marginal. Im Mittel aller Hochbausparten sank die Auftragsreserve auf 4,1 Monate (4,5 Mo-
nate zuletzt), die Gerateauslastung stieg von 79,4% zuletzt auf aktuell 80,1%.

Im Tiefbau fielen die Urteile zur aktuellen Geschéftslage im Juni so haufig glnstig aus wie seit
Oktober 2018 nicht mehr. Auch die Geschéftsaussichten stellten sich erheblich optimistischer dar
als im bisherigen Jahresverlauf. In Folge stieg der Gbergeordnete Klimaindikator deutlich an. Die
Gerateauslastung nahm zu auf 77,2% und lag damit knapp Uber dem Wert vor Jahresfrist
(76,7%). Die Auftragsreserve steigerte sich etwas auf 3,7 Monate.

GrofRRhandel: Weniger Pessimismus bei den Geschéaftsaussichten

Der Geschaftsklimaindikator des baden-wirttembergischen Grof3handels stieg im Juni leicht,
nachdem er im Mai deutlich gesunken war. Urséchlich hierfir war eine Verbesserung der Ge-
schaftserwartungen fir das kommende Halbjahr. Per saldo Uberwogen bei den Perspektiven
dennoch weiterhin die skeptischen Stimmen. Mit der aktuellen Geschéftslage zeigten sich die
Befragten weitverbreitet zufrieden, jedoch sank die Zustimmung hier etwas. Zur Umsatzentwick-
lung auBerten sich die Handler deutlich positiver als im Vorjahresmonat. Auch weil der Lager-
uberhang per saldo zunahm, waren die Bestellplane haufiger als im Vormonat auf Restriktion
ausgerichtet. Die Verkaufspreise konnten etwas seltener angehoben werden, auch fur das kom-
mende Quartal gingen die Handler von weniger gunstigen Preisgestaltungsmaoglichkeiten aus.
Der Saldo der Beschéftigtenerwartung blieb leicht im positiven Bereich.

Einzelhandel: Glunstigere Geschaftslage

Der Geschaftsklimaindikator des baden-wirttembergischen Einzelhandels sank im Juni etwas.
Wahrend die Handler nun zum zweiten Mal in Folge ihre aktuelle Geschéftslage glnstiger ein-
schatzten und auch die Bewertung der Umsatzentwicklung weitverbreitet positiv ausfiel, triibten
sich die Geschéaftserwartungen weiter ein. Vermutlich da der Lageruberhang deutlich zunahm,
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und auch vor dem Hintergrund der gesunkenen Geschéaftserwartungen, waren die Bestellplane
erneut restriktiv ausgerichtet. Der Saldo entsprach exakt auf dem langfristigen Durchschnitt. Fur
das kommende Quartal erwarteten die Befragten vielerorts gute Preisgestaltungsmdglichkeiten.
Im Vormonat waren die Preise etwas weniger haufig angehoben worden. Die Zahl der Beschéftig-
ten durfte den Planungen zufolge in den kommenden drei Monaten ricklaufig sein.

Dienstleistungen: Skeptische Erwartungen

Nach dem Anstieg vom Vormonat sank der Klimaindikator im Dienstleistungssektor wieder.
Obwohl die Umséatze sowohl in den vergangenen drei Monaten als auch im Vergleich zum Vorjahr
haufiger gestiegen waren, zeigten sich die Umfrageteilnehmer insgesamt weniger zufrieden mit
ihrer aktuellen Geschéftssituation. Gleichzeitig wurden die Auftragsbestédnde weniger gunstig be-
urteilt. FUr die kommenden sechs Monate rechneten die Unternehmen per saldo mit Geschafts-
abschwachungen, auch wenn sie wieder haufiger steigende Umsatze prognostizierten. Dies durf-
te auch daran liegen, dass o6fter Preissteigerungen erwartet wurden. Neueinstellungen waren hin-
gegen abermals seltener geplant.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Juli 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Abschwung setzt sich fort

Das Geschaftsklima Baden-Wirttemberg kihlte sich im Juli weiter ab, weil die befragten Un-
ternehmen mit ihrer aktuellen Lage spurbar weniger zufrieden waren. Die Geschéaftsaussichten
verbesserten sich zwar, waren aber immer noch von deutlicher Skepsis gepréagt. Der aktualisierte
Frahindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbe-
reinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniiber dem Vorjahresquartal) in Stidwest deutete
— bei einem bis November 2019 reichenden Prognosehorizont — ebenfalls auf eine leichte Ab-
schwachung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe tribte sich
weiter ein, weil die Umfrageteilnehmer mit ihrer aktuellen Lage eindeutig weniger zufrieden wa-
ren. Die Geschéftsaussichten fur die kommenden Monate verbesserten sich zwar, waren aber
weithin von Pessimismus gepragt. Im Bauhauptgewerbe gab das Geschéftsklima auf hohem Ni-
veau leicht nach. Einerseits beurteilten die Firmen ihre gegenwaértige Lage etwas weniger giinstig
als noch im Vormonat, andererseits fielen die Geschéaftsperspektiven nicht mehr ganz so zuver-
sichtlich aus wie zuletzt. Der Klimaindikator im Grof3handel sank deutlich und fiel unter den lang-
fristigen Mittelwert. Ursachlich hierfiir waren die Einschatzungen zur aktuellen Lage, die um mehr
als 20 Saldenpunkte nachgaben. Hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung in den kommen-
den Monaten blieben die GroBhandler beinahe unverdndert skeptisch. Im Einzelhandel kihlte
sich das Klima ebenfalls ab, weil die Urteile zur aktuellen Geschéftssituation weniger giinstig aus-
fielen. Die Geschéaftserwartungen blieben beinahe unveréndert negativ. Bei den Dienstleistern
nahm die Zufriedenheit mit der gegenwértigen Lage ebenfalls ab, gleichzeitig tribten sich ihre
Erwartungen ein, so dass auch der Klimaindikator nachgab.

Verarbeitendes Gewerbe: Produktionskirzungen

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe tribte sich im Juli weiter ein. Urs&chlich far
den Rickgang waren die Einschétzungen zur aktuelle Lage, die entschieden verhaltener ausfie-
len als noch im Vormonat. Obwohl sich die Exporterwartungen erneut ungunstiger darstellten,
waren die Geschaftsaussichten fur die kommenden sechs Monate weniger pessimistisch als noch
im Juni. Die Nachfrage verlor weiter an Fahrt und die Unternehmen zeigten sich abermals unzu-
friedener mit ihrer Auftragslage. Obwohl die Produktion zuletzt vielerorts gekurzt wurde, stiegen
die Lageriiberhénge erneut leicht an. Die Kapazitatsauslastung lag mit 84,4% deutlich unter dem
Wert vom Vorjahr. Den Umfrageergebnissen entsprechend ist in den kommenden Monaten mit
weiteren Produktionsriickgangen zu rechnen. Dazu passend dirfte auch die Zahl der Mitarbeiter
reduziert werden.
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Im Bereich der Vorleistungsgiter tribte sich das Klima deutlich ein, der Indikator fiel auf den
niedrigsten Stand seit Ende 2009. Bei einem spirbaren Nachfrageeinbruch fielen die zuletzt noch
verhalten positiven Lageurteile deutlich negativer aus. Fur die kommenden Monate rechneten die
Unternehmen im Allgemeinen wie auch auf den auslandischen Markten mit Geschéaftsabschwa-
chungen. Die Orderbestéande sanken abermals haufiger und die Umfrageteilnehmer berichteten
weitverbreitet von einer unglnstigen Auftragssituation. Die Produktion wurde per saldo den finf-
ten Monat in Folge gedrosselt, so dass die Lagertiberhdnge leicht reduziert werden konnten. Die
Kapazitatsauslastung lag mit 80,7% 6,5 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert und die Produk-
tionsplane fur die kommenden Monate waren erneut haufiger restriktiv ausgerichtet. Passend
dazu wurden auch die Beschaftigtenplane weiter gekdrzt.

Im Investitionsguterbereich trubte sich das Klima ebenfalls deutlich ein. Die Urteile zur aktuellen
Lage verschlechterten sich stark und der Indikator sank um tber 30 Saldenpunkte. Zwar rechne-
ten weniger Umfrageteilnehmer mit weiteren Rickgangen, die Erwartungen waren aber weiterhin
von Pessimismus gepragt. Auf den auslandischen Markten gingen die Firmen weiterhin von Ge-
schéaftsrickgangen aus, wenn auch nicht ganz so haufig wie im Vormonat. Fast die Halfte aller
Befragten berichtete von einer riicklaufigen Nachfrage. Dementsprechend sanken auch die Or-
derbesténde vielerorts und die Unternehmen zeigten sich unzufrieden mit ihrer Auftragslage. Da-
zu passend stiegen die Lageruberhénge Uber das branchenibliche Niveau, auch wenn die Pro-
duktion per saldo im Vormonat gedrosselt worden war. Eine Reduktion der Mitarbeiterzahl war
haufiger geplant, was auch an den weiter gekirzten Produktionsplanen liegen dirfte. Dabei lag
die Kapazitatsauslastung mit 85,3% ohnehin schon deutlich unter dem Wert vom Vorjahr (89,2%).

Im Konsumguterbereich verbesserte sich das Geschéftsklima. Die befragten Unternehmen zeig-
ten sich — nach dem deutlichen Einbruch im Vormonat — wieder zufriedener mit ihrer gegenwarti-
gen Geschéftslage. Auf den auslandischen Markten wurden vielerorts Wachstumschancen aus-
gemacht und die Geschaftsperspektiven verbesserten sich deutlich. Obschon die Nachfrage wie-
der stieg, waren die Umfrageteilnehmer nun weniger zufrieden mit ihrer Auftragslage. Nachdem
die Produktion im Juni weiter gedrosselt worden war, konnten die Lagerbestande deutlich redu-
ziert werden. Mit 88,0% war die Kapazitatsauslastung nur etwas geringer als vor Jahresfrist, in
den kommenden drei Monaten dirfte es jedoch den Befragungsergebnissen nach vielerorts Aus-
weitungen der Produktion geben.

Branchenentwicklung: Das Klima in der chemischen Industrie kihlte sich weiter ab und der In-
dikator drehte in den negativen Bereich. Die Nachfrage sank deutlich und die Einschatzungen zur
aktuellen Situation fielen splrbar weniger giinstig aus. Gleichzeitig prasentierten sich die Ge-
schéaftsperspektiven fur die kommenden sechs Monate erneut pessimistischer. Neben der Nach-
frage schrumpften auch die Auftragsbestande spiirbar und mehr als die Halfte der Befragten zeig-
te sich unzufrieden mit ihrer Auftragssituation. Passend dazu stiegen die Lagerbestande an Fer-
tigwaren weiter an, obwohl die Produktion zuletzt vielerorts gedrosselt wurde. Die Kapazitatsaus-
lastung lag dabei mit 77,4% mehr als sechs Prozentpunkte unter dem langfristigen Mittelwert. Die
Produktionsplane fur die kommenden drei Monate wurden zwar nach oben korrigiert, per saldo ist
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aber weiterhin mancherorts mit Kiirzungen zu rechnen. Die zuletzt tiberaus giinstigen Exporter-
wartungen gaben sichtlich nach, per saldo entsprachen diese nun dem langfristigen Mittelwert.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren tribte sich das Geschaftsklima weiter
ein, der Indikator sank auf den niedrigsten Stand seit Ende 2012. Urséachlich fur den Rickgang
waren die Urteile zur aktuellen Geschéftslage. Wahrend die Befragten im Juni ihre Lage noch
relativ glnstig einstuften, zeigten sie sich im Juli per saldo nun unzufrieden mit ihrer gegenwarti-
gen Situation. Die Geschaftserwartungen verbesserten sich zwar leicht, waren aber immer noch
von deutlicher Skepsis gepragt. Die Exporterwartungen fielen ebenfalls glinstiger aus, per saldo
ist aber weiterhin mit einem Sinken der Ausfuhrtatigkeit in den kommenden drei Monaten zu
rechnen. Obwohl wieder mehr Unternehmen von einer ricklaufigen Nachfrage berichteten, fielen
die Urteile zur Auftragslage etwas ginstiger aus als noch im Vormonat. Die Produktion wurde per
saldo weiterhin gekirzt, wenn auch nicht ganz so verbreitet wie noch im Juni. Dennoch konnten
die Lageriiberhange merklich reduziert werden, wobei diese immer noch sichtlich tber dem lang-
fristigen Mittelwert lagen. Die Kapazitatsauslastung sank auf 79,3%. Die Produktionspléane fir die
kommenden drei Monate wurden zwar angehoben, der Saldo blieb aber deutlich im negativen
Bereich. Den Beschaftigtenpléanen zufolge dirfte es in der nachsten Zeit zu Personalkiirzungen
kommen.

Nach dem deutlichen Anstieg vom Vormonat sank der Klimaindikator im Druckgewerbe im Rah-
men der jingsten Befragung wieder. Die befragten Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéftslage zwar glnstiger, bei der Einschatzung der Geschaftsaussichten nahmen die negativen
Stimmen jedoch wieder merklich zu. Auch auf den auslandischen Markten wurden die Absatz-
chancen weniger gunstig eingestuft. Die Kapazitatsauslastung konnte im Vergleich zum Vorjahr
um 4,4 Prozentpunkte auf 89,8% angehoben werden, obschon zuletzt mancherorts eine Drosse-
lung der Produktion gemeldet wurde. Viele Befragungsteilnehmer berichteten von gerdumten La-
gern, so dass fur die kommenden Monate vielerorts Produktionsausweitungen geplant waren. Die
Auftragsbestande stiegen und die Unternehmen zeigten sich auch zufriedener mit ihrer Auftrags-
lage.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen stieg wieder leicht, blieb aber
deutlich im negativen Bereich. Mit der gegenwartigen Geschaftssituation waren die Umfrageteil-
nehmer zwar wieder zufriedener, fir die kommenden Monate rechneten Sie jedoch weiterhin mit
Geschéftsabschwachungen, auch wenn sich die Exporterwartungen erneut verbesserten. Nach-
dem die Nachfrage und die Auftragsbestande sanken, zeigten sich die Umfrageteilnehmer vieler-
orts unzufrieden mit ihrer gegenwartigen Auftragssituation. Obschon die Produktion per saldo
erneut gesenkt wurde, stiegen die Lageriberhange. Mit 82,7% lag die Kapazitatsauslastung 5
Prozentpunkte unter dem Vorjahresergebnis. Mit einer Anhebung der Produktion ist in den kom-
menden Monaten den Befragungsergebnissen nach jedoch vorerst nicht zu rechnen. Die Be-
schéftigtenplane wurden zwar nach oben korrigiert, waren aber weiterhin auf eine Reduktion der
Mitarbeiterzahl ausgerichtet.

Das Geschaftsklima bei den Herstellern von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnis-
sen tribte sich deutlich ein. Nachdem die Urteile zur aktuellen Lage im Juni sichtlich ginstiger
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ausfielen, sank der Indikator im Juli wieder deutlich. Fir die kommenden Monate rechneten die
Umfrageteilnehmer — auch auf den auslandischen Markten — vielerorts mit Geschéftsriickgangen.
Die Nachfrage sank den flinften Monat in Folge, wenn auch zuletzt etwas seltener, so dass die
Lagertberhange trotz sehr haufiger Produktionskirzungen stiegen. Gleichzeitig berichteten die
Unternehmen von gesunkenen Auftragsbestéanden und ihre Urteile zur Auftragslage fielen weni-
ger gunstig aus. Die Kapazitatsauslastung lag knapp unter dem langfristigen Mittelwert, per saldo
durfte es in den kommenden Monaten jedoch zu weiteren Produktionskirzungen kommen. Neu-
einstellungen waren dennoch geplant, wenn auch seltener als im Juni.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen verbesserte sich das Klima zwar wieder,
der Indikator blieb aber im negativen Bereich. Mit der aktuellen Lage waren die Umfrageteilneh-
mer den funften Monat in Folge weniger zufrieden. Die Geschéftsperspektiven fielen jedoch nicht
SO hegativ aus wie noch zuletzt. Die Exporterwartungen sanken und der Indikator drehte in den
negativen Bereich. Auch wenn weniger Teilnehmer von einer gesunkenen Nachfrage berichteten,
zeigten sich mehr Firmen unzufrieden mit ihrer Auftragslage. Die Produktion wurde den flnften
Monat in Folge gekirzt, dennoch stiegen die Lageriberhdnge auf hohem Niveau weiter an. Mit
85,2% lag die Kapazitatsauslastung 0,4 Prozentpunkte unter dem langjéhrigen Durchschnitt. Den
Umfrageergebnissen zufolge dirfte es in den kommenden drei Monaten zu weiteren Produktions-
kirzungen kommen. Die Personalpl&dne wurden nach oben korrigiert, sie blieben aber weiterhin
auf Reduktion ausgerichtet.

Das Geschaftsklima im Maschinenbau tribte sich deutlich ein. Die im Juni noch glinstigen Urteile
zur Geschaftslage gaben splrbar nach und der Indikator sank auf den niedrigsten Stand seit Juli
2010. Gleichzeitig nahmen die negativen Stimmen mit Blick auf die kiinftige Geschaftsentwicklung
zu, so dass fur die kommenden Monate mit weiteren Ruckgangen zu rechnen ist. Auch auf den
auslandischen Markten wurden verringerte Absatzchancen ausgemacht. Die Produktion wurde
deutlich haufiger gedrosselt. Die Kapazitatsauslastung lag mit 84,5% unter dem langfristigen Mit-
telwert und fur die kommenden Monate ist mit weiteren Kirzungen der Fertigungsmenge zu rech-
nen. Bei einer beinahe unverandert ricklaufigen Nachfrage stiegen die Lagertiberhange weiter
an, die Auftragsbestande sanken. Dazu passend waren die Unternehmen sichtlich unzufriedener
mit ihrer Auftragslage.

Im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen verbesserte sich das Geschaftskli-
ma deutlich, der Indikator blieb aber im negativen Bereich. Die Unternehmen beurteilten ihre ak-
tuelle Geschaftslage so ungunstig wie seit Marz 2013 nicht mehr. Die Geschéaftsperspektiven ver-
besserten sich jedoch merklich, die zuletzt Giberaus pessimistischen Einschéatzungen wichen einer
nur mehr leicht skeptischen Haltung. Mit Blick auf die auslandischen Markte erwarteten hingegen
mehr als 60% der Umfrageteilnehmer einen Rickgang der Ausfuhren. Die Nachfrage sank zwar
erneut, dennoch zeigten sich die Firmen zufriedener mit ihrer Auftragslage. Die Lagertberhange
befanden sich weiterhin auf einem fur die Branche Uberaus hohen Niveau und konnten nur leicht
gesenkt werden, auch wenn mehr als die Halfte der Befragten von einer gedrosselten Produktion
berichtete. Die Kapazitatsauslastung lag dementsprechend mit 86,8% 3,8 Prozentpunkte unter
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dem Vorjahreswert. Die Produktionspléne fur die kommenden Monate wurden weiter nach unten
korrigiert. Dementsprechend diirfte die Zahl der Mitarbeiter reduziert werden.

Bauhauptgewerbe: Weniger Baubehinderungen

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe verschlechterte sich im Juli etwas und lag damit
knapp unter dem Wert vor Jahresfrist. Die Geschéaftsaussichten stellten sich nun geringfligig we-
niger zuversichtlich dar als im Juni. Mit ihrer gegenwartigen Situation zeigten sich die Firmen wie-
der etwas seltener zufrieden, die Ausgangslage kann aber im langfristigen Vergleich weiterhin als
ausgezeichnet beschrieben werden. Die Auftragsreserve stieg leicht an auf 4 Monate, die Teil-
nehmer aul3erten sich auch ofter positiv zu ihren Orderbiichern. Dagegen ging die Gerateauslas-
tung etwas zurtick auf 80,8% und lag damit unter dem Vorjahreswert (82,8%). Neueinstellungen
in den nachsten drei Monaten waren laut den Juli-Meldungen erneut splrbar haufiger vorgese-
hen. Aktuell berichteten 31,3% der Baufirmen von Behinderungen ihrer Bautétigkeit (36,5% zu-
letzt), dies war ein geringerer Anteil an Befragten als im Juli 2018 mit 35,5%. Wie auch in den drei
Vormonaten war der meist genannte Hinderungsgrund mit 13% der Arbeitskraftemangel, auch
wenn der Wert leicht zurlickging (14,7% zuletzt). Auf Platz zwei folgte erneut der Auftragsmangel,
im Berichtsmonat zeigten sich 4,4% der Teilnehmer betroffen (5,2% zuletzt). Anderen mdglichen
Hemmnissen wie Materialknappheit, Auftragsstornierungen oder Witterungseinflissen wurde im
Rahmen der jiingsten Befragung nur eine geringe Bedeutung beigemessen. Die Baupreise konn-
ten im Juni im Vergleich zum Vormonat spurbar seltener angehoben werden. Fir die kommenden
drei Monate rechneten dagegen deutlich mehr Umfrageteilnehmer mit Steigerungsmdoglichkeiten.

Im Hochbau kihlte sich das Geschéftsklima im Juli geringfligig ab. Die aktuelle Situation wurde
etwas weniger gunstig beurteilt als zuletzt, befand sich aber nach wie vor auf einem ausgezeich-
neten Niveau. Der Ausblick auf die geschaftliche Entwicklung der nachsten Monate fiel dagegen
optimistischer aus als im bisherigen Jahresverlauf. Im Teilbereich Wohnungsbau hoben die merk-
lich zuversichtlicheren Geschéaftserwartungen die nicht mehr ganz so positive Beurteilung der
aktuellen Lage auf. Insgesamt verbesserte sich damit der tibergeordnete Klimaindikator leicht. Im
offentlichen Hochbau zeigte sich dagegen kein so positives Bild, die Rekordwerte vom Vormonat
konnten im Juli nicht gehalten werden. Der Klimaindikator sank deutlich, denn zum einen wurde
die derzeitige Geschaftslage spirbar seltener positiv bewertet — wenn auch auf einem weiterhin
ausgezeichneten Niveau. Zum anderen blickten die befragten Firmen weniger optimistisch auf
ihre Geschéftsaussichten in der nachsten Zeit. Auch im gewerblichen Hochbau fielen die Anga-
ben zur aktuellen Geschéftssituation nicht mehr so gunstig aus wie im Vormonat. Die Perspekti-
ven fur die nachsten sechs Monate stellten sich ebenfalls etwas weniger zuversichtlich dar, so
dass sich in Folge das Geschéftsklima verschlechterte. Im Mittel aller Hochbausparten stieg die
Auftragsreserve auf 4,3 Monate an (4,1 Monate zuletzt), die Gerateauslastung nahm auf aktuell
80,7% zu, von zuletzt 80,2%.

Auch im Tiefbau konnte der Rekordwert vom Juni nicht gehalten werden, die Urteile zur aktuellen
Geschéftslage fielen nun wieder spirbar seltener glinstig aus. Aber auch hier kann im langfristi-

L-Bank-ifo-Konjunkturumfrage Juli 2019 S.5



#£1-BANK

Staatsbank fiir Baden-Wirttemberg

gen Vergleich weiterhin von einer ausgezeichneten Ausgangslage gesprochen werden. Die Ge-
schaftsaussichten bufRten ebenfalls an Optimismus ein, in Folge sank der tbergeordnete Klimain-
dikator merklich. Die Gerateauslastung ging zuriick auf 75,6% und lag damit unter dem Wert vor
Jahresfrist (77,4%). Die Auftragsreserve nahm etwas ab auf 3,5 Monate (3,7 Monate zuletzt).

GrofRRhandel: Unginstigere Geschaftslage

Der Geschaftsklimaindikator des baden-wirttembergischen GroRhandels sank im Juli in den
negativen Bereich, da der Saldo zur aktuellen Geschéaftslage stark zuriickging. Der Wert behielt
jedoch ein positives Vorzeichen. Auch die Beurteilung der Umsatzentwicklung im Vergleich zum
Vorjahresmonat fiel im Juli ungunstig aus. Dennoch konnte der Lageruberhang etwas abgebaut
werden. Die Entwicklung der Verkaufspreise kdnnte hier eine Rolle gespielt haben: Zum ersten
Mal seit Februar 2015 Uberwog per saldo der Anteil der Handler mit Verkaufspreissenkungen. Fir
die kommenden drei Monate rechneten die Befragten mit etwas besseren Preisgestaltungsmog-
lichkeiten, jedoch lag der Wert deutlich unter dem langfristigen Durchschnitt. Der Personalbestand
durfte stabil bleiben.

Einzelhandel: Pessimistische Aussichten

Der Geschéftsklimaindikator im baden-wirttembergischen Einzelhandel ging im Juli erneut etwas
zurtick. Die Befragten bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage weniger ginstig als im Vormonat.
Auch berichteten per saldo mehr Einzelhandler von gesunkenen Umsatzen im Vergleich zum Vor-
jahresmonat. Die Geschéftsaussichten blieben &hnlich pessimistisch wie im Juni, und damit deut-
lich unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Vor diesem Hintergrund waren die Bestellplane trotz
gesunkenem Lagerliberhang weiterhin restriktiv ausgerichtet. Der dazugehdérige Saldo verbesser-
te sich jedoch etwas. Die Verkaufspreise konnten haufiger heraufgesetzt werden. Fur die kom-
menden drei Monate erwarteten die Befragten Ofter gute Preisgestaltungsmoglichkeiten. Die Zahl
der Beschaftigten durfte zuriickgehen.

Dienstleistungen: Verhaltene Erwartungen

Das Geschéftsklima im Dienstleistungssektor kihlte sich im Juli leicht ab. Die Umfrageteilneh-
mer beurteilten nicht nur ihre gegenwartige Geschaftslage weniger gunstig, auch die Geschafts-
perspektiven fielen verhaltener aus. Mit den Auftragsbestanden waren die Unternehmen abermals
weniger zufrieden. Per saldo berichteten die Firmen weiterhin von gestiegenen Umséatzen — je-
doch merklich seltener als im langfristigen Mittel. Auch im Vergleich zum Vorjahr konnten die Um-
satze gesteigert werden, doch auch hier sank der Indikator deutlich unter seinen historischen Mit-
telwert. Im Juni berichteten abermals weniger Firmen von Neueinstellungen und auch die Perso-
nalplane fur die kommenden Monate wurden nach unten korrigiert. Die Unternehmen erwarteten
steigende Preise und damit einhergehend auch héhere Umsétze, auch wenn der Saldo der Um-
satzerwartungen etwas geringer war als im Vormonat.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
August 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Klimaindikator gibt weiter nach

Das Geschéftsklima Baden-Wuirttemberg kihlte sich im August weiter ab. Die befragten Unter-
nehmen zeigten sich erneut weniger zufrieden mit ihrer gegenwartigen Geschéftslage. Gleichzei-
tig nahmen die negativen Stimmen hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwicklung in den kom-
menden sechs Monaten wieder zu. Der aktualisierte Frihindikator fir die Entwicklung des realen
Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten
gegeniuber dem Vorjahresquartal) in Sidwest deutete — bei einem bis Dezember 2019 reichenden
Prognosehorizont —auf ein hachlassendes Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Der Klimaindikator im Verarbeitenden Gewerbe stieg leicht,
weil die befragten Unternehmen wieder etwas zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage wa-
ren. Die Geschaftsperspektiven blieben jedoch beinahe unverandert negativ. Im Bauhauptgewer-
be blieb das Geschaftsklima unverandert. Wéhrend die aktuelle Lage etwas positiver beurteilt
wurde, nahm die Zuversicht hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwicklung leicht ab. Im GroR3-
handel tribte sich das Geschéftsklima weiter ein. Zwar fielen die Urteile zur aktuellen Lage positi-
ver aus, bei der Beurteilung der Geschéaftserwartungen nahmen die negativen Stimmen jedoch
deutlich zu. Im Einzelhandel stieg der Klimaindikator, weil die Handler mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage spurbar zufriedener waren. Die Geschaftsperspektiven wurden jedoch abermals ne-
gativer beurteilt. Im Dienstleistungssektor kiihlte sich das Geschaftsklima zum dritten Mal in Folge
ab, weil die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéftslage sank und die Geschaftsaussichten
abermals verhaltener eingeschétzt wurden.

Verarbeitendes Gewerbe: Verbesserte Geschaftslage

Der Geschaftsklimaindikator im Verarbeitenden Gewerbe stieg an, weil die befragten Unterneh-
men mit ihrer aktuellen Geschéftslage etwas zufriedener waren als im Vormonat, blieb jedoch klar
im negativen Bereich. Hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten
blieben die Teilnehmer jedoch beinahe unverdndert skeptisch. Die Exporterwartungen verbesser-
ten sich zwar leicht, der Saldo blieb aber negativ. Die Nachfrage sank weiter und die Firmen wa-
ren unzufrieden mit ihrer gegenwartigen Auftragslage. Die Produktion wurde im Juli per saldo
seltener gedrosselt, fur die kommenden Monate sind jedoch weitere Produktionskiirzungen zu
erwarten. Dies durfte auch an den erneut gestiegenen Lageruberhéangen liegen. Neueinstellungen
sind vorerst nicht geplant.

Im Vorleistungsguterbereich stieg der Klimaindikator ebenfalls, blieb aber deutlich im negativen
Bereich. Die Urteile zur aktuellen Lage fielen weniger zurlickhaltend aus als im Vormonat. Gleich-
zeitig rechneten die Umfrageteilnehmer weiterhin mit Geschaftsrickgangen in den kommenden
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sechs Monaten. Auch auf den auslandischen Markten wurden ungtinstige Absatzchancen erwar-
tet, wenn auch nicht ganz so haufig wie im Vormonat. Die Auftragsbestéande sanken weiter und
die Unternehmen waren abermals unzufriedener mit ihrer Auftragslage. Die Produktion wurde
seltener geklrzt als zuletzt. Der weiterhin ricklaufigen Nachfrage entsprechend, stiegen die La-
geriberhange wieder. Die Produktionsplane waren dementsprechend unverdndert restriktiv aus-
gerichtet. Die Personalplanungen wurden zwar per saldo nach oben korrigiert, es ist aber weiter-
hin mit einer Reduktion der Mitarbeiterzahl zu rechnen.

Bei den Investitionsgiterproduzenten verbesserte sich das Klima merklich. Die Umfrageteil-
nehmer zeigten sich nach dem deutlichen Rickgang vom Vormonat wieder spurbar zufriedener
mit ihrer gegenwartigen Geschéftslage. Gleichzeitig fielen die Geschaftserwartungen merklich
weniger negativ aus als noch im Juli. Die Exporterwartungen verbesserten sich ebenfalls, per
saldo ist aber weiterhin mit einem Rickgang der Ausfuhrtatigkeit zu rechnen. Die Nachfrage sank
insgesamt erneut, wenn auch nicht so deutlich wie im Vormonat. Analog dazu verbesserten sich
auch die Urteile zur Auftragslage, wobei die Befragten insgesamt unzufrieden blieben. Obschon
die Lagertiberhange erneut stiegen, fielen die Produktionsplane weniger restriktiv aus als noch im
Juli. Passend dazu wurden die Personalplanungen angehoben, wobei weiterhin keine Neueinstel-
lungen zu erwarten sind.

Im Konsumgtterbereich drehte der Klimaindikator in den negativen Bereich. Die Zufriedenheit
mit der gegenwartigen Geschéftslage nahm merklich ab und fir die kommenden Monate rechne-
ten die Befragten per saldo mit weiteren Geschaftsrickgangen. Auf den auslandischen Markten
erwarteten die Firmen hingegen weiterhin eine glinstige Entwicklung, obschon der Indikator im
Vergleich zum Vormonat sank. Die Nachfrage gab nach und die Zufriedenheit mit der Auftragssi-
tuation nahm ab. Obwohl die Produktion im Juli — nach wiederholten Kiurzungen in den Monaten
zuvor — wieder angehoben wurde, konnten die Lageriberhdnge reduziert werden. Fir die kom-
menden drei Monate ist jedoch mit Produktionskiirzungen zu rechnen. Neueinstellungen diirfte es
vorerst nur vereinzelt geben.

Branchenentwicklung: Der Klimaindikator in der chemischen Industrie sank den dritten Monat in
Folge. Die Umfrageteilnehmer zeigten sich zwar merklich unzufriedener mit ihrer gegenwartigen
Geschéftslage, die Aussichten fir die kommenden drei Monate fielen jedoch erstmals seit Febru-
ar dieses Jahres wieder positiv aus. Dabei wurden auch auf den auslandischen Markten wieder
spurbar haufiger neue Impulse erwartet. Die Firmen berichteten vielerorts von einer gesunkenen
Nachfrage. Passend dazu waren sie weiterhin unzufrieden mit der aktuellen Auftragslage. Die
Lageruiberhange stiegen sehr deutlich an, dennoch waren fur die kommenden Monate vorerst
keine Produktionskirzungen geplant. Die Personalplane wurden angehoben und mancherorts
durfte es Neueinstellungen geben.

Im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen triibte sich das
Klima weiter ein. Zwar zeigten sich die Umfrageteilnehmer merklich zufriedener mit ihrer gegen-
wartigen Geschaftslage, fir die kommenden sechs Monate rechnete jedoch mehr als die Halfte
der Befragten mit Geschaftsriickgdngen. Dabei wurde auch vielerorts eine Reduktion der Aus-
fuhrtatigkeit erwartet. Es berichteten mehr Firmen von einer gesunkenen Nachfrage, was sich
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auch in der Beurteilung der Auftragssituation widerspiegelte. Die Bestande an Fertigwaren wuch-
sen erneut spurbar an, so dass die Produktionspléane fir die kommenden drei Monate noch rest-
riktiver ausgerichtet wurden.

Bei den Herstellern von elektrischen Ausristungen war im August eine Verschlechterung der ak-
tuellen Geschaftslage zu verzeichnen. Nach dem sechsten Rickgang in Folge bestand nun sogar
ein kleiner Uberhang an negativen Einschatzungen. Obwohl die Betriebe nun tendenziell eine
positive Entwicklung ihrer Exportgeschafte erwarteten, triibten sich die allgemeinen Geschéfts-
perspektiven wieder erheblich ein. Vielerorts rechneten die Teilnehmer nun mit einer Verschlech-
terung im kommenden halben Jahr. Insgesamt ergab sich damit eine deutliche Abkuhlung des
Geschaftsklimas. Der Hauptindikator notierte auf dem niedrigsten Stand seit fast zehn Jahren. Die
Unternehmen monierten weit verbreitet eine rucklaufige Nachfrage und auch die Auftragsbestan-
de nahmen merklich o6fter ab. Allerdings zeigten sich die Betriebe am aktuellen Rand ein Stiick
seltener unzufrieden mit ihrer Auftragssituation. Die Produktion wurde erneut gedrosselt, jedoch
nicht mehr ganz so haufig wie noch in den Vormonaten. Der Lagerdruck konnte ein Stiick gesenkt
werden. In Anbetracht der pessimistischen Geschéaftserwartungen und der im langfristigen Ver-
gleich immer noch hohen Lagerbestande war fir die kommenden Monate erneut mancherorts
eine Reduktion des Fertigungstempos angedacht.

Im Bereich Maschinenbau setzte der Lageindikator seine im November letzten Jahres begonnen
Abwartsbewegung fort, diesmal mit einem geringen Rickgang im Vergleich zum Juli. Da die Be-
fragten allerdings mit weniger Pessimismus auf das kommende halbe Jahr blickten, ergab sich
insgesamt eine leichte Verbesserung des Ubergeordneten Geschaftsklimas. Dennoch notierte der
Hauptindikator noch klar im negativen Bereich. Eine abflauende Nachfrage meldeten die Unter-
nehmen deutlich seltener. Von sinkenden Auftragsreserven war indessen sichtlich ofter die Rede.
Die Unzufriedenheit mit ebendiesen stieg geringfligig. Von einer Reduktion ihrer Ausbringungs-
menge im Vormonat berichteten die Maschinenbauer erheblich seltener, dabei stiegen die Fertig-
warenbestande per saldo leicht. Die ohnehin restriktiven Produktionspléne fir die kommenden
Monate wurden allerdings nochmals spirbar nach unten revidiert und sahen nun vielerorts eine
Drosselung vor. Neben den triben allgemeinen Geschaftsperspektiven durfte das auch an den
nochmals etwas schwacheren Exporterwartungen gelegen haben.

Im Bereich der Kraftwagen und Kraftwagenteile zeigte sich im August ein positiveres Gesamtbild
als zuletzt. Hinsichtlich der Auftragsbestdnde monierten die Teilnehmer bedeutend seltener
Ruckgange und sie zeigten sich erheblich 6fter zufrieden mit ihrer Auftragssituation. Von einer
Reduktion der Fertigungsmenge war im Rahmen der aktuellen Umfrage betréchtlich seltener die
Rede. Dies fiihrte jedoch auch zu einer starken Zunahme des Lagerdrucks, der Saldo bewegte
sich nun auf einem im langfristigen Vergleich au3ergewohnlich hohen Niveau. Dennoch verbes-
serte sich die Geschaftslage deutlich. Die Geschaftserwartungen fielen ebenfalls geringfligig bes-
ser aus. Es bestand aber weiterhin ein geringer Uberhang an negativen Meldungen. In Konse-
quenz auf den Anstieg beider Teilkomponenten klarte auch das Ubergeordnete Geschéftsklima
erheblich auf. Der zugehoérige Hauptindikator notierte zum ersten Mal seit April wieder im positi-
ven Bereich. Eine negative Entwicklung der kiinftigen Exportgeschafte erwarteten die Befragten
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merklich seltener. Die restriktiven Produktionsplane wurden ein Stuck nach oben korrigiert. Sie
waren aber in Anbetracht der immer noch schwachen Zukunftserwartungen und der Ubervollen
Fertigwarenlager weiterhin restriktiv ausgerichtet.

Bauhauptgewerbe: Geschaftsklima bleibt konstant

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe blieb im August konstant im Vergleich zum Vormonat,
es lag allerdings merklich unter dem Wert vor Jahresfrist. Die Geschéaftsaussichten stellten sich
erneut etwas weniger zuversichtlich dar, die optimistischen Stimmen waren aber weiterhin in der
Uberzahl. Zu ihrer aktuellen Lage duRerten sich die Firmen nun geringfiigig 6fter positiv. Die Auf-
tragsreserve lag unveréndert bei 4 Monaten, die Teilnehmer zeigten sich aber erkennbar seltener
zufrieden mit ihren Orderblichern. Die Gerateauslastung ging zum sechsten Mal in Folge zurlick,
aktuell auf 80,1% und lag damit klar unter dem Vorjahreswert (83,5%). Neueinstellungen in den
nachsten drei Monaten waren im Rahmen der jungsten Befragung deutlich seltener, aber weiter-
hin vielerorts vorgesehen. Im August meldeten 34,6% der Baufirmen Behinderungen ihrer Bauta-
tigkeit (31,3% zuletzt), dies machte einen etwas hoheren Anteil an Befragten aus als im August
2018 mit 32,9%. Wie auch in den vorangegangenen Monaten war der meist genannte Hinde-
rungsgrund mit 14,3% der Arbeitskraftemangel (13% zuletzt). An zweiter Position folgte Auf-
tragsmangel, von dem sich im Berichtsmonat 4,1% der Teilnehmer betroffen zeigten (4,4% zu-
letzt). Damit lag der Anteil deutlich unter dem langfristigen Mittelwert. Von Auftragsstornierungen
berichteten im August wieder geringfligig mehr Firmen (1,5% aktuell; 1,1% zuletzt), auch litten
nun einige Teilnehmer unter Finanzierungsschwierigkeiten (0,9% aktuell; 0% zuletzt). Anderen
mdglichen Hemmnissen wurde den August-Meldungen nach keine bzw. nur eine geringe Bedeu-
tung beigemessen. Die Baupreise konnten im Juli kaum angehoben werden. Aber fur die kom-
menden drei Monate rechneten spirbar mehr Umfrageteilnehmer mit Preisgestaltungsspielrau-
men.

Im Hochbau verbesserte sich das Geschaftsklima im August. Die aktuelle Situation wurde wieder
etwas haufiger gunstig beurteilt und auch der Blick auf die erwartete Geschéftsentwicklung der
nachsten Monate fiel erneut optimistischer aus. Im Teilbereich des 6ffentlichen Hochbaus zeigte
sich ebenfalls ein positives Bild: die derzeitige Geschéaftslage wurde so haufig positiv bewertet wie
noch nie seit der deutschen Wiedervereinigung. Da die Aussichten nur noch vereinzelt verhalten
eingeschatzt wurden, klarte das Geschaftsklima wieder ein Stiick auf. Auch im Wohnungsbau
kam es zu einer Aufwartsbewegung der wichtigsten Kennzahlen: die aktuelle Lage wurde merk-
lich haufiger positiv beurteilt und auch die Geschéaftserwartungen stellten sich optimistischer dar.
Dadurch stieg der ubergeordnete Klimaindikator wieder an. Im gewerblichen Hochbau hoben die
weniger zuversichtlichen Geschaftserwartungen die positivere Beurteilung der aktuellen Lage auf.
Insgesamt verschlechterte sich damit der Ubergeordnete Klimaindikator leicht. Im Mittel aller
Hochbausparten stieg die Auftragsreserve auf 4,4 Monate an (4,3 Monate zuletzt), die Gerateaus-
lastung nahm auf aktuell 79,5% ab, von zuletzt 80,6% (August 2018: 78,9%).
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Die Urteile zur momentanen Geschaftslage im Tiefbau fielen im August erneut seltener ginstig
aus. Im langfristigen Vergleich kann allerdings weiterhin von einer ausgezeichneten Situation ge-
sprochen werden. Die Geschaftsaussichten biR3ten ebenfalls an Optimismus ein, per saldo zeigte
sich keine Firma mehr zuversichtlich. In Folge sank der Ubergeordnete Klimaindikator erneut. Die
Gerateauslastung ging zurlick auf 73,7% und lag damit klar unter dem Wert vor Jahresfrist
(78,1%). Die Auftragsreserve nahm hingegen geringfugig zu auf 3,6 Monate (3,5 Monate zuletzt).

Grofl3handel: Pessimistische Erwartungen

Der Geschaftsklimaindikator des baden-wirttembergischen GroRhandels ist im August tiefer in
den negativen Bereich gesunken. Zwar bewerteten die Befragten ihre aktuelle Geschéaftslage im
Vergleich zu Juli wieder deutlich glunstiger, jedoch tribten sich die Erwartungen hinsichtlich der
Geschaéftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten stark ein. Der Lagertberhang stieg und
die Orderplane waren erneut haufiger auf Restriktion ausgerichtet. Im aktuellen Befragungszeit-
raum berichteten die GroRhandler per saldo wieder von gestiegenen Verkaufspreisen, gleichzeitig
verbesserten sich die erwarteten Spielraume fur Preisanhebungen in der nachsten Zeit. Die Zahl
der Beschaftigten dirfte stabil bleiben.

Einzelhandel: Glinstigere Geschaftslage

Das Geschaftsklima des baden-wirttembergischen Einzelhandels verbesserte sich im August.
Die Teilnehmer zeigten sich im Rahmen der jlingsten Befragung deutlich zufriedener mit der ak-
tuellen Geschaftslage als im Juli und auch der Saldo der Umsatzentwicklung im Vergleich zum
Vorjahr stieg kraftig an. Die Erwartungen hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung in den kommen-
den sechs Monaten tribten sich dagegen weiter ein und waren vielerorts von Pessimismus ge-
pragt. Trotz der insgesamt guten Geschéftslage stiegen die Lagerbestande wieder, weshalb die
Bestellplane weiterhin verhalten blieben. Etwas mehr Handler als im Vormonat reduzierten die
Verkaufspreise. Fur die kommenden drei Monate wurde ebenfalls weniger héufig von besseren
Preisgestaltungsmaglichkeiten ausgegangen. Die Zahl der Beschéftigten dirfte in den kommen-
den drei Monaten per saldo zurtickgehen.

Dienstleistungen: Klimaindikator sinkt

Das Geschaftsklima fur die Dienstleister in Baden-Wirttemberg sank im August auf den nied-
rigsten Wert seit Marz 2010. Nachdem sich die Umsatze per saldo im Juni nur selten verbessern
konnten, stiegen sie im Juli wieder haufiger an. Im Vergleich zum Vorjahr fiel das Umsatzwachs-
tum jedoch erneut unterdurchschnittlich aus. Die Auftragsbestdnde wurden seltener als verhalt-
nismafig grofd eingestuft und auch der Beschéftigungsaufbau verlangsamte sich zum dritten Mal
in Folge. Die Beurteilung der aktuellen Geschéftssituation fiel weniger glinstig aus und der ent-
sprechende Indikator unterschritt seinen langfristigen Durchschnitt. Da auch fur die nachste Zeit
seltener mit steigenden Umsatzzahlen gerechnet wird, blickten die befragten Unternehmen erneut
mit Skepsis auf die Geschéaftsentwicklung in den kommenden Monaten.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
September 2019

Geschaftsklima Baden-Wiurttemberg: Geschaftslage stabilisiert sich

Nachdem die Geschéftslageurteile im Verlauf dieses Jahres kontinuierlich nhachgegeben hatten,
stabilisierten sie sich im September erstmals wieder. Da gleichzeitig die Geschaftsaussichten fiir
die kommenden sechs Monate etwas weniger pessimistisch ausfielen, verbesserte sich auch das
Geschaftsklima Baden-Wirttemberg. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des
realen Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungs-
raten gegeniiber dem Vorjahresquartal) in Stidwest deutete — bei einem bis Januar 2020 reichen-
den Prognosehorizont — auf ein sinkendes Wirtschaftswachstum hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Der Saldo zum Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
stieg leicht, blieb aber im negativen Bereich. Die Geschéftslage wurde etwas gunstiger beurteilt
und die Geschéftsperspektiven wurden geringfligig weniger negativ eingestuft. Der Klimaindikator
im Bauhauptgewerbe sank leicht, weil sowohl die aktuelle Lage als auch die Geschaftserwartun-
gen weniger gunstig beurteilt wurden als im Vormonat. Im Grof3handel tribte sich das Klima
merklich ein. Die befragten Handler waren spurbar unzufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftsla-
ge und auch die Geschaftserwartungen fielen abermals pessimistischer aus. Das Klima im Ein-
zelhandel kihlte sich ebenfalls merklich ab. Die befragten Firmen zeigten sich weniger zufrieden
mit ihrer gegenwartigen Geschéftslage. Gleichzeitig nahmen die negativen Stimmen hinsichtlich
der Geschaftsperspektiven weiter zu. Im Dienstleistungssektor verbesserte sich das Geschéfts-
klima. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Lage nahm wieder zu und die Erwartungen fielen weni-
ger verhalten aus.

Verarbeitendes Gewerbe: Geschéaftslage etwas glnstiger

Die Geschaftslage im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich im September leicht. Da
gleichzeitig die Geschaftsperspektiven minimal weniger negativ ausfielen, stieg auch der Klimain-
dikator geringfligig. Auf den ausléandischen Markten wurde weiterhin mit Riickgéngen gerechnet.
Nachfrage und Auftragsbestéande sanken per saldo weiter, so dass die Unternehmen sich aber-
mals unzufriedener mit ihrer aktuellen Auftragslage zeigten. Die Produktion wurde erneut haufiger
gesenkt, was zu niedrigeren Bestanden an Fertigwaren fuhrte. Dementsprechend wurden die —
weiterhin restriktiven — Produktionsplane etwas nach oben korrigiert. Die Beschéftigtenplane hin-
gegen wurden wieder nach unten revidiert.

Im Vorleistungsguterbereich kihlte sich das Geschéftsklima hingegen wieder ab. Die Nachfra-
ge sank merklich und die Umfrageteilnehmer waren wieder unzufriedener mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage. Hinsichtlich der Entwicklung in den kommenden Monaten nahmen die negativen
Stimmen zu. Die Exporterwartungen sanken ebenfalls, da wieder mehr Unternehmen mit einem
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Rickgang der Ausfuhrtatigkeit rechneten. Obwohl die Auftragsbestande weiter zuriickgingen,
wurde die Auftragslage nicht ganz so negativ beurteilt wie noch im Vormonat. Da die Produktion
zuletzt sichtlich haufiger gedrosselt wurde, konnten die Lageriberhange reduziert werden. Fir die
kommenden drei Monate ist mit weiteren Produktionskirzungen zu rechnen. Passend dazu wur-
den auch die Personalplane nach unten revidiert.

Das Klima im Bereich der Investitionsguterherstellung kihlte sich ebenfalls wieder ab. Die Um-
frageteilnehmer zeigten sich etwas weniger zufrieden mit ihrer gegenwartigen Geschéftslage.
Gleichzeitig nahmen die negativen Stimmen mit Blick auf die Geschéftsperspektiven deutlich zu
und auch auf den auslandischen Markten wurden Rickgénge antizipiert. Die Nachfrage sank
nicht ganz so deutlich wie im Vormonat, die Auftragsbestande gaben weiter nach. Dementspre-
chend fielen die Urteile zur Auftragslage wieder merklich negativer aus. Die Produktion wurde
zuletzt seltener gedrosselt als im Vormonat. Da die Lageriberhédnge dennoch reduziert werden
konnten, sind auch fur die kommenden Monate seltener Produktionskiirzungen geplant. Die Be-
schéftigtenplane wurden nach unten korrigiert.

Im Konsumguterbereich sank der Klimaindikator erneut. Die Unternehmen waren mit der aktuel-
len Geschaftslage etwas weniger zufrieden und auch die Geschaftsperspektiven wurden pessi-
mistischer eingestuft. Die Exporterwartungen sanken erneut deutlich, blieben aber im positiven
Bereich. Von Nachfragerickgangen wurde per saldo nur mehr vereinzelt berichtet, die Urteile zur
Auftragslage fielen etwas glnstiger aus als im August. Die Produktion wurde spirbar seltener
ausgeweitet, dennoch stiegen die Lagerbestande wieder an. Ungeachtet dessen wurden fir die
kommenden drei Monate nun Produktionsausweitungen geplant. Dazu passend wurden auch die
Personalplane expansiv ausgerichtet.

Branchenentwicklung: Das Geschaftsklima in der chemischen Industrie triibte sich deutlich ein.
Per saldo waren die Umfrageteilnehmer splrbar unzufriedener mit ihrer gegenwartigen Ge-
schéftslage. Darlber hinaus wurde vielerorts mit weiteren Geschéftsriickgdngen gerechnet. Die
Exporterwartungen gaben ebenfalls nach, der Indikator sank aber nur knapp unter den langjahri-
gen Mittelwert. Die Nachfrage war haufiger rticklaufig und mehr als die Halfte der Unternehmen
zeigte sich unzufrieden mit der aktuellen Auftragslage. Aufgrund zahlreicher Produktionskirzun-
gen konnten die Lageriiberhdnge reduziert werden, der Saldo der Fertigwarenbestande blieb aber
dennoch auf einem sehr hohen Niveau. Dementsprechend waren fur die kommenden drei Monate
wieder Produktionskiirzungen geplant.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren stieg der Klimaindikator zwar wieder an,
blieb aber negativ und deutlich unter dem langjéhrigen Durchschnittswert. Mit der aktuellen Ge-
schéftslage waren die Umfrageteilnehmer nun zufriedener, mit Blick auf die kommenden Monate
rechneten sie jedoch weiterhin mit Geschéaftsriickgangen, wenn auch nicht ganz so haufig wie im
Vormonat. Die Exporterwartungen verschlechterten sich hingegen deutlich. Es berichteten wieder
mehr Umfrageteilnehmer von einer gesunkenen Nachfrage, so dass auch die Urteile zur Auf-
tragssituation negativer ausfielen. Dank einer mancherorts gedrosselten Produktion konnten die
Bestdnde an Fertigwaren reduziert werden. Da der Lagerbestand aber immer noch auf einem
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hohen Niveau lag, waren fur die kommenden Monate vielerorts weitere Kirzungen der Ferti-
gungsmenge geplant.

Im Druckgewerbe tribte sich das Klima deutlich ein. Die aktuelle Situation wurde zwar wieder
etwas seltener als ungunstig beurteilt, mit Blick auf die Geschaftsentwicklung in den kommenden
Monaten nahmen die negativen Stimmen jedoch splrbar zu. Daran anderten auch die im Rah-
men der jingsten Befragung antizipierten Wachstumspotenziale auf den ausléndischen Markten
nichts. Nachdem die Nachfrage deutlich sank und die Auftragsbestande vielerorts schrumpften,
zeigten sich die Umfrageteilnehmer unzufriedener mit ihrer aktuellen Auftragslage. Die zuletzt
vielerorts geleerten Fertigwarenlager konnten wieder aufgestockt werden, weshalb die Produktion
seltener angehoben wurde. Fur die kommenden Monate ist per saldo wieder mit Produktionskdir-
zungen zu rechnen. Dementsprechend dirfte auch die Zahl der Mitarbeiter per saldo reduziert
werden.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen sank erneut leicht. Mit der der-
zeitigen Geschéftslage waren die befragten Unternehmen zwar wieder etwas weniger unzufrie-
den, hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung in den kommenden Monaten nahm die Skepsis jedoch
leicht zu. Die Exporterwartungen verbesserten sich, per saldo rechneten die Unternehmen aber
weiterhin mit Geschéaftsriickgédngen auf den ausléandischen Markten. Es berichteten etwas weni-
ger Teilnehmer als im Vormonat von einer gesunkenen Nachfrage, die Auftragsbestande
schrumpften weiter. Obwohl die Produktion haufiger gesenkt wurde, stiegen die Lagertberhange
wieder. Dementsprechend wurden die Produktionsplane fur die kommenden drei Monate nach
unten revidiert. Die Beschaftigtenpléane blieben beinahe unveréandert restriktiv.

Die Hersteller von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen beurteilten ihre aktuelle
Geschéftslage erneut deutlich positiver, jedoch rechnete mehr als die Haélfte der Befragten mit
Geschaéftsrickgangen in den kommenden sechs Monaten. Auch die Ausfuhrtatigkeit dirfte den
Umfrageergebnissen entsprechend zuriickgehen. Mehr als die Halfte der Umfrageteilnehmer be-
richteten von gesunkenen Auftragsreserven. Da die Produktion erneut gekirzt wurde — wenn
auch nicht so verbreitet wie zuletzt — konnten die Lageriberhange reduziert werden. Fuir die
kommenden Monate ist jedoch abermals haufiger mit Produktionskiirzungen zu rechnen. Unge-
achtet dessen wurden die Beschéftigtenplane etwas nach oben korrigiert.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen sank der Klimaindikator deutlich. Die Un-
ternehmen beurteilten nicht nur ihre derzeitige Geschéaftslage negativer, auch fir die kommenden
Monate wurden vielerorts Geschaftsriickgange antizipiert, dies auch auf den ausléandischen Mark-
ten. Die Nachfrage und die Auftragsbestande sanken weiter, wenn auch nicht so haufig wie im
Vormonat. Insgesamt zeigten sich die Unternehmen spirbar unzufriedener mit ihrer momentanen
Auftragslage. Trotz zahlreicher Produktionskirzungen stiegen die Lageriberhange wieder, so
dass fur die kommenden Monate nochmals haufiger Drosselungen der Produktion geplant waren.
Analog dazu wurden die Beschéftigtenplane weiter nach unten korrigiert.

Im Maschinenbau stieg der Klimaindikator im negativen Bereich leicht, weil die skeptischen Stim-
men hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung abnahmen. Analog dazu fielen auch die Ex-
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porterwartungen weniger pessimistisch aus. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage waren jedoch
erneut negativer als im Vormonat. Die Nachfrage sank wieder haufiger und auch die Auftragsbe-
stande gaben weiter nach, so dass die Urteile zur Auftragssituation abermals negativer ausfielen.
Der gemeldete Lageriberhang blieb dennoch auf Vormonatsniveau, da die Produktion abermals
haufiger reduziert wurde. Fur die kommenden sechs Monate waren Produktionskirzungen etwas
seltener geplant, die Beschéftigtenplane wurden dennoch nach unten korrigiert.

Im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen verbesserten sich die Einschatzun-
gen zur momentanen Geschaftslage deutlich, der Indikator lag nur mehr minimal unter dem lang-
fristigen Durchschnitt. Da die Unternehmen jedoch pessimistischer auf die Entwicklung in den
kommenden sechs Monaten blickten, sank der Klimaindikator leicht. Die Exporterwartungen ver-
besserten sich zwar, neue Impulse wurden von den auslandischen Markten aber kaum erwartet.
Die Nachfrage zog splrbar an und die Auftragsbesténde stiegen per saldo leicht, dennoch zeig-
ten sich die Umfrageteilnehmer unzufrieden mit ihrer Auftragslage. Angesichts der wieder gesun-
kenen Lagerliberhange wurde die Produktion abermals seltener gedrosselt. Die Produktionsplane
fur die kommenden Monate wurden ebenfalls weniger restriktiv ausgestaltet. Den Beschéftigten-
planen zufolge dirfte es in der ndchsten Zeit zu Personalkirzungen kommen.

Bauhauptgewerbe: Verhaltene Geschaftserwartungen

Die aktuelle Geschéftslage im Bauhauptgewerbe wurde im September seltener positiv beurteilt
als in den Vormonaten, auch lag die Kenngrof3e etwas unter dem Wert vor Jahresfrist. Verglichen
mit dem langfristigen Mittelwert kann allerdings weiterhin von einer ausgezeichneten Situation
gesprochen werden. Die Geschéaftsaussichten der befragten Baufirmen prasentierten sich erneut
weniger zuversichtlich, die optimistischen Stimmen waren noch knapp in der Uberzahl. In Folge
sank der Ubergeordnete Klimaindikator ebenfalls und notierte in etwa auf dem Méarz-Niveau. Die
Auftragsreserve stieg an auf 4,3 Monate und die Teilnehmer zeigten sich wieder haufiger zufrie-
den mit ihren Orderbtichern. Die Gerateauslastung nahm nun auf 82,6% zu und notierte damit
exakt auf dem Vorjahreswert. Neueinstellungen in den néchsten drei Monaten waren im Rahmen
der jungsten Befragung erneut seltener, aber noch mancherorts vorgesehen. Behinderungen ihrer
Bautatigkeit meldeten aktuell 40,2% der Firmen (34,6% zuletzt), also ein etwas héherer Anteil an
Befragten als im September 2018 mit 38%. Der Arbeitskraftemangel als gemeldeter Hinderungs-
grund markierte einen neuen Hochststand seit der deutschen Wiedervereinigung. 21,7% der Teil-
nehmer zeigten sich nun davon betroffen (14,3% zuletzt). An zweiter und dritter Position der An-
gaben folgten fast gleichauf Auftragsstornierungen mit 3,1% (1,5% zuletzt) und Auftragsmangel,
von dem sich im Berichtsmonat 3% der Baufirmen betroffen zeigten (4,1% zuletzt). Der Anteil an
Meldungen von Finanzierungsschwierigkeiten ging leicht zurtick (0,8% aktuell; 0,9% zuletzt). An-
deren moglichen Hemmnissen wurde den September-Meldungen nach nur eine geringe oder kei-
ne Bedeutung beigemessen. Die Baupreise konnten im August erneut kaum angehoben werden.
Fur die kommenden drei Monate rechneten die Umfrageteilnehmer noch weit verbreitet mit Preis-
gestaltungsspielrdumen, wenn auch etwas seltener als zuletzt.
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Im Hochbau gab der Klimaindikator im September leicht nach. Zwar wurde die aktuelle Situation
erneut haufiger giinstig beurteilt als zuletzt, der Blick auf die erwartete Geschaftsentwicklung der
nachsten Monate fiel dagegen wieder ein Stiick vorsichtiger aus. Bei der Einschatzung der Aus-
sichten waren die optimistischen Stimmen nur noch knapp in der Uberzahl. Im Teilbereich des
offentlichen Hochbaus zeigten sich negative Tendenzen: die derzeitige Geschaftslage wurde
spurbar seltener positiv bewertet und konnte den Rekordwert vom August nicht halten. Die Aus-
sichten wurden haufiger skeptisch eingeschatzt, daher triibte sich das Geschéftsklima wieder ein
Stiick weit ein. Im gewerblichen Hochbau hoben erneut die weniger zuversichtlichen Geschéfts-
erwartungen die positivere Beurteilung der aktuellen Lage auf. Der Erwartungsindikator rutschte
knapp in den negativen Bereich. Insgesamt verschlechterte sich damit der Ubergeordnete
Klimaindikator abermals leicht, die Kenngréf3e blieb aber deutlich oberhalb des langjahrigen Mit-
telwerts. Auch im Wohnungsbau wurde die aktuelle Situation haufiger positiv beurteilt, die Ge-
schéaftsaussichten stellten sich dagegen merklich weniger optimistisch dar. Dadurch sank der
Kennwert zum Geschaftsklima wieder etwas. Im Mittel aller Hochbausparten stieg die Auftragsre-
serve auf 4,6 Monate an (4,4 Monate zuletzt), die Gerateauslastung nahm auf aktuell 79% ab,
von zuletzt 79,5% (September 2018: 82,6%).

Die Urteile zur momentanen Geschéftslage im Tiefbau fielen im September erheblich seltener
gunstig aus. Im langfristigen Vergleich kann allerdings weiterhin von einer sehr guten Situation
gesprochen werden. Bei der Einschatzung der Geschaftsaussichten gewannen die pessimisti-
schen Stimmen die Uberhand. In Folge sank der iibergeordnete Klimaindikator zum dritten Mal in
Folge. Die Gerateauslastung nahm wieder zu auf 77,6% und lag damit geringfiigig unter dem
Wert vor Jahresfrist (78,2%). Die Auftragsreserve der Tiefbaufirmen blieb konstant bei 3,6 Mona-
ten.

GrofRRhandel: Eingetriibtes Geschaftsklima

Der Geschéftsklimaindikator des baden-wirttembergischen Grof3handels sank im September
kraftig. Der Saldo der aktuellen Geschéftslage ging sichtlich zurtick. Zum ersten Mal seit Juli 2013
erhielt der Wert ein negatives Vorzeichen. Die Befragten berichteten weitverbreitet von einem
gesunkenen Umsatz im Vergleich zur Vorjahresperiode. Die Geschaftsaussichten triibten sich
weiter ein. Wahrend der Lageriiberhang zunahm, waren die Bestellplane sichtlich haufiger auf
Restriktion ausgerichtet. Der dazugehdérige Saldo lag merklich unter dem langjahrigen Mittelwert.
Im aktuellen Befragungszeitraum mussten die Teilnehmer mancherorts Preiszugestandnisse ma-
chen. Die Zahl der Beschéftigten durfte weitestgehend stabil bleiben. Der Saldo verschlechterte
sich, lag jedoch Uber dem langjahrigen Durchschnitt.

Einzelhandel: Ungiinstige Aussichten

Das Geschéftsklima des baden-wirttembergischen Einzelhandels verschlechterte sich im Sep-
tember wieder. Die Befragungsteilnehmer zeigten sich zwar vielerorts zufrieden mit der aktuellen
Geschdftslage, auch wurde weitverbreitet von Umsatzsteigerungen berichtet. Im Vergleich zum
August sanken die Zustimmungswerte bei beiden Kenngrof3en jedoch. Die Aussichten hinsichtlich
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der Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten triibten sich zum finften Mal in Folge
ein. Der Saldo lag nun deutlich unterhalb des langfristigen Durchschnitts. Der Lagerdruck konnte
im Vergleich zum Vormonat gemindert werden. Die Bestellplane waren seltener auf Restriktion
ausgerichtet. Die Befragungsteilnehmer konnten die Verkaufspreise wieder haufiger anheben und
erwarteten auch fir die kommenden drei Monate verbesserte Preisgestaltungspielrdume. Die
Beschaftigtenplane blieben unverandert, per saldo ist mit weiteren Personalriickgangen zu rech-
nen.

Dienstleistungen: Glunstigere Geschaftslage

Das Geschaftsklima der Dienstleister verbesserte sich im September etwas, nachdem es zuvor
drei Mal in Folge weniger gunstig ausgefallen war. Die befragten Firmen beurteilten ihre aktuelle
Situation haufiger positiv und blickten dartber hinaus nicht mehr ganz so verbreitet wie zuletzt mit
Skepsis auf die Entwicklungen in den kommenden Monaten. Allerdings blieben sowohl der Ge-
schaftsklimaindikator als auch der Saldenwert zu den Geschaftserwartungen deutlich unter ihren
jeweiligen langfristigen Mittelwerten. Der Auftragsbestand erhohte sich den Angaben zufolge,
dennoch erwarteten etwas weniger Firmen einen Umsatzanstieg im vierten Quartal 2019. Die
weiterhin expansiven Personalplanungen wurden abermals vorsichtiger gestaltet, der entspre-
chende Saldenwert lag im September unter seinem langfristigen Durchschnitt.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Oktober 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Eingetribtes Geschéaftsklima

Nach einer kurzen Verschnaufpause im September triibte sich das Geschéftsklima Baden-
Wiurttemberg im Oktober wieder ein. Die befragten Unternehmen waren weniger zufrieden mit
ihrer aktuellen Geschaftssituation und rechneten fir die kommenden Monate vermehrt mit Ge-
schaftsruckgangen. Der aktualisierte Fruhindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoinlands-
produkts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljahrliche Veranderungsraten gegeniiber dem
Vorjahresquartal) in Sidwest deutete — bei einem bis Marz 2020 reichenden Prognosehorizont —
ebenfalls auf eine sinkende Wirtschaftsleistung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe sank der Klimaindikator, weil
die Urteile zur aktuellen Lage nun per saldo negativ ausfielen. Die Geschaftserwartungen wurden
hingegen nicht ganz so pessimistisch eingestuft wie im Vormonat. Im Bauhauptgewerbe fiel die
Beurteilung der Geschaftslage wieder etwas gtinstiger aus. Wachstumspotenziale fir die kom-
menden sechs Monate wurden jedoch kaum noch ausgemacht. Insgesamt verbesserte sich das
Klima leicht. Der Klimaindikator im Grof3handel stieg ebenfalls, blieb aber im negativen Bereich.
Die Handler zeigten sich wieder spurbar zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage. Mit Blick
auf die Entwicklung in den nachsten sechs Monaten nahmen die skeptischen Stimmen jedoch
wieder deutlich zu. Auch im Einzelhandel nahmen die negativen Einschatzungen hinsichtlich der
weiteren Geschaftsentwicklung zu. Da gleichzeitig die Lageurteile geringfligig weniger glnstig
ausfielen, verschlechterte sich auch das Geschéftsklima. Im Dienstleistungssektor gab der
Klimaindikator ebenfalls nach. Die befragten Unternehmen waren nicht nur mit ihrer gegenwarti-
gen Geschaftssituation weniger zufrieden, per saldo wurden fir die kommenden Monate Ge-
schéftsrickgange antizipiert.

Verarbeitendes Gewerbe: Unglnstige Lage

Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage im Verarbeitenden Gewerbe tribten sich im Oktober
deutlich ein. Bei der Einschatzung der Geschéaftserwartungen nahmen die negativen Meldungen
zwar ab, sie waren aber weiterhin klar in der Uberzahl. Insgesamt triibte sich das Geschéftsklima
weiter ein. Die Exporterwartungen verbesserten sich zwar, neue Impulse wurden aber nur verein-
zelt erwartet. Von einer gesunkenen Nachfrage wurde merklich seltener berichtet und so waren
die Umfrageteilnehmer weniger unzufrieden mit ihrer Auftragslage. Die Produktion wurde seltener
gesenkt als im Vormonat. Da die Lageriiberhdnge aber wieder stiegen, waren fur die kommenden
Monate vermehrt Produktionskiirzungen geplant. Mit 83,4% lag die Kapazitatsauslastung jedoch
aktuell schon deutlich unter dem langfristigen Mittelwert. Die Beschéftigtenplane blieben unveran-
dert restriktiv.
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Im Vorleistungsguterbereich sank der Klimaindikator leicht. Urséchlich fur den Rickgang waren
die Einschatzungen zur aktuellen Lage, die deutlich negativer ausfielen als im Vormonat. Die Ge-
schaftsperspektiven wurden zwar weniger skeptisch beurteilt, per saldo rechneten die Unterneh-
men aber weiterhin vielerorts mit Riickgéngen in den kommenden Monaten. Die Exporterwartun-
gen verbesserten sich ebenfalls, blieben aber im negativen Bereich. Die Auftragsbestande san-
ken weiter, wenn auch nicht ganz so haufig wie im Vormonat. Per saldo nahm die Zufriedenheit
mit der Auftragslage wieder ab. Mit 81,2% war die Kapazitatsauslastung etwas hoéher als im Vor-
quartal. In den kommenden drei Monaten durfte es jedoch zu weiteren Produktionskirzungen
kommen. Die Beschéftigtenplane blieben beinahe unverandert restriktiv.

Das Klima im Investitionsguterbereich verbesserte sich, der Indikator blieb aber im negativen
Bereich. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage nahm zwar erneut ab, mit Blick auf die
Geschaéftsperspektiven war der Pessimismus jedoch weniger ausgepragt als zuletzt. Gleichzeitig
rechneten die Unternehmen deutlich seltener mit Riickgéngen auf den auslandischen Markten.
Die Produktion wurde merklich seltener gedrosselt als im Vormonat, dennoch sank die Kapazi-
tatsauslastung auf 83,5%. Nachdem die Nachfrage und die Auftragsbestédnde weiter sanken —
wenngleich seltener als in den Vormonaten — sind jedoch fir die kommenden drei Monate wieder
haufiger Produktionskirzungen geplant. Die Beschéftigtenplane wurden nach oben korrigiert,
blieben aber restriktiv.

Bei den Konsumguterproduzenten stieg der Klimaindikator, behielt aber sein negatives Vorzei-
chen. Bei der Beurteilung der aktuellen Geschéftslage hielten sich positive und negative Stimmen
grofdtenteils die Waage. Der Blick auf die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Mona-
ten fiel weniger pessimistisch aus als noch im Vormonat. Dabei wurden auch im Exportbereich
wieder neue Impulse erwartet. Die Nachfrage zog deutlich an und die Unternehmen zeigten sich
spurbar zufriedener mit ihrer Auftragssituation. Dazu passend wurde auch die Produktion ausge-
weitet. Dies trug jedoch zu gestiegenen Lageriberhangen bei. Dementsprechend waren fir die
kommenden drei Monate wieder mancherorts Produktionskirzungen geplant. Mit 88,2% lag die
Kapazitatsauslastung 4,2 Prozentpunkte oberhalb des langfristigen Mittelwerts.

Branchenentwicklung: Die Unternehmen aus der chemischen Industrie blieben beinahe unver-
andert negativ bei der Einschéatzung ihrer aktuellen Geschéftslage. Da gleichzeitig die Geschafts-
erwartungen aber merklich weniger pessimistisch ausfielen als zuletzt, verbesserte sich der
Klimaindikator, blieb aber im negativen Bereich. Insbesondere auf den ausléndischen Markten
wurden wieder vielerorts ginstigere Absatzchancen erwartet. Die Nachfrage stieg zwar zuletzt
wieder leicht, die Urteile zur Auftragssituation waren aber unverédndert ungunstig. Obschon die
Lageruiberhange aufgrund seltenerer Produktionskiirzungen gestiegen waren, wurden die Produk-
tionsplane fir die kommenden Monate expansiver gestaltet. Mit 78,5% stieg die Kapazitatsauslas-
tung im Vergleich zum Vorguartal um 0,7 Prozentpunkte.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren triibte sich das Geschaftsklima deutlich
ein. Die befragten Firmen waren mit ihrer gegenwartigen Lage spurbar weniger zufrieden, gleich-
zeitig rechneten sie fir die kommenden Monate wieder haufiger mit Geschéftsriickgangen. Die
Exporterwartungen verbesserten sich zwar, per saldo erwarteten die Unternehmen aber weiterhin
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ein Sinken der Ausfuhrtatigkeit. Die Nachfrage und die Auftragsbestande gaben weiterhin nach.
Passend dazu sahen die Produktionsplane weitere Kirzungen vor. Mit 76,9% lag die Kapazitats-
auslastung 3,6 Prozentpunkte unterhalb des langjahrigen Mittelwerts. Die Personalplane wurden
deutlich nach unten korrigiert, so dass es in den kommenden Monaten zu einem Rickgang der
Beschaftigten kommen durfte.

Im Druckgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima deutlich. Die befragten Unternehmen wa-
ren sichtlich zufriedener mit ihrer derzeitigen Geschéftslage und auch die Erwartungen waren
spurbar weniger pessimistisch. Von den auslandischen Markten wurden vielerorts neue Impulse
erwartet. Nachdem die Nachfrage und die Auftragsbestande deutlich anstiegen, zeigten sich die
Befragungsteilnehmer auch sichtlich zufriedener mit ihrer derzeitigen Auftragssituation. Die Lager
waren mancherorts gerdumt, so dass die Produktionsplane fir die kommenden Monate merklich
expansiver gestaltet wurden. Die Kapazitatsauslastung konnte im Vergleich zum Vorquartal um
0,4 Prozentpunkte auf 89,9% gesteigert werden. Neueinstellungen dirfte es vorerst jedoch keine
geben.

Im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen trubte sich das Geschaftsklima weiter ein. Die
befragten Unternehmen waren spirbar unzufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftslage und auch
fur die kommenden Monate wurde mit Geschaftsriickgangen gerechnet — obschon nicht ganz so
haufig wie zuletzt. Die Nachfrage zog mancherorts wieder an, insgesamt zeigten sich aber wieder
mehr Umfrageteilnehmer unzufrieden mit ihrer Auftragssituation. Die Kapazitatsauslastung sank
erneut und lag auf dem Niveau des langfristigen Mittelwerts. FUr die kommenden Monate waren
jedoch Produktionskirzungen geplant. Dementsprechend wurden auch die Personalplane nach
unten korrigiert.

Die Umfrageteilnehmer im Bereich Herstellung von DV-Geréten, elektrischen und optischen Er-
zeugnissen waren weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Lage, der Saldo blieb aber deutlich tber
dem langfristigen Mittelwert. FUr die kommenden sechs Monate rechneten die Unternehmen mit
Geschaéftsriickgangen, wenn auch nicht so weit verbreitet wie zuletzt. Dabei wurden auch auf den
auslandischen Markten Rickgange antizipiert. Insgesamt verbesserte sich das Klima, der Indika-
tor blieb aber weiterhin im negativen Bereich. Die Nachfrage sank weiter, wenn auch merklich
seltener als in den Vormonaten. Die Auftragsbestdnde gingen nur noch vereinzelt zuriick, trotz-
dem zeigten sich die Firmen nicht zufriedener mit der Auftragslage. Obschon die Lagertberhange
deutlich gestiegen waren, waren die Produktionsplane nicht ganz so restriktiv wie zuletzt. Die Ka-
pazitatsauslastung stieg im Vergleich zum Vorquartal an und lag mit 84,9% 1,1 Prozentpunkte
uber dem langfristigen Durchschnitt.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausristungen stieg der Klimaindikator auf sehr niedrigem
Niveau leicht an. Die Einschatzungen zur aktuellen Lage verschlechterten sich seit Februar die-
ses Jahres stetig; der Indikator war nun auf dem niedrigsten Stand seit Anfang 2010. Die Ge-
schéaftsperspektiven fielen zwar weniger negativ aus, per saldo rechneten die Unternehmen aber
mit weiteren Geschéftsriickgdngen, auch auf den auslandischen Markten. Die Auftragsbestande
gingen vielerorts zurtick und die Lagertiberhénge stiegen an, obschon die Produktion unverandert
haufig gesenkt wurde. Fir die kommenden drei Monate waren weitere Produktionskiirzungen
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vorgesehen, dabei war die Kapazitatsauslastung mit 84,1% ohnehin schon 1,5 Prozentpunkte
geringer als im langjahrigen Durchschnitt. Dementsprechend dirfte es zu einer Reduktion der
Mitarbeiterzahl kommen, wenngleich dies etwas seltener gemeldet wurde als im Vormonat.

Das Geschéftsklima im Maschinenbau tribte sich weiter ein. Die Zufriedenheit mit der aktuellen
Geschéftslage nahm seit Ende letzten Jahres stetig ab, aktuell waren die negativen Stimmen
abermals deutlicher in der Uberzahl. Dartiber hinaus blickten die befragten Unternehmen erneut
pessimistischer auf ihre Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten. Dabei wurde
auch haufiger mit einem Riickgang der Ausfuhrtatigkeit gerechnet. Die Nachfrage nahm unveréan-
dert ab und die Auftragspolster schrumpften. Passend dazu waren die Teilnehmer abermals un-
zufriedener mit ihrer Auftragslage. Nachdem die Produktion im September etwas seltener gedros-
selt wurde, stiegen die Lageriberhange. Dementsprechend wurden die Produktionsplane deutlich
nach unten korrigiert. Dabei lag die Kapazitatsauslastung mit 83,3% schon 2,5 Prozentpunkte
unter dem langjahrigen Durchschnitt. Die Beschaftigtenpléane wurden zwar nach oben korrigiert,
per saldo dirfte die Mitarbeiterzahl aber weiterhin reduziert werden.

Nachdem die Einschatzungen zur aktuellen Lage im Bereich Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen im August und September ginstiger ausfielen, sank der Indikator im Oktober
wieder deutlich. Die Geschéaftserwartungen hingegen verbesserten sich, positive und negative
Meldungen hielten sich die Waage. Insbesondere von den auslandischen Markten wurden wieder
neue Impulse erwartet. Insgesamt verschlechterte sich das Klima jedoch spirbar. Da die Auf-
tragsbestande wieder gestiegen waren, zeigten sich die Umfrageteilnehmer nicht mehr ganz so
unzufrieden mit ihrer Auftragslage wie im Vormonat. Die Produktion wurde im September nach
drei Ruckgéangen in Folge wieder ausgeweitet. Da jedoch die Lageriiberhénge anstiegen, blieben
die Produktionsplane beinahe unveréndert restriktiv. Die Kapazitatsauslastung war mit 84,2% auf
dem niedrigsten Stand seit Mitte 2010. Die Beschéftigtenplane blieben beinahe unverandert, so
dass es weiterhin zu einer Reduktion der Mitarbeiterzahl kommen drfte.

Bauhauptgewerbe: Glnstigere Geschéftslage

Im Oktober wurde die aktuelle Geschéaftslage im Bauhauptgewerbe wieder gunstiger beurteilt,
der Saldo lag jedoch deutlich unter dem Wert vor Jahresfrist. Verglichen mit dem langfristigen
Mittelwert kann allerdings weiterhin von einer ausgezeichneten Situation gesprochen werden. Zu
ihren Geschéftsaussichten dul3erten sich die Baufirmen erneut kaum zuversichtlich, am aktuellen
Rand waren die pessimistischen Stimmen ganz knapp in der Uberzahl. Der (ibergeordnete
Klimaindikator profitierte vom Anstieg des Lagekennwerts und nahm leicht zu, konnte die Vormo-
natsverluste jedoch nicht ganz ausgleichen. Die Auftragsreserve ging wieder zuriick auf 4,1 Mo-
nate, nichtsdestotrotz zeigten sich die Teilnehmer haufiger zufrieden mit ihnren Orderbilchern. Die
Gerateauslastung sank auf 82,3% und lag damit nur knapp unter dem Vorjahreswert (82,4%).
Neueinstellungen in den nachsten drei Monaten waren im Rahmen der jungsten Befragung etwas
haufiger vorgesehen als zuletzt. Behinderungen ihrer Bautatigkeit meldeten aktuell 38,4% der
Firmen (40,2% zuletzt), also ein splrbar niedrigerer Anteil an Befragten als im Oktober 2018 mit
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45%. Der Arbeitskraftemangel als Hinderungsgrund verlor wieder etwas an Bedeutung, 19,5% der
Teilnehmer zeigten sich nun davon betroffen (21,7% zuletzt). An zweiter Position der Angaben
folgte Auftragsmangel, von dem sich im Berichtsmonat 4,7% der Baufirmen betroffen zeigten (3%
zuletzt). Von negativen Witterungseinfliissen berichteten 3,5% der Befragten (0% zuletzt). Ande-
ren moglichen Hemmnissen wurde den Oktober-Meldungen nach nur eine geringe oder keine
Bedeutung beigemessen. Die Baupreise konnten im September erneut kaum angehoben werden.
Fiur die kommenden drei Monate rechneten die Umfrageteilnehmer wieder haufiger mit Preisge-
staltungsspielraumen.

Im Hochbau verschlechterte sich das Geschaftsklima im Oktober erneut. Die aktuelle Situation
wurde seltener glinstig beurteilt als zuletzt, die Geschéaftsperspektiven prasentierten sich eben-
falls zurlckhaltender. In den einzelnen Teilbereichen des Hochbaus zeigten sich recht gemischte
Entwicklungen: im offentlichen Hochbau wurde die derzeitige Geschaftslage spurbar haufiger
positiv bewertet und der Indikator ndherte sich wieder dem Rekordwert vom August. Die Aussich-
ten wurden dagegen erneut skeptischer eingeschatzt. Da diese Abwartsbewegung tUberwog, ver-
schlechterte sich das Geschéftsklima leicht. Im gewerblichen Hochbau zeigten sich die Ge-
schéaftserwartungen ebenfalls ein Stlick pessimistischer. Da auch die aktuelle Lage nicht mehr so
positiv beurteilt wurde wie im Vormonat, ging der Gibergeordnete Klimaindikator gleichfalls zuriick.
Im Wohnungsbau dagegen stellten sich die Geschéaftsaussichten optimistischer dar. Dieser An-
stieg kompensierte die etwas weniger positive Beurteilung der aktuellen Situation, und der Kenn-
wert zum Geschaftsklima nahm leicht zu. Im Mittel aller Hochbausparten sank die Auftragsreserve
auf 4,2 Monate (4,6 Monate zuletzt), die Gerateauslastung nahm auf aktuell 79,3% zu, von zuletzt
79% (Oktober 2018: 82,3%).

Die Urteile zur momentanen Geschaftslage im Tiefbau fielen im Oktober wieder haufiger giinstig
aus. Auch bei der Einschatzung der Geschéaftsaussichten gewannen die optimistischen Stimmen
nun die Oberhand. In Folge stieg der tbergeordnete Klimaindikator zum ersten Mal seit vier Mo-
naten wieder an. Die Gerateauslastung ging etwas zuriick auf 77% und lag damit geringfigig tber
dem Wert vor Jahresfrist (76,8%). Die Auftragsreserve der Tiefbaufirmen nahm marginal zu, auf
3,7 Monate (3,6 zuletzt).

GroflRhandel: Verbesserte Geschaftslage

Der Geschéftsklimaindikator des baden-wirttembergischen GroR3handels stieg im Oktober an.
Ursachlich hierfur war eine sichtliche Verbesserung der aktuellen Geschéftslage: Wahrend im
Vormonat noch die negativen Stimmen tberwogen, lag der Saldo aktuell wieder im positiven Be-
reich. Gleichzeitig triibten sich jedoch die Geschaftsaussichten erneut ein. Die Befragten berichte-
ten deutlich haufiger von gestiegenem Lagerdruck. Dazu passend blieben die Bestellplane auf
Zurtickhaltung ausgerichtet, jedoch merklich seltener als im Vormonat. Im aktuellen Befragungs-
zeitraum mussten die Teilnehmer ihre Verkaufspreise per saldo senken. Fur die kommenden drei
Monate wurden erneut kleinere Preisgestaltungsspielrdume erwartet. Der zugehorige Saldo lag
nun deutlich unter dem langjéahrigen Mittel. Die Zahl der Beschaftigten dirfte den Planungen zu-
folge stabil bleiben.
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Einzelhandel: Ungiinstigeres Geschaftsklima

Das Geschéftsklima des baden-wirttembergischen Einzelhandels verschlechterte sich im Okto-
ber erneut. Die Befragungsteilnehmer zeigten sich etwas seltener zufrieden mit der aktuellen Ge-
schéftslage, wobei der dazugehorige Saldo deutlich Uber dem Vorjahreswert notierte. Die Ge-
schaftsaussichten tribten sich nun zum sechsten Mal in Folge ein. Der Saldenwert lag damit
deutlich unter dem langfristigen Durchschnitt. Die befragten Einzelhandler wussten etwas haufiger
von gestiegenen Lageruberh&ngen zu berichten. Dementsprechend blieben die Bestellplane ver-
halten. Die Verkaufspreise konnten nur mancherorts angehoben werden. Zudem gingen die Be-
fragungsteilnehmer weniger haufig von besseren Preisgestaltungsmdaglichkeiten in den kommen-
den drei Monaten aus. Die Beschéftigtenplane sahen per saldo Personalklirzungen vor. Der da-
zugehdorige Indikatorwert blieb jedoch deutlich Uber dem langfristigen Mittel.

Dienstleistungen: Pessimistische Erwartungen

Das Geschaftsklima im Dienstleistungssektor gab im Oktober nach. Die befragten Unterneh-
men waren weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Geschaftslage, der Indikator sank auf den nied-
rigsten Stand seit August 2013. Gleichzeitig tribten sich die Geschéaftserwartungen ein, per saldo
rechneten die Umfrageteilnehmer mit Geschéftsriickgdngen im kommenden halben Jahr. Im Ver-
gleich zu den letzten drei Monaten entwickelten sich die Umsétze zwar wieder glnstiger, gegen-
Uber dem Vorjahr konnten diese jedoch nur mancherorts angehoben werden. Die Zufriedenheit
mit den Auftragsbestanden nahm wieder ab. Neueinstellungen gab es zuletzt haufiger, in den
kommenden Monaten dirfte die Mitarbeiterzahl jedoch seltener ausgeweitet werden. Obschon die
Firmen nicht mehr so haufig mit Preisanstiegen rechneten, erwarteten wieder mehr Umfrageteil-
nehmer steigende Umsétze.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
November 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Klimaindikator steigt

Das Geschaftsklima Baden-Wirttemberg verbesserte sich im November leicht, der Indikator
blieb aber weiterhin deutlich unter seinem langfristigen Mittelwert. Die Urteile zur aktuellen Ge-
schaftslage fielen abermals weniger ginstig aus. Die Geschaftsperspektiven wurden hingegen
weniger negativ eingestuft, die Umfrageteilnehmer rechneten aber mit weiteren Geschaftsrick-
gangen in den kommenden Monaten. Der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des rea-
len Bruttoinlandsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljghrliche Ver&nderungsra-
ten gegeniuber dem Vorjahresquartal) in Stidwest deutete — bei einem bis Méarz 2020 reichenden
Prognosehorizont — ebenfalls auf eine nachlassende Wirtschaftsleistung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Der Klimaindikator im Verarbeitenden Gewerbe blieb bei-
nahe unverandert. Die Umfrageteilnehmer beurteilten ihre gegenwartige Lage erneut negativer,
gleichzeitig fielen die Geschéftsperspektiven geringfiigig weniger pessimistisch aus als im Vor-
monat. Im Bauhauptgewerbe verbesserte sich die Geschaftslage leicht, weil die Unternehmen mit
ihrer aktuellen Lage zufriedener waren. Wachstumspotenziale fur die kommenden Monate wur-
den per saldo hingegen nicht mehr ausgemacht. In Folge verbesserte sich das Klima hier nur
marginal. Im Grofl3handel stieg der Klimaindikator, blieb aber im negativen Bereich. Die Unter-
nehmen zeigten sich zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage, blieben jedoch unverandert
pessimistisch hinsichtlich ihrer Geschaftserwartungen. Im Einzelhandel stieg der Klimaindikator
ebenfalls. Mit der derzeitigen Geschaftssituation waren die Unternehmen weiterhin zufrieden,
hinsichtlich ihrer Geschéaftsaussichten waren sie jedoch weniger skeptisch. Das Geschaftsklima
im Dienstleistungssektor verbesserte sich. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéftslage
nahm zwar erneut ab, die Geschaftsperspektiven fir die kommenden Monate stellten sich jedoch
spurbar weniger pessimistisch dar als zuletzt.

Verarbeitendes Gewerbe: Verhaltene Stimmung

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe blieb beinahe unverandert negativ. Die befrag-
ten Unternehmen waren etwas unzufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage, die Geschéfts-
aussichten fielen dafir nicht ganz so negativ aus wie im Vormonat. Die Exporterwartungen gaben
leicht nach, Rickgange im Auslandsgeschéft sind jedoch nur vereinzelt zu erwarten. Die Auf-
tragsbestande sanken wieder etwas haufiger und die Unzufriedenheit mit der Auftragslage stieg.
Da die Produktion 6fter gesenkt wurde, konnten die Lageriiberhdnge merklich reduziert werden.
Fur die kommenden Monate sind weitere Produktionskiirzungen geplant, obschon nicht ganz so
haufig wie im Vormonat. Dazu passend durfte es in der nachsten Zeit zu einer Reduktion der Mit-
arbeiterzahl kommen.
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Im Bereich der Vorleistungsguter stieg der Klimaindikator zwar leicht, blieb aber deutlich im ne-
gativen Bereich. Die Umfrageteilnehmer waren mit ihrer aktuellen Geschéftslage erneut unzufrie-
dener, die Geschéftsperspektiven wurden hingegen nicht ganz so negativ eingestuft wie im Vor-
monat. Analog dazu verbesserten sich auch die Exporterwartungen, wenngleich die Umfrageteil-
nehmer per saldo weiterhin mit einem Ruckgang ihrer Ausfuhren rechneten. Die Nachfrage sank
weiter, wenn auch nicht ganz so haufig wie im Vormonat. Gleichzeitig schrumpften die Auftrags-
polster der Unternehmen. Obwohl die Produktion zuletzt wieder haufiger gekirzt wurde, stiegen
die Lageruberhange. Fur die kommenden Monate ist mit weiteren Drosselungen der Produktion
zu rechnen. Die Beschéftigtenpléne blieben restriktiv.

Im Investitionsguterbereich kuhlte sich das Klima weiter ab, weil die befragten Unternehmen
wieder merklich skeptischer auf ihre Geschéaftsentwicklung in den kommenden Monaten blickten.
Die Exporterwartungen blieben beinahe unverandert negativ. Mit ihrer aktuellen Geschaftslage
zeigten sich die Firmen etwas zufriedener. Die Nachfrage sank spirbar haufiger und die Unzu-
friedenheit mit der aktuellen Auftragslage nahm zu. Nachdem die Fertigung vielerorts zuriickge-
fahren wurde, konnten die Lageriiberhénge ein Stiick weit abgebaut werden. Fir die kommenden
Monate sind weitere Produktionskiirzungen vorgesehen. Passend dazu wurden auch die Perso-
nalplane weiter nach unten korrigiert.

Der Klimaindikator im Konsumgutergewerbe stieg und erreichte erstmals seit vier Monaten wie-
der den positiven Bereich. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéaftslage nahm deutlich zu,
gleichzeitig rechneten aber wieder mehr Unternehmen mit Geschéftsrickgangen in den kommen-
den Monaten. Von den auslandischen Markten wurden seltener neue Impulse erwartet, der Indi-
kator sank unter wieder seinen langfristigen Mittelwert. Obschon die Auftragsbestéande erneut
haufiger stiegen, verénderte sich die tendenziell negative Beurteilung der Auftragslage nur unwe-
sentlich. Die Lagertuiberhange nahmen geringfiigig zu und die Produktionsplé&ne blieben beinahe
unverandert restriktiv. Die Beschéaftigtenpléane hingegen wurden angehoben, so dass es in den
kommenden Monaten mancherorts Neueinstellungen geben diirfte.

Branchenentwicklung: Das Geschaftsklima in der chemischen Industrie verbesserte sich deut-
lich, konnte den negativen Bereich aber noch nicht verlassen. Die Unzufriedenheit mit der aktuel-
len Geschaftslage lie3 merklich nach und fir die kommenden Monate wurde wieder mancherorts
mit Geschaftszuwachsen gerechnet. Die Exporterwartungen sanken zwar leicht, viele Teilnehmer
erwarteten aber weiterhin neue Impulse von den auslandischen Markten. Die Auftragsbestande
gingen wieder haufiger zuriick und die Urteile hinsichtlich der aktuellen Auftragslage fielen erneut
negativer aus. Da die Produktion splrbar ofter gedrosselt wurde, sank auch der Lagerdruck ein
Stick. Die expansiven Produktionsplane fir die kommenden Monate wurden nach unten korri-
giert, die Personalplanungen blieben restriktiv.

Die Einschatzungen zur aktuellen Geschaftslage im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunst-
stoffwaren fielen merklich weniger unginstig aus als noch im Vormonat, jedoch rechneten die
Unternehmen vielerorts mit Geschaftsriickgangen in den kommenden sechs Monaten. Auch auf
den auslandischen Markten wurde vielerorts eine Geschaftsabschwéchung antizipiert. Insgesamt
stieg der Klimaindikator leicht im negativen Bereich. Die Nachfrage nahm erstmals seit sechs Mo-
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naten wieder zu und die Urteile zum Auftragsbestand fielen weniger negativ aus. Auch wenn die
Lageruiberhange leicht zuriickgingen, blieben sie auf einem hohen Niveau. In den kommenden
Monaten durfte es zu weiteren Produktionskiirzungen kommen, obschon etwas seltener als im
Vormonat. Die Beschéftigtenplane wurden zwar nach oben korrigiert, es ist aber mit weiteren
Personalkirzungen zu rechnen.

Im Druckgewerbe sank der Klimaindikator leicht, blieb aber deutlich Uber dem langfristigen Mittel-
wert. Urséachlich fir den Ruckgang waren die Einschatzungen zur aktuellen Lage, die nicht mehr
ganz so positiv ausfielen wie im Oktober. Hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung in den
kommenden Monaten nahm die Skepsis weiter ab. Die Exporterwartungen sanken zwar deutlich,
der Saldo blieb aber deutlich tUber seinem langfristigen Mittelwert. Die Nachfrageentwicklung war
nicht mehr ganz so schwungvoll wie im Vormonat, die befragten Unternehmen zeigten sich aber
erneut zufriedener mit ihrer derzeitigen Auftragslage. Mehr als die Hélfte der Firmen berichtete
von Produktionssteigerungen, auch fir die kommenden Monate ist mit Ausweitungen der Ferti-
gungsmenge zu rechnen, wenngleich seltener als im Vormonat.

Im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen stieg der Klimaindikator im negativen Bereich
leicht an. Die Einschéatzungen zur aktuellen Lage fielen nicht ganz so negativ aus wie im Vormo-
nat. FUr die kommenden Monate rechneten die Umfrageteilnehmer aber weiterhin mit Geschéfts-
rickgangen, wenngleich etwas seltener als im Oktober. Von den auslandischen Markten wurden
vereinzelt neue Impulse erwartet. Sowohl die Nachfrage als auch die Auftragsreserven gingen
zurlick und erneut beurteilte mehr als die Halfte der Befragten die Auftragssituation negativ. Ob-
wohl zuletzt wieder haufiger von Produktionsriickgangen berichtet wurde, stiegen die Bestande
an Fertigwaren den dritten Monat in Folge. Dementsprechend wurden die Produktionsplane er-
neut restriktiver ausgerichtet. Passend dazu wurden auch die Personalplane weiter nach unten
revidiert.

Im Bereich Herstellung von DV-Geréten, elektrischen und optischen Erzeugnissen triibte sich das
Geschaftsklima weiter ein, weil die Einschatzungen zur aktuellen Lage spurbar nachgaben. Die
Geschéftserwartungen fur die kommenden Monate wurden hingegen weniger skeptisch einge-
stuft, auf den auslandischen Markten wurden zum ersten Mal seit neun Monaten wieder Wachs-
tumspotenziale ausgemacht. Da die Nachfrage nun anzog, waren die befragten Unternehmen
sichtlich zufriedener mit ihrer Auftragslage. Weil die Lageriiberhdnge deutlich reduziert werden
konnten, wurden die Produktionspléane sichtlich weniger restriktiv ausgerichtet. Die Beschaftigten-
plane wurden hingegen nach unten korrigiert.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen stieg zwar, blieb aber
weit im negativen Bereich. Die Umfrageteilnehmer beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage so ne-
gativ wie seit Ende 2009 nicht mehr. Weitere Geschéaftsabschwachungen wurden jedoch vorerst
nicht mehr erwartet. Die Unternehmen rechneten sogar wieder vereinzelt mit neuen Impulsen
durch die auslandischen Markte. Die Nachfrage und auch die Auftragsbestdnde sanken erneut,
wenn auch nicht so weit verbreitet wie im Vormonat. Obschon die Produktion nicht ganz so haufig
gedrosselt wurde wie zuletzt, konnten die Bestdnde an Fertigwaren deutlich reduziert werden.
Dementsprechend wurden die Produktionsplane nach oben revidiert und waren leicht expansiv
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ausgerichtet. Die Beschéftigtenpl&ne deuten jedoch nach wie vor auf eine geplante Reduktion der
Mitarbeiterzahl hin.

Im Maschinenbau nahmen die negativen Stimmen bei der Einschatzung der derzeitigen Ge-
schaftslage zwar ab, sie blieben aber weiterhin klar in der Uberzahl. Mit Blick auf die Entwicklung
in den kommenden sechs Monaten nahm die Skepsis wieder zu. Auf den auslandischen Markten
wurden ebenfalls Geschaftsabschwachungen antizipiert. Insgesamt gab der Ubergeordnete
Klimaindikator damit erneut nach. Die Nachfrage sank nicht mehr so haufig wie im Vormonat, die
Auftragspolster schrumpften aber weiter. Dementsprechend waren die Umfrageteilnehmer ahnlich
unzufrieden mit ihrer Auftragslage wie im Vormonat. Nachdem die Produktion wieder vermehrt
gedrosselt wurde, konnten auch die Lageriberhange deutlich reduziert werden. Die Produktions-
plane wurden zwar nach oben korrigiert, per saldo dirfte es aber zu weiteren Kiirzungen kom-
men. Die Beschéftigtenplane wurden nach unten revidiert, so dass weiterhin mit einer Reduktion
des Mitarbeiterstamms zu rechnen ist.

Das Geschéftsklima im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen verschlechterte
sich im November und drehte in den negativen Bereich. Ursachlich fir den Riickgang waren die
pessimistischeren Geschéftsperspektiven. Die Exporterwartungen gaben ebenfalls nach, der Indi-
kator sank wieder unter seinen langfristigen Mittelwert. Die Einschatzungen zur momentanen Ge-
schéaftslage waren — wie schon im Vormonat — verhalten positiv. Obschon die Auftragsbestande
weiter stiegen, nahmen die negativen Stimmen hinsichtlich der Auftragslage zu. Da die Produkti-
on zuletzt gedrosselt wurde, konnten die Bestande an Fertigwaren deutlich reduziert werden. Fir
die kommenden Monate ist mit weiteren Produktionskirzungen zu rechnen und auch die bereits
restriktiven Personalplane wurden weiter nach unten korrigiert.

Bauhauptgewerbe: Glunstige Geschaftslage, verhaltene Erwartungen

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe verbesserte sich im November erneut leicht, lag aber
noch ein Stick unter dem Wert vor Jahresfrist. Dieser Anstieg war bedingt durch die bessere Be-
urteilung der aktuellen Lage, der zugehdrige Saldo erreichte den hdochsten Wert des laufenden
Kalenderjahres. Dagegen verloren die Geschéaftsaussichten fir die kommenden Monate an Zu-
versicht und tribten sich erneut etwas ein. Die Auftragsreserve nahm zu auf 4,3 Monate, auch
auRerten sich die Teilnehmer abermals haufiger positiv zu ihrem Arbeitsvorrat. Die Gerateauslas-
tung stieg an auf 83,5% und lag damit knapp Uber dem Vorjahreswert (83,1%). Fur die nachsten
drei Monate meldeten erneut mehr Firmen geplante Neueinstellungen. Von Behinderungen ihrer
Bautatigkeit berichteten aktuell 33% der Baufirmen (38,4% zuletzt), womit die Quote in etwa auf
dem Niveau des Vorjahresmonats lag (34%). Nach wie vor war der meist genannte Hinderungs-
grund der Arbeitskraftemangel, mit 14,8% der Meldungen (19,5% zuletzt) ging der Anteil der be-
troffenen Teilnehmer aber etwas zurlick. An néchster Position der Angaben folgte der Auftrags-
mangel, den im Berichtsmonat 5,5% der Befragten monierten (4,7% zuletzt). Auf Platz drei kamen
im November Witterungseinfliisse mit 4,3% der Antworten (3,5% zuletzt). Auftragsstornierungen
wurden von 2,9% der Firmen und Materialknappheit von 1,5% der Befragten genannt. Damit la-
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gen die jeweiligen Anteile deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt. Anderen moglichen
Hemmnissen wurde den November-Meldungen nach nur eine geringe oder keine Bedeutung bei-
gemessen. Die Baupreise konnten im Rahmen der aktuellen Befragung wieder spirbar haufiger
angehoben werden, und auch fur die kommenden drei Monate rechneten sichtlich mehr Umfrage-
teilnehmer mit glinstigen Preisgestaltungsspielraumen.

Im Hochbau klarte das Geschéftsklima im November wieder auf. Sowohl die aktuelle Situation
als auch der Ausblick auf die geschéftliche Entwicklung der ndchsten Monate stellten sich besser
dar als zuletzt. Die Perspektiven waren nun wieder von vorsichtiger Zuversicht gepragt. Im ge-
werblichen Hochbau stieg der Klimaindikator spirbar an. Die derzeitige Geschaftslage wurde seit
Ende 2018 nicht mehr so haufig positiv bewertet. Und die befragten Firmen blickten zudem weni-
ger skeptisch auf ihre Geschaftsaussichten in der ndchsten Zeit. Im Wohnungsbau zeigte sich ein
etwas gemischtes Bild: hier hob diesmal die zuversichtlichere Einschatzung der Geschaftserwar-
tungen die geringflgig seltenere positive Beurteilung der aktuellen Lage auf. Damit verbesserte
sich der Ubergeordnete Klimaindikator leicht. Im Teilbereich des 6ffentlichen Hochbaus fielen die
Angaben zur aktuellen Geschaftssituation seltener giinstig aus als in den Vormonaten, gleichzei-
tig triibten sich die Perspektiven fir das nachste halbe Jahr erneut ein. In Folge verschlechterte
sich hier auch das Geschéftsklima weiter. Im Mittel aller Hochbausparten stieg die Auftragsreser-
ve auf 4,7 Monate an (4,2 Monate zuletzt), die Gerateauslastung blieb unverandert bei 79,3%.

Im Tiefbau fielen die Urteile zur aktuellen Geschéaftslage im November erneut haufiger glinstig
aus. Die Geschaftsaussichten dagegen stellten sich erheblich pessimistischer dar, sowohl gegen-
Uber dem Vormonat als auch im Vergleich zum bisherigen Jahresverlauf. In Folge sank der tber-
geordnete Klimaindikator ein Stiick. Die Gerateauslastung nahm zu auf 78,0% und lag damit Uber
dem Wert vor Jahresfrist (76,8%). Die Auftragsreserve der Tiefbaufirmen sank marginal auf 3,6
Monate.

GrolRRhandel: Verbesserte Geschéaftslage

Das Geschaftsklima des baden-wirttembergischen GrofRhandels verbesserte sich im November
zwar, blieb aber im negativen Bereich. Urséchlich hierflr war eine bessere Beurteilung der aktuel-
len Geschaftslage. Die Geschéftsaussichten blieben unverandert pessimistisch. Die Mehrheit der
Befragten beklagte ricklaufige Umsatze im Vergleich zum Vorjahresmonat. Eine Rolle dirften
hierbei auch die erneut und diesmal haufiger gesunkenen Verkaufspreise gespielt haben. Den-
noch konnten die Lageriberhange ein gutes Stiick abgebaut werden. Angesichts der weiterhin
dusteren Geschéaftserwartungen waren die Bestellplane jedoch deutlich haufiger auf Zuriickhal-
tung ausgerichtet. Die Befragten gingen noch mancherorts davon aus, die Preise in den kom-
menden drei Monaten erhéhen zu kénnen. Die Personalplanungen sahen nun eine Reduktion der
Mitarbeiterzahl vor.
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Einzelhandel: Verbessertes Geschaftsklima

Im baden-wirttembergischen Einzelhandel stieg der Geschaftsklimaindikator an. Der Saldo der
aktuellen Geschéftslage verharrte auf dem Niveau des Vormonats, und damit auf einem im lang-
fristigen Vergleich sehr glinstigen Wert. Die Geschéftsaussichten verbesserten sich im Vergleich
zu Oktober deutlich, blieben aber zuriickhaltend. Die Lageriberhénge konnten leicht reduziert
werden. Der dazugehdrige Saldo lag etwas unterhalb des langfristigen Durchschnitts. Die Bestell-
plane waren haufiger restriktiv ausgerichtet, obwohl die Befragten deutlich 6fter gute Preisgestal-
tungsmoglichkeiten in den kommenden drei Monaten erwarteten. Bereits im aktuellen Befra-
gungszeitraum konnten die Preise haufiger angehoben werden. Den Ergebnissen zufolge war im
Vormonat per saldo ein leichter Personalaufbau erfolgt, nach den Planen fir die ndchsten Monate
durfte sich diese Entwicklung jedoch nicht fortsetzen.

Dienstleistungen: Glnstigeres Geschaftsklima

Das Geschaftsklima im Dienstleistungssektor erholte sich nach dem Rickgang vom Vormonat
wieder leicht. Mit der aktuellen Geschéftslage waren die befragten Firmen erneut etwas weniger
zufrieden und die Einschatzungen zu den Auftragsbestanden waren per saldo negativ. Mit Blick
auf die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten nahm der Pessimismus aber
wieder deutlich ab. Die Umséatze entwickelten sich im Vergleich zum Vorjahr immer noch leicht
positiv, von einer gestiegenen Zahl an Beschaftigten wurde jedoch nur mehr vereinzelt berichtet.
Fur die kommenden Monate wurden zwar weiterhin Beschéftigtenzuwéachse erwartet, jedoch er-
neut weniger haufig. Analog dazu wurde auch eine glnstige Umsatzentwicklung nicht mehr so
weit verbreitet antizipiert. Auch steigende Preise erwarteten die Teilnehmer seltener als zuletzt.
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L-Bank Konjunkturbericht fir Baden-Wtrttemberg,
Dezember 2019

Geschaftsklima Baden-Wurttemberg: Einsetzende Erholung

Beim Geschéftsklima Baden-Wirttemberg zeichnete sich zum Jahresende eine langsam be-
ginnende Erholung ab. Die befragten Unternehmen zeigten sich zufriedener mit ihrer aktuellen
Geschaftslage und auch die Einschatzungen hinsichtlich der Geschéftsperspektiven fielen weni-
ger pessimistisch aus. Der aktualisierte Frihindikator fur die Entwicklung des realen Bruttoin-
landsprodukts (nicht saison- und kalenderbereinigte vierteljghrliche Veranderungsraten gegen-
Uber dem Vorjahresquartal) in Siidwest deutete — bei einem bis April 2020 reichenden Progno-
sehorizont — auf eine weiterhin sinkende Wirtschaftsleistung hin.

Sektorale Entwicklungstendenzen: Im Verarbeitenden Gewerbe sank der Klimaindikator, weil
die Umfrageteilnehmer ihre aktuelle Geschaftslage erneut negativer einstuften. Hinsichtlich der
Geschéftsentwicklung in den kommenden Monaten waren sie beinahe unverandert skeptisch.
Das Klima im Bauhauptgewerbe verschlechterte sich minimal. Die Einschatzungen zur aktuellen
Lage erreichten zwar den Jahreshochststand, es erwarteten jedoch erneut mehr Firmen Ge-
schaftsrickgange im kommenden Halbjahr. Im GroRhandel wurden die Geschéaftsaussichten nicht
mehr ganz so negativ eingestuft wie zuletzt. Da jedoch die Urteile zur aktuellen Geschéftssituati-
on nachgaben, stieg der Klimaindikator nur geringfigig. Im Einzelhandel kihlte sich das Klima
wieder ab. Die befragten Handler zeigten sich zwar zufriedener mit ihrer derzeitigen Geschaftsla-
ge, erwarteten jedoch wieder haufiger Geschaftsriickgange in den kommenden sechs Monaten.
Im Dienstleistungssektor verbesserte sich das Geschéftsklima. Die Urteile zur derzeitigen Ge-
schéftslage fielen wieder ginstiger aus und Geschéaftsabschwachungen wurden nur mehr verein-
zelt erwartet.

Verarbeitendes Gewerbe: Sinkende Nachfrage

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kihlte sich zum Jahresende weiter ab. Die
befragten Unternehmen waren abermals unzufriedener mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage.
Gleichzeitig blickten sie beinahe unverandert skeptisch auf ihre Entwicklung im kommenden Halb-
jahr. Die Exporterwartungen verbesserten sich hingegen, auch wenn der Indikator ein Stlick un-
terhalb des langfristigen Mittelwerts blieb. Die Nachfrage sank wieder haufiger und die Auftrags-
bestande schrumpften. Obschon die Produktion zuletzt erneut 6fter gedrosselt wurde, stiegen die
Lagertberhange deutlich an. Dementsprechend waren fir die kommenden Monate wieder etwas
haufiger Produktionskiirzungen geplant. Die Beschéftigtenplane blieben dabei unverandert rest-
riktiv.
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Im Vorleistungsguterbereich stieg der Klimaindikator, blieb aber weit im negativen Bereich. Die
Einschéatzungen zur aktuellen Lage fielen zwar nicht mehr ganz so negativ aus wie im Vormonat,
dafur rechneten wieder mehr Umfrageteilnehmer mit einer ungiinstigen Geschaftsentwicklung im
nachsten Halbjahr. Die Ausfuhren dirften den aktuellen Umfrageergebnissen zufolge in den
kommenden Monaten ebenfalls sinken. Die Produktion wurde per saldo weiter vielerorts gekirzt.
Somit konnten die Lagerbestande trotz einer sinkenden Nachfrage stabil gehalten werden, blie-
ben aber weiterhin auf einem hohen Niveau. Da die Auftragsbesténde ebenfalls schrumpften, sind
weitere Produktionskiirzungen geplant. Dementsprechend wurden auch die Personalpléane nach
unten korrigiert.

Im Investitionsguter produzierenden Gewerbe kihlte sich das Geschaftsklima weiter ab. Die
befragten Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage spirbar negativer. Die Geschafts-
perspektiven fielen hingegen nur etwas skeptischer aus als im Vormonat. Von den auslandischen
Markten wurden im Gegensatz dazu wieder vereinzelt neue Impulse erwartet. Es berichteten
mehr Unternehmen von einer gesunkenen Nachfrage und auch die Auftragsbestande schrumpf-
ten. Dazu passend stiegen die Lagertberhange, obschon die Produktion im November merklich
haufiger gesenkt wurde. Dementsprechend sind fir die kommenden drei Monate wieder vermehrt
Produktionskiirzungen geplant. Analog dazu wurden auch die Personalplane nach unten korri-
giert.

Im Konsumguterbereich tribte sich das Geschéftsklima im Dezember ebenfalls ein. Ursachlich
fur den Rickgang waren die deutlich negativeren Einschatzungen zur aktuellen Lage. Die Ge-
schéaftsaussichten fir die kommenden sechs Monate wurden hingegen etwas weniger pessimis-
tisch eingestuft als zuletzt. Die Exporterwartungen blieben positiv, lagen aber unterhalb des lang-
jahrigen Mittelwerts. Es berichteten mehr Umfrageteilnehmer von sinkenden Auftragsbestanden
und die Zufriedenheit mit der Auftragslage nahm weiter ab. Die Produktion wurde erneut haufiger
ausgeweitet, dennoch konnten die Lageriberhange reduziert werden. Dementsprechend sind fir
das kommende Vierteljahr wieder stellenweise Produktionsausweitungen geplant. Die Beschaftig-
tenplane wurden dennoch nach unten korrigiert und waren nun restriktiv ausgerichtet.

Branchenentwicklung: Der Klimaindikator in der chemischen Industrie sank zum Jahresende
deutlich. Die befragten Unternehmen waren nicht nur mit ihrer aktuellen Geschéftslage spirbar
unzufriedener als im Vormonat, fir das kommende Halbjahr wurden weitere Geschaftsriickgange
antizipiert. Von den auslandischen Markten erwarteten die Teilnehmer weit verbreitet neue Impul-
se, wenngleich nicht ganz so haufig wie im Vormonat. Die Nachfrage gab vielerorts nach und
auch die Auftragsbestande schrumpften. Die Produktion wurde etwas seltener gedrosselt als im
Vormonat, dennoch wuchsen die Bestande an Fertigwaren deutlich an und der Lagerdruck nahm
weiter zu. Die Produktionspléane fir die kommenden Monate wurden angehoben. Die Beschaftig-
tenplane wurden hingegen nach unten korrigiert.

Im Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren stieg der Klimaindikator zum Jahresen-
de leicht, blieb aber deutlich im negativen Bereich. Mit der gegenwartigen Geschéaftslage zeigten
sich die befragten Unternehmen spirbar weniger zufrieden. Bei der Einschatzung der Geschafts-
perspektiven fir das kommende Halbjahr nahmen die negativen Meldungen hingegen ab. Per
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saldo wurde weiterhin ein Sinken der Ausfuhrtatigkeit erwartet. Die Zufriedenheit mit der Auftrags-
lage nahm ab. Da vielerorts die Produktion gedrosselt wurde, konnten die Lageriiberhange erneut
reduziert werden. FUr die kommenden Monate ist mit weiteren Produktionskirzungen zu rechnen,
jedoch nicht so weit verbreitet wie im Vormonat. Die seit Monaten restriktiven Beschéftigtenpléne
wurden hingegen deutlich nach unten korrigiert.

Das Geschaftsklima im Druckgewerbe kihlte sich weiter ab. Zwar beurteilten die befragten Un-
ternehmen ihre aktuelle Geschaftssituation gunstiger, mit Blick auf die Geschaftserwartungen in
den kommenden Monaten nahm der Pessimismus jedoch deutlich zu. Der Saldo der Exportaus-
sichten gab ebenfalls nach — neue Impulse sind in den kommenden Monaten demnach im Aus-
landsgeschéft nicht zu erwarten. Die Nachfrageentwicklung verlor an Fahrt und die Auftragsbe-
stande stiegen nicht mehr ganz so haufig wie im Vormonat. Die Lagerbestdnde waren vielerorts
geraumt, obwohl die Produktion per saldo erneut ausgeweitet wurde. Die Produktionsplane fur die
kommenden Monate sind jedoch nur noch vereinzelt expansiv. Die Beschaftigtenplane wurden
wieder nach unten korrigiert.

Im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen sank der Klimaindikator im Dezember wieder. Die
aktuelle Lage wurde weniger unginstig bewertet als im Vormonat, mit Blick auf die Geschéfts-
entwicklung im néachsten Halbjahr nahm der Pessimismus jedoch wieder zu. Die Exporterwartun-
gen verschlechterten sich leicht. Die Nachfrage sank haufiger und mehr als die Halfte der Befrag-
ten zeigte sich unzufrieden mit ihrer Auftragssituation. Nachdem die Produktion erneut haufiger
gedrosselt wurde, konnten die Lageriberhange etwas reduziert werden. Fir die kommenden Mo-
nate sind Produktionskirzungen etwas seltener geplant als zuletzt.

In der Branchengruppe Herstellung von DV-Geraten, elektrischen und optischen Erzeugnissen
verbesserte sich das Geschaftsklima, der Indikator blieb aber knapp negativ. Die befragten Fir-
men beurteilten ihre momentane Geschéftslage merklich ginstiger als im Vormonat. Auch mit
Blick auf die Geschaftserwartungen fur die kommenden Monate nahm der Pessimismus weiter
ab. Die Exportaussichten fielen etwas weniger ginstig aus und der Indikator sank wieder unter
seinen langfristigen Mittelwert. Die Nachfrage und die Auftragsbestéande gingen nun zuriick. Da-
her stiegen die Lageriiberhdnge deutlich, obschon die Produktion zuletzt vielerorts gedrosselt
wurde. Fur die kommenden Monate sind keine Produktionsausweitungen zu erwarten. Die Zahl
der Mitarbeiter diirfte den Meldungen nach reduziert werden.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen stieg zwar, blieb aber
weit im negativen Bereich. Die Umfrageteilnehmer beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage so ne-
gativ wie seit Ende 2009 nicht mehr. Weitere Geschéaftsabschwachungen wurden jedoch vorerst
nicht mehr erwartet. Die Unternehmen rechneten sogar wieder vereinzelt mit neuen Impulsen
durch die auslandischen Markte. Die Nachfrage und auch die Auftragsbestdnde sanken erneut,
wenn auch nicht so weit verbreitet wie im Vormonat. Obschon die Produktion nicht ganz so haufig
gedrosselt wurde wie zuletzt, konnten die Bestdnde an Fertigwaren deutlich reduziert werden.
Dementsprechend wurden die Produktionsplane nach oben revidiert und waren leicht expansiv
ausgerichtet. Die Beschaftigtenplane deuten jedoch nach wie vor auf eine geplante Reduktion der
Mitarbeiterzahl hin.
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Im Maschinenbau erholte sich das Geschéftsklima zum Jahresende etwas. Die Umfrageteilneh-
mer beurteilten nicht nur ihre aktuelle Geschaftslage weniger unginstig, auch die Geschaftsper-
spektiven wurden seltener skeptisch bewertet. Die Exporterwartungen verbesserten sich zwar,
per saldo durften die Ausfuhren jedoch weiterhin sinken. Die Produktion wurde merklich haufiger
gedrosselt, dennoch stiegen die Bestéande an Fertigwaren an. Dies dirfte auch daran liegen, dass
per saldo die Nachfragerickgange weiter verbreitet waren als zuletzt. Nachdem die Auftragsbe-
stédnde abermals sanken, sind fir die kommenden drei Monate weitere Produktionskiirzungen zu
erwarten. Die Beschéftigtenplane wurden zwar leicht nach oben korrigiert, sie blieben aber restrik-
tiv.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen stieg zum Jah-
resende ebenfalls, der Indikator konnte den negativen Bereich aber noch nicht verlassen.
Obschon von Nachfrageriickgéngen berichtet wurde, zeigten sich die befragten Unternehmen
wieder zufriedener mit ihrer derzeitigen allgemeinen Geschéftslage. Die Exporterwartungen ver-
besserten sich sichtlich und die Skepsis hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung in den
kommenden sechs Monaten nahm ab. Mit der Auftragslage waren die Firmen weniger unzufrie-
den. Die Lageriberhange stiegen jedoch merklich an, obschon die Produktion zuletzt wieder h&u-
figer gedrosselt wurde. Fur die kommenden Monate sind weitere Drosselungen der Produktion
geplant, wenngleich seltener als im Vormonat. Die Beschaftigtenplane wurden nach oben korri-
giert, mit Neueinstellungen ist in der nachsten Zeit den Meldungen nach jedoch nicht zu rechnen.

Bauhauptgewerbe: Geschaftslage auf Jahreshoch

Im Dezember wurde die aktuelle Lage im Bauhauptgewerbe zum dritten Mal in Folge giinstiger
bewertet, der entsprechende Saldo erreichte den héchsten Wert des Jahres. Die Geschéaftsaus-
sichten fur die kommenden Monate stellten sich dagegen erneut pessimistischer dar, der Kenn-
wert lag allerdings noch Uber dem langfristigen Mittelwert. Da die Abwartsbewegung des Erwar-
tungsindikators Uberwog, verschlechterte sich das Geschaftsklima abermals geringfiigig und lag
damit ein gutes Stlck unter dem Wert vor Jahresfrist. Mit ihrem Arbeitsvorrat zeigten sich die
Teilnehmer genauso zufrieden wie im Vormonat, die Reichweite der Auftragsreserve nahm zu auf
4,4 Monate. Die Gerateauslastung stieg an auf 85,5% und lag damit genau 2 Prozentpunkte Uber
dem Vorjahreswert. Flr das erste Quartal 2020 meldeten die Firmen vielerorts geplante Neuein-
stellungen, wenn auch geringfugig seltener als im November. Behinderungen ihrer Bautatigkeit
stellten aktuell 34,8% der Baufirmen fest, diese Quote lag damit ein Stiick Uber dem Niveau des
Vorjahresmonats (29,2%). Wie auch in den vergangenen Monaten war der meist genannte Hinde-
rungsgrund der Arbeitskraftemangel, mit aktuell 16,5% der Meldungen stieg der Anteil der be-
troffenen Teilnehmer wieder etwas an (14,8% zuletzt). Darauf folgte Auftragsmangel mit 6,3% der
Antworten (5,5% zuletzt). Eine unglinstige Wetterlage monierten im Dezember 5,8% der Befrag-
ten (4,3% zuletzt). Des Weiteren zeigten sich die teilnehmenden Firmen betroffen von Auftrags-
stornierungen (3,0% aktuell; langfristiges Mittel 0,9%) und Materialknappheit (1,7% aktuell; lang-
fristiges Mittel 0,4%). Diese Beeintrachtigungen wurden absolut betrachtet nicht haufiger genannt
als andere Ursachen, die jeweiligen Prozentangaben lagen aber nun klar Giber ihrem historischen
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Mittelwert. Anderen mdglichen Hemmnissen wurde den Dezember-Meldungen nach nur eine ge-
ringe Bedeutung beigemessen. Die Baupreise konnten im Rahmen der aktuellen Befragung er-
neut haufiger angehoben werden; fir das kommende Quartal rechneten die Umfrageteilnehmer
weit verbreitet mit glnstigen Preisgestaltungsspielrdaumen, wenn auch etwas seltener als im No-
vember.

Im Hochbau zeigte sich im Dezember ein sehr gemischtes Bild: die aktuelle Situation wurde h&u-
figer glinstig bewertet als bisher, der Indikator erreichte den htéchsten Stand seit 1991. Weitere
Geschaftszuwachse im kommenden Halbjahr erwarteten die Firmen jedoch nicht mehr: Der Aus-
blick auf die Geschéftsentwicklung der nachsten Monate stellte sich wieder pessimistisch dar, der
Saldo sank auf den niedrigsten Wert der letzten 5 Jahre. Insgesamt verschlechterte sich damit
das Geschaftsklima wieder etwas. In den drei betrachteten Hochbausparten zeigten sich @hnliche
Entwicklungen: im offentlichen Hochbau wurde die derzeitige Geschéftslage haufiger positiv be-
wertet, allerdings blickten die befragten Firmen ein Stlck skeptischer auf ihre Geschéftsaussich-
ten in der nachsten Zeit. Im Mittel sank der Klimaindikator damit leicht in den negativen Bereich,
auf den niedrigsten Stand seit April 2016. Auch im Teilbereich des gewerblichen Hochbaus fielen
die Angaben zur aktuellen Geschéftssituation haufiger ginstig aus, der Indikator erreichte den
hdchsten Wert des laufenden Kalenderjahres. Die Perspektiven fir das nachste halbe Jahr aber
tribten sich weiter ein. In Folge verschlechterte sich hier ebenfalls das Geschéftsklima. Auch im
Wohnungsbau erreichte der Lageindikator einen Rekordwert, die aktuelle wirtschaftliche Situation
wurde seit der Wiedervereinigung noch nie so oft glinstig beurteilt. Bei der Einschéatzung der Ge-
schéaftserwartungen schwand die Zuversicht, hier hielten sich positive und negative Stimmen nun
die Waage. Damit sank der Ubergeordnete Klimaindikator leicht. Im Mittel aller Hochbausparten
blieb die Reichweite der Auftragsreserven unveréndert bei 4,7 Monaten, die Gerateauslastung
stieg an auf 82,5% (79,6% zuletzt).

Im Tiefbau fielen die Urteile zur aktuellen Geschaftslage im Rahmen der jingsten Befragung sel-
tener glinstig aus als zuletzt, es zeigten sich aber noch knapp tGber 50% der Teilnehmer zufrieden
mit der derzeitigen Situation. Die Geschéftsaussichten stellten sich etwas weniger pessimistisch
dar als im Vormonat. In Folge sank der Ubergeordnete Klimaindikator erneut. Die Gerateauslas-
tung nahm zu auf 80,4% und lag damit klar Gber dem Wert vor Jahresfrist (77,4%). Die Auftrags-
reserve der Tiefbaufirmen blieb konstant bei 3,6 Monaten.

Grol3handel: Lagertberhang steigt

Das Geschaftsklima des baden-wirttembergischen GroZhandels verbesserte sich im Dezember
im negativen Bereich minimal. Ursachlich hierfir war ein etwas weniger pessimistischer Ausblick
auf die Geschéftsentwicklung im ersten Halbjahr 2020. Die Erwartungen blieben jedoch deutlich
eingetribt. Weniger Teilnehmer berichteten von einer guten aktuellen Geschéaftslage, der dazu-
gehorige Saldo blieb jedoch klar im positiven Bereich. Bei der Umsatzentwicklung im Vergleich
zum Vorjahresmonat Uberwogen weiterhin die negativen Meldungen. Die Lagertuberhange nah-
men wieder zu, der dazugehdrige Saldo lag nach wie vor deutlich Gber dem langfristigen Mittel-
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wert. Die Bestellplane blieben verhalten. Die Befragten berichteten per saldo erneut von Preiszu-
gestandnissen, jedoch weniger haufig als im November. Fir das erste Quartal 2020 erwarteten
sie wieder ofter gute Preisgestaltungsspielrdume. Die Personalplanungen waren auf eine Redu-
zierung der Beschaftigtenzahl ausgerichtet. Der dazugehérige Saldo lag nun unterhalb des lang-
fristigen Durchschnitts.

Einzelhandel: Gute Geschaftslage

Im baden-wirttembergischen Einzelhandel sank der Geschaftsklimaindikator zum Jahresende.
Es berichteten wieder mehr Teilnehmer von einer guten aktuellen Geschéftslage. Auch lag der
Saldo der Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat im positiven Bereich. Die Hand-
ler erwarteten jedoch fur das kommende Halbjahr eine eher unglnstige Geschaftsentwicklung.
Die zugehorige KenngrofRe notierte deutlich unter dem Vorjahreswert. Die Lagerbestande konnten
ein gutes Stlck reduziert werden. Die Bestellplane blieben restriktiv, jedoch seltener als im Vor-
monat. Die Verkaufspreise konnten wieder deutlich haufiger angehoben werden. Die befragten
Einzelh&ndler gingen auch fur das erste Quartal 2020 von im Vergleich zum Vormonat unveran-
dert guten Preisgestaltungsmdglichkeiten aus. Die Firmen planten per saldo Neueinstellungen in
den kommenden drei Monaten, der Saldo notierte sichtlich tber dem langfristigen Mittelwert.

Dienstleistungen: Umsatzzuwéchse erwartet

Das Geschaftsklima im Dienstleistungssektor klarte zum Jahresausklang auf. Die befragten
Firmen zeigten sich wieder spurbar zufriedener mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage und auch
die Geschaftsperspektiven verbesserten sich leicht. Die Zufriedenheit mit der Auftragslage nahm
wieder zu. Die Umsatze haben sich sowohl im Vergleich zu den vorangegangenen Monaten als
auch gegenuber dem Vorjahr gunstig entwickelt. Fur die kommenden Monate erwarteten wieder
mehr Umfrageteilnehmer Umsatzzuwachse. Dies durfte auch daran liegen, dass nun die Firmen
haufiger damit rechnen, in der nachsten Zeit hdhere Preise durchsetzen zu kbnnen. Dementspre-
chend wurden die expansiven Beschaftigtenplane wieder nach oben korrigiert.
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